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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue lateralizado em Nova York na sexta-feira

Apesar dos ganhos fracos, cotagoes de Margo/25 seguem dentro de um estreito canal lateral entre a mdxima
préxima aos USS/cents 20,00 e a minima junto aos USS/cents 19,00, com perspectiva de continuidade das
quedas sobre a segunda quinzena de janeiro; Asia segue com presséo negativa aos pregos de Nova York,

agora com informagoes da China

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por ganhos moderados, beirando a
estabilidade, por parte do atual driver Margo/25 que
encerrou o dia cotado a US$/cents 19,22, em alta de 0,62%.
Apesar do tom positivo da sexta-feira, as cotagcdes de
Margo/25 seguem solidamente dentro de um intervalo
lateral bem definido entre a minima de USS/cents 19,00 [as
vezes até mesmo abaixo dela] e a maxima préxima a
USS/cents 20,00, sem efetivamente testar este patamar,
apenas se aproximando dele. Mesmo que este intervalo se
encontre sélido, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
um natural teste em direcdo aos USS/cents 18,00 cents,
esperado para a segunda quinzena de janeiro ou, no
maximo, no inicio de fevereiro.

Uma das novidades de curto prazo vem por conta da China
que, segundo os dados de produgdo do governo, o pais
encontra-se com volumes acumulados nos maiores niveis
de 10 anos. A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que
até o final da safra corrente 2024/25 o pais produza 11,00
milhGes de toneladas de agucar, acima dos 9,8 milhdes de
toneladas vistas na safra anterior. Além disso, enquanto a
india, as Filipinas e a Tailandia se encontravam em seus
estagios iniciais de suas safras locais, até mesmo com
atrasos no inicio das operagdes ainda em novembro, a
China ja se encontrava com todas as usinas de cana e
fabricas de aglcar com base em beterraba em operagao,
demonstrado que desde os seus movimentos iniciais, a
safra se mostraria intensa no pais, e com fortes niveis de
avangos produtivos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

Além disso a safra da Tailandia se encontra com forte nivel
de avango em seus volumes acumulados, o que mantém a
pressdo de baixa sobre os pregos internacionais além de,
claro, a pressao de baixa que o Centro-Sul do Brasil exerce
através de sua entressafra altamente chuvosa [que
comegou até mesmo com um més de antecedéncia) e que
tem colaborado para a construgdo de uma perspectiva
muito favoravel para a temporada futura 2025/26 da
regido. Neste ponto a SAFRAS & Mercado observa que ha a
sobreposicdo de alguns vetores de alta e outros de baixa
a0s precos internacionais, o que ajuda a consolidagdao do
canal lateral em curso, ainda que, mais para frente, até o
final do més, a SAFRAS & Mercado siga com sua proje¢ao
de uma nova inclinagdo de baixa, levando em conta o
desenvolvimento da segunda metade da safra da Asia e os
primeiros movimentos da safra nova do Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,65% a RS 156,00
[USS/cents 23,19]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 155,00 [USS/cents 23,04]. O aglcar com maior
coloragido, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
155,00 [USS/cents 23,04]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 154,00 [USS/cents 22,89]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 153,00 [USS/cents
22,74]. O etanol hidratado se mostrou 27,09% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,88 [PVU] e 33,17% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 104,25 [USS/cents
15,50].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 158,00 160,00 25,89 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo /012025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 156,00 158,00 25,56 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 155,00 157,00 25,40 Bolsa* 423,73 398,38 503,50 507,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,16 16,13 - -

Triangulo Mineiro 157,00 158,00 25,73 Prémio/Deségio [basis] 2,65 3,75 73,00 78,00

Goias 147,00 150,00 24,09 Preco FOB porto *** 443,54 418,26 576,50 585,40

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,17 2417 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 159,78 158,18 1,01 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,20 26,13 0,27 PVU (USS$/tonelada) 407,87 382,59 534,44 543,34

Média 3 Gltimos dias RS 158,83 158,57 0,17 PVU (USS$/saca 50kg) 20,39 19,13 26,72 27,17

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 10-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 124,46 116,74 163,08 165,80
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 148,61 139,39 194,72 197,96

Mar;o/ZS 19,22 19,27 18,84 19,25 19,24 0,62 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 156 156

Maio/25 18,07 18,01 17,63 17,98 17,96 0,66 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,70 17,64 17,31 17,63 17,60 0,56 MM Preco Referencial Refinado (b) 157,7 157,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,19 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 503,50 495,10 503,60 503,50 503,70 0,37 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 507,40 498,60 506,30 506,20 506,50 0,49 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 497,40 490,00 497,00 496,90 497,50 0,54 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 119.719  120.145 119.502 119.625 119.625 0,07 @8 10-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 42.635 Paraiba 150,00 151,00 24,58 22,30

Standard & Poors 5.918 Alagoas 151,00 152,00 24,74 22,45

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 24,42 22,15

Dolar Comercial 6,1028 1,0000 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 24,91 22,59

Pard/Belém** 178,96 179,96 151,25 50,19

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Agucar Fisico Santos 147,00 429 429159 703,22 2.940,00 X
Aglcar Fisico RP/SP 0,65 15600 455 455435 74627 3.120,00 035
Etanol Anidro 0,00 9450 3,15 315000 516,16 1.889,96 0,99
Etanol Hidratado 0,91 10425 333 333000 54565 2.085,10 0,09
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 48338 184716 0,99
Etanol Anidro CBOT 473 8149 2,72 271654 44513 162989 3,69
Aglcar NY 1,68 121,56 446 445997 73081 243122 0,67
Aglicar Londres 1,38 153,64 471 470741 77135 3.072,76 0,38
Agcar india 1,00 14159 432 432096 70803 283183 0,00
Aglicar Russia 1,00 157,72 481 481318 78868 3.154,42 0,00
Aglicar China 1,00 207,75 634 633991 103885 4.15500 0,00

10 de janeiro de 2025

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

US$/Ton  Change(%) cents Curto P Meédio P L P
481,75 0.9 21,85 Curto Prazo édio Prazo | | ongo Prazo
(jan afev/25) (mar a abri) (jun aago/25)
511,24 0,35 23,19 Sugar #11- Nova
309,69 0,99 14,05 York Score: -50 50 50
341,66 0,09 15,50 (US$ cents/libra-peso) R > . .
302,67 0,99 13,73 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA
267,07 3,69 12,11
398,38 067 18,07 Mercado Interno Score:
503,50 0,38 22,84 (R$/50kg) L ) . ) . ) .
QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA
464,02 0,00 21,05
516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

LDn(Lles Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
RS 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 RS 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25 margo-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

21,00
20,00
19,00
18,00
17,00

16,00

margo-25 maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25
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Analise Mercado de Etanol

)

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/01/25 Hidratado em alta e demanda retomada de distribuidoras
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss$ RS RS R$ L. .

S3o Paulo O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos em alta
Anidro Combustivel sobre as negociagdes registradas ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5162 2,50 2,26 2,24 Brasil. Apesar de uma breve redugdo na demanda ao longo da semana, os
Aragatuba 313 3,16 0,5129 248 2,24 2,08 precos do hidratado voltaram a subir na sexta-feira com a retomada das
Paulinia 3,21 3,24 0,5260 2,56 2,32 2,16 das distribuid 0 fund to d ¢ " "
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICVIS) compras das distribuidoras. O aprofundamento da entressafra, os estoques
Ribeirdo Preto 2,89 2,90 0,4731 2,18 1,98 1,93 mais baixos das distribuidoras e os pregos ainda competitivos do hidratado
Aracatuba 2,89 2,91 0,4730 2,14 1,83 1,94 frente a gasolina mantiveram as distribuidoras muito atuantes na ponta
Paulinia 2,97 2,99 0,4874 2,24 2,02 1,96 compradora junto as usinas. Uma eventual desaceleragdo da demanda nas

Parana ( com impostos)

Anidro 3,15 3,17 0,5162 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,28 3,30 0,5375 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina

bombas é esperada somente sobre fevereiro quando os atuais pregos mais
altos do hidratado chegarem as bombas, neutralizarem totalmente a
competitividade e reconduzirem a demanda do hidratado para a gasolina, a
qual se encontra praticamente congelada frente a falta de ajuste com os

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL pregos internacionais por parte da Petrobras.
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/01 e 10/01
e atual us$ 1Sem A Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,91% a R$ 3,33
sfm Paulo i litro com usinas tentando vender a R$ 3,30 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel [1] 2,7380 0,4490 2,6712 2,50 . N . .
) i comprar a R$ 3,35. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,15 litro com
Anidro Combustivel [2] 3,1002 0,5085 3,0339 2,19 . .
Outros Fins Hidratade 2 7604 04527 57461 052 usinas tentando vender a R$ 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS
u 5 g - B . . . .
PSR ———y—— [Sorens Antaro (2] x Fiaratads (4.09 339% 3,12. No Parand hidratado em alta de 0,92% a RS 3,28 litro com usinas
iario Paulinia - ‘metro cubico preads nidro x Hidratado . 0 . . .
Hidratado Esalq ~tual anterior Var.(%) ten't’ando vender a .R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. Em
Paulinea/sP 2.862,50 2.860,50 0,07 Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,54% a RS 3,30
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) litro com usinas tentando vender a R$ 3,33 e distribuidoras tentando
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA Rio Grande comprar a RS 3,28. Para dentro do estado em alta de 1,52% RS 3,33 litro com
Alagoas i RS R paraiba RS RS doiNorte usinas tentando vender RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30.
Anidro Combustivel 3,50 355 Anidro 3,50 3,53 Anidro Anidro em Goias firme a R$ 3,12 litro com usinas tentando vender a R$
Hidratado Combustivel 3,49 3,54 Hidratado 3,43 3,46 3,52 315 distribuid d R$ 318 li Em Mi G .
Per Maranhdo Hidratado ] e distribuidoras tentando compra'r a /18 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,55 3,60  Anidro 3,50 3,53 3,53 hidratado em alta de 0,91% a R$ 3,33 litro com usinas tentando vender a R$
Hidratado Combustivel 3,70 3,73 Hidratado 3,51 3,54 3,35, e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30 o litro. Anidro no mesmo
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE estado firme RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e
3,12 3,15 3,33 3,30 3,09

distribuidoras tentando comprar a RS 3,12. No Mato Grosso do Sul hidratado

CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 10/01/25 em alta de 1,56% a R$ 3,25 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e

distribuidoras tentando comprar a RS 3,23. Em Paulinia hidratado em alta de

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) A . o
0,90% a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras
Novembro/24 1,625 1,625 0,00
tentando comprar a RS 3,35.
Dezembro/24 1,650 1,650 0,00
Janeiro/25 1,678 1,678 0,00 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,698 1,698 0,00 Data Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 06/01/2025 0,06 | +0,18  +0,10 | +0,23 +0,10 | 0,20  +0,10 | +0,15
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 73,50 72,20 73,56 72,66 1,14 Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 72,94 71,72 73,01 72,15 1,08 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 06/01/2025 - - - -
Novembro/24 2,0356 2,0000 2,0380 Basis Cristal 15'Olcumsa Contai.ner- Santos | em USS/ton )
Janeiro Fevereiro Marco Abril
Dezembro/24 2,0624 2,0279 2,0648 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 06/01/2025 +70 | +75 +75 | +83 +75 | +83 +90 | +120
Novembro/24 o 75,68 77,23 76,16 1,35
Dezembro/24 76,50 75,10 76,57 75,58 1,21 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY . .
g ¢ Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,3300
21,50 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
0, 0,
19,50 ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,6904
17,50 Etanol H/A(2) - 2,7917
Us$/cents 17,67 Conversé&o (VHP) (a) 86,95 87,05
1550 Hidratado-27,09% sobre o Agticar NY PregoAgtcar VHP(b) 148,61 148,61
Diferenca (a/b) -41,49% -41,42%
Conversdo (Branco) 87,30 87,40
13,50
Us$/cents 12,88 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11,50
26/09/2024 10/10/2024 24/10/2024 07/11/2024 21/11/2024 05/12/2024 19/12/2024 02/01/2025 (a) Etanol convertido em VHP (RS/S() kg)
--=-=--------- A¢licar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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