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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar sobe na quinta-feira com novidades da Asia

Sinais de recuo na oferta da safra nova da india e paralizagéo nas usinas da Taildndia formou forte suporte
de alta para os pregos do agucar bruto em Nova York; Mercados aciondrios dos Estados Unidos também em

alta ajudaram nos ganhos do agticar ao longo do dia

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar encerrou a
quinta-feira com pregos mais altos sobre o atual driver
Marco/25 que fechou o dia cotado a USS/cents 19,73 com
ganhos de 2,44%. Basicamente foram trés os vetores de
sustentagcdo dos pregos. Primero os proprios niveis de
minimas vistos ao longo dos ultimos dia que levaram
Margo/25 préximo a minima dos 19 cents. Por si s6 este era
um ponto de ancoragem de um forte volume de ordens
automadticas de compras de onde partiria uma reagdo no
curto prazo, ainda que moderada. O segundo vetor foi
relacionado com o dia positivo que os mercados acionarios
dos Estados Unidos tiveram, o que ajudou na formagdo de
um tom mais comprador ao longo do dia.

O terceiro vetor de alta esta diretamente relacionado com
os fundamentos da Asia. Primeiro o mercado se deparou
com a noticia de que o governo da Tailandia pretende
paralisar as atividades de 57 usinas no pais com o objetivo
de reduzir os niveis de polui¢do local. Na visdo da SAFRAS &
Mercado, caso se confirme, esta paralizagdo forcada de
atividade deve impactar a safra local em 5%, que
atualmente deverda crescer de 8 para 10 milhGes de
toneladas de agucar entre a temporada passada e a atual
2024/25. Ainda n3o esta claro se a redugdo das atividades
das usinas ira efetivamente neutralizar de forma
significativa os niveis de polui¢cdo da Tailandia.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

Outro fator ligado aos fundamentos da Asia que ajudou
claramente na sustentagdo dos pregos do agucar foi a
noticia informada pela Indian Sugar Mills Association de
que a produgdo acumulada no pais de outubro a dezembro
atingiu a marca de 9,54 milhGes de toneladas, com uma
baixa de 15,5% frente ao que se via no acumulado do
mesmo momento da safra passada. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que a producéo total da india chegue
a 34,5 milhGes de toneladas até o fim operacional da safra
corrente 2024/25 que é em maio, sendo que atualmente
27,65% da safra do pais ja esta concluida. Apesar disto
ainda ha tempo habil para a recuperagdo da defasagem de
15% em relagdo a safra passada.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 1,27% a RS 155,00
[USS/cents 22,82]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 154,00 [USS/cents 22,67]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
154,00 [USS/cents 22,67]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 153,00 [USS/cents 22,52].

Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de R$ 152,00
[USS/cents 22,38]. O etanol hidratado se mostrou 34,03%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,15 [PVU] e 36,37% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
98,62 [USS/cents 14,52].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 157,00 159,00 25,48 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 02/012025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 25,15 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 154,00 156,00 24,99 Bolsa* 434,97 404,99 513,00 516,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,62 16,40 - -

Triangulo Mineiro 156,00 157,00 25,31 Prémio/Deségio [basis] 7,72 3,53 76,00 78,00

Goias 147,00 150,00 23,85 Preco FOB porto *** 460,31 424,92 589,00 594,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 23,93 23,93 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-jan-25 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 159,96 161,27 0,81 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,95 26,10 0,57 PVU (US$/tonelada) 424,87 389,48 547,18 552,18

Média 3 ultimos dias RS 160,27 160,14 0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 21,24 19,47 27,36 27,61

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 130,92 120,01 168,60 170,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 156,32 143,30 201,32 203,16

Mar;o/ZS 19,73 19,94 19,20 19,31 19,26 2,44 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 155 155

Maio/25 18,37 18,51 17,85 17,90 17,85 2,91 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,93 18,05 17,51 17,55 17,50 2,45 B Preco Referencial Refinado (b) 156,7 156,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,22 0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 513,00 506,00 517,80 508,60 507,00 1,18 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 516,00 506,20 519,70 508,10 507,00 1,77 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 506,70 494,90 508,80 496,90 496,40 2,07 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 120.200 120.782 119.120 120.283 120.283 -0,06 2-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 42.416 42.905 42.175 42.660 42.544 -0,30 Paraiba 153,00 154,00 24,83 22,52

Standard & Poors 5.865 5.911 5.830 5.903  5.882 -0,28 Ml Alagoas 154,00 155,00 24,99 22,67

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 24,66 22,38

Dolar Comercial 6,1627 -0,2700 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 25,15 22,82

Para/Belém** 177,94 17894 150,39 49,90

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Agucar Fisico Santos 147,00 4,29 429159 696,38  2.940,00 ,
Aglcar Fisico RP/SP 1,27 15500 453 452515 73428 3.100,00 41,00
Etanol Anidro 0,00 9300 3,10 310000 503,03 185996 0,28
Etanol Hidratado 0,00 9956 3,18 318000 51601 199118 0,28
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 47869 184716 0,28
Etanol Anidro CBOT 137 8254 2,75 275134 44645 1650,77 1,65
Aglcar NY 2,08 12479 458 457851 74294 249584 3,26
Aglicar Londres 163 15807 484 484331 78591 3.161,47 1,91
Agcar india 0,28 142,98 436 436337 70803 2859,63 0,00
Aglicar Russia 0,28 159,27 486 486042 78868 3.18538 0,00
Aglicar China 0,28 20979 640 6.402,14 103885 4.19578 0,00

eira,

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

LSsiTon CurtoP Médio P Longo P
477,06 0,28 21,64 ui 0' razo ledio Prazo ongo} razo
(dez ajan/25) (fevamar) (abrajul/2s)
503,03 -1,00 22,82 Sugar #11 - Nova
301,81 028 13,69 York Score: -50 50 50
323,10 0,28 14,66 (USS$ cents/libra-peso) R - < :
299,73 0,28 13,60 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA
267,87 1,65 12,15
404,99 3,26 1837 Mercado Interno Score:
513,00 1,91 23,27 (R$/50kg) o . A . . ) "
RCUGELZENE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA
464,02 0,00 21,05
516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
R$ 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25 margo-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,00
20,00
19,00
18,00

17,00

16,00

maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25 margo-25
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/01/25
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS i RS RS RS Quinta-feira com precos firmes ao etanol no mercado
Sédo Paulo fisico
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5030 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,08 3,11 0,4998 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos firmes nas
Paulinia 3,16 3,19 05128 2,56 2,32 2,16 negociagdes registradas ao longo do dia. Com a semana mais curta marcada
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) pelo feriado de ano novo, os agentes se mostram mais distantes das
Ribeirdo Preto 2,76 2,77 0,4474 2,18 1,98 1,93 negociagdes nas duas pontas. A expectativa da SAFRAS & Mercado é que
Aragatuba 2,75 2,77 0,4469 2,14 1,83 1,94 o - . L
Paulinia 284 286 04612 224 202 196 somente na proxima semana, a primeira de janeiro, que a liquidez do
Parani ( com impostos) mercado sera mais significativa com distribuidoras buscando recompor seus
Anidro 3,10 3,12 0,5030 2,50 2,26 2,10 estoques intermedidrios apds dois feriados importantes nas duas Ultimas
Hidratado 3,12 3,14 0,5063 2,55 2,25 2,20 semanas. Além disso os dados mais recentes da ANP mostram que na
*PVU - Posto Veiculo Usina semana passada a relacio de precos do hidratado frente a gasolina se
NDICEESATOE GENTROISULESEMANAD rrlanteve firmn? na faixa dg 66% em SP, se mostrando levemente acima do
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/12 e 20/12 nivel de 65% vigente entre JUIho a novembro de 2024.
atual uss$ 1Sem var.
S3o Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,18 litro com
Hidratado Combustivel [1] 2,6318 0,4302 2,6259 0,22 usinas tentando vender a R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel [2] 3,0139 0,4927 2,9481 2,23 3,15. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,10 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 2,7278 0,4511 2,7278 0,00 tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08. No
Dirio Paulinia-R$/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado (1 (%) 14,52% Parand hidratado firme a RS 3,12 litro com usinas tentando vender a RS 3,15
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10. Em Goids, vendas de hidratado
Paulinea/sP . 276750 276100 3.2 para fora do estado firme a R$ 3,14 litro com usinas tentando vender a R$
COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA Rio Grande 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. Para dentro do estado
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte firme R$ 3,16 litro com usinas tentando vender R$ 3,17 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,25 3,30  Anidro 3,23 3,26 Anidro tentando comprar a RS 3,15.
Hidratado Combustivel 3,35 3,40  Hidratado 3,37 3,40 3,27 Anidro em Goias firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a RS
Per _ Maranh3o Hidratado 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,23 328 Anidro 325 328 3,39 hidratado firme a R$ 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20, e
Hidratado Combustivel 3,43 3,46 Hidratado 3,37 3,40 s . .
Goids Anidro Int. Anidro Ext._ Hidratado Int._Hidratado Ext. 5P| MG NE distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15 o litro. Anidro ho mesmo estado

3,08 3,11 3,16 3,14 3,05 firme RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,08. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 02/01/25 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) comprar a R$ 3,08. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,23 litro com usinas
Novembro/24 1,695 1,690 0,29 tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Dezembro/24 1,715 1,710 0,29
Janeiro/25 1,740 1,735 0,28 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,760 1,755 0,28 Data Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 26/12/2024 0,27 | 40,40 40,10 | 0,23 +0,10 | +0,20  +0,10 | 40,20
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 72,46 71,31 73,12 71,45 1,69 Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 71,97 70,92 72,63 70,97 1,56 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 26/12/2024 - - - -
Novembro/24 2,0508 2,0088 2,0729 Basis Cristal 15'Olcumsa Contai.ner- Santos | em USS/ton )
Janeiro Fevereiro Marco Abril
Dezembro/24 2,0706 2,0289 2,0922 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 26/12/2024 +73 | +83 +75 | +83 +75 | +83 +75 | +85
Novembro/24 75,89 74,72 76,55 74,64 1,67
Dezembro/24 75,39 74,29 76,04 74,24 1,54 O RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Acticar NY - -
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,1800
21,50 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
19,50 ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8600 2,5584
50 US$/cents 15,42 Etanol H/A (2) - 2,6547
Conversdo (VHP) (a) 85,46 82,78
1550 Hidratado -34,03% sobre o Agucar NY PregoAguticar VHP(b) 156,32 156,32
Diferenca (a/b) -45,33% -47,04%
Conversdo (Branco) 85,80 83,11
13,50
Us$/cents 12,15 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11,50
18/09/2024  02/10/2024  16/10/2024  30/10/2024  13/11/2024  27/11/2024  11/12/2024  25/12/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-- Agticar Nova York - ---Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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