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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar aprofunda perdas em Nova York na segunda-feira

Pela primeira vez em seis meses Marco/25 fechou abaixo dos USS/cents 19,00; Mercado observa com
atengdo o desenvolvimento positivo das condigdes climadticas da entressafra do Centro-Sul do Brasil para a
temporada futura 2025/26; Préximas semanas deveréo ser de volumes fortes de chuvas sobre estas regiées

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar em Nova
York teve a segunda-feira marcada por pregos mais altos
sobre o atual driver Margo/25 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 18,90, em queda forte de 1,66%. Além de perder
a minima de curto prazo de USS/cents 19,00 o atual driver
Mago/25 também se aprofundou junto a faixa dos
USS/cents 18,00 chegando a ser cotado durante as minimas
do dia a USS/cents 18,70, sendo este o menor nivel de
precos em mais de seis meses. Este desenvolvimento dos
pregos ocorre em linha com o que a SAFRAS & Mercado
vem apontando desde antes da virada do ano de que o més
de janeiro seria marcado em sua primeira quinzena pelo
intervalo lateral de oscilagbes entre a maxima dos
USS/cents 19,00 e a minima dos USS$/cents 18,00.

Ja a segunda metade de janeiro devera ser marcada por um
novo intervalo lateral de precos mais baixo, entre a maxima
dos USS/cents 19,00 e a nova minima dos USS/cents 18,00.
Um dos pontos centrais para a continuidade da queda dos
pregos é o desenvolvimento favordvel da atual entressafra
de cana do Centro-Sul. Na semana passada as chuvas foram
frequentes nos canaviais da regido, ao passo que nesta
semana elas deverdo ser quase inexistentes. Porém, na
semana que vem, elas voltardo com mais forga, com os
mapas de chuvas acumuladas para a semana que vem
apontando niveis de 40 mm a 80 mm. Esta intercalagao
entre semanas com chuva e semanas com sol é altamente
benéfica ao desenvolvimento dos canaviais.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

Estes precisam, além de temperaturas elevadas, a
intercalagdo de incidéncia de luz solar e precipitagdes. Com
isto os agentes internacionais tém apostado que a
temporada futura 2024/25 de cana do Centro-Sul do Brasil
serd muito préxima ao recorde produtivo anterior de 650
milhGes de toneladas de cana, tendéncia esta que a SAFRAS
& Mercado acompanha com atengdo. A nossa terceira
estimativa de safra serd atualizada ao final de fevereiro ja
contabilizando os efeitos das chuvas de janeiro sobre os
canaviais desta regido. As chuvas de janeiro sdo
importantes porque este é o més de apice da estagao
chuvosa do Centro-Sul e sao decisivas para consolidagdo da
formagdo da cana para a temporada nova que comega em
abril.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,64% a RS 155,00
[USS/cents 23,06]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 154,00 [USS/cents 22,91]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
154,00 [USS/cents 22,91]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 153,00 [USS$/cents 22,76]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 152,00 [USS/cents
22,61]. O etanol hidratado se mostrou 25,21% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
12,97 [PVU] e 32,33% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 104,88 [USS/cents
15,60].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 13-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 157,00 159,00 25,75 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo /012025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 25,42 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 154,00 156,00 25,25 Bolsa* 416,68 395,07 496,40 501,20

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,88 16,00 - -

Triangulo Mineiro 156,00 157,00 25,58 Prémio/Deségio [basis] 2,65 3,75 73,00 78,00

Goias 147,00 150,00 24,11 Preco FOB porto *** 436,20 414,82 569,40 579,20

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,19 2419 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 158,36 159,78 0,89 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,96 26,20 -0,92 PVU (USS$/tonelada) 400,51 379,13 527,32 537,12

Média 3 Ultimos dias RS 158,77 158,83 -0,04 PVU (USS$/saca 50kg) 20,03 18,96 26,37 26,86

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 13-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 122,11 115559 160,78 163,77
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 145,81 138,02 191,97 195,54

Mar;o/ZS 18,90 19,22 18,70 19,22 19,22 -1,66 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 155 155

Maio/25 17,92 18,08 17,69 18,08 18,07 -0,83 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,60 17,70 17,37 17,70 17,70 0,56 M Preco Referencial Refinado (b) 156,7 156,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,18 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 496,40 492,70 503,80 502,00 503,50 -1,41 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 501,20 496,90 507,80 505,30 507,40 -1,22 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 493,40 489,20 497,30 495,80 497,40 0,8 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 118.966  119.729 118.743 118.856 118.856 0,098 13-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 42.243 42.270 41.845 41.925 41.938 0,73 Paraiba 150,00 151,00 24,60 22,32

Standard & Poors 5.826 5.831 5.827 0,02 B Alagoas 151,00 152,00 24,76 22,46

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 24,43 22,17

Dolar Comercial 6,0979 -0,0800 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 24,93 22,61

Para/Belém** 177,94 17894 150,39 49,90

segunda-feiré
R$/Ton ((

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M?

Agucar Fisico Santos 147,00 429 429159 703,78 2.940,00
Aglcar Fisico RP/SP 0,64 15500 453 452515 742,08 3.100,00 0,56
Etanol Anidro 0,00 9450 3,15 315000 51657 1.889,96 0,08
Etanol Hidratado 0,60 10488 335 335000 54937 2.097,62 0,68
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 48377 184716 0,08
Etanol Anidro CBOT 0,08 8143 2,71 271436 44513 162858 0,00
Aglcar NY 0,91 12046 442 441939 724,74  2409,10 0,83
Aglicar Londres 1,49 15135 464 463731 76048 3.027,00 141
Agcar india 0,08 141,48 432 431749 70803 2829,56 0,00
Aglicar Russia 0,08 157,59 481 480932 78868 3.151,89 0,00
Aglicar China 0,08 207,58 633 633482 103885 4.151,66 0,00

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

13 de janeiro de 2025

IS$/Ton ange(%) cents .

482,13 2187 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
’ ! (janafev/25) | (maraabri) | (junaago/25)

508,37 0,56 23,06 Sugar #11- Nova

309,94 0,08 14,06 York Score: -50 50 50

343,99 0,68 15,60 (US$ cents/libra-peso) R > . .

302,92 0,08 13,74 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

267,07 0,00 12,11

395,07 0,83 17,92 Mercado Interno Score:

496,40 1,41 22,52 (R$/50ke) - ) . ) a ) -

QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

464,02 0,00 21,05

516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.

680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
R$ 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

novembro-25

janeiro-25 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

21,00
20,00
19,00
18,00
17,00

16,00

maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25 margo-25
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Analise Mercado de Etanol

)

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 13/01/25 Hidratado segue firme com competitividade ainda mais
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano forte em SP
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel fo) e f H

__ mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos mais
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5166 2,50 2,26 2,24 fort " - lizadas tant tanol d ¢
Aracatuba 313 316 0,5133 248 224 208 ortes entre as negociagBes realizadas tanto com etanol de cana quanto com
Paulinia 321 324 05264 256 232 216 o etanol de milho. A demanda segue forte por parte das distribuidoras, ainda
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) mais com os novos dados de competitividade do hidratado em SP o qual
Ribeirdo Preto 2,90 2,91 0,4763 2,18 1,98 1,93 voltou a oscilar na faixa de 65%, com grande nivel de conforto frente ao
Aragatuba 2,90 2,92 0,4762 2,14 1,83 1,94 limite maximo de 70% que ele deve custar frente aos pregos da gasolina.
Pa“"”]a . 2,99 3,01 0,4907 224 2,02 1,96 Entre julho e o final de novembro a relagdo de pregos oscilou firme neste
Parana ( com impostos) t d dezemb titividade foi | t
Anidro 315 317 0,5166 2,50 2,26 210 patamar, sendo que em dezembro a competitividade foi levemente
Hidratado 330 332 0.5412 255 225 220 depreciada para niveis de 66% para a média de SP. Porém agora os dados da
*PVU - Posto Veiculo Usina primeira semana de janeiro mostram novamente a retomada da regido ainda

mais confortdvel dos 65%, o que seguird impulsionando a demanda nas

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL bombas e as compras das distribuidoras junto as usinas.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/01 e 10/01
atual uss$ 1Sem var. . I

Sd0 Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,60% a RS 3,35
Hidratado Combustivel [1] 2,7380  0,4490 26712 2,50 litro com usinas tentando vender a R$ 3,38 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel [2] 3,1002 0,5085 3,0339 2,19 comprar a RS 3,33. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,15 litro com
Outros Fins Hidratado 2,7604 0,4527 2,7461 0,52 usinas tentando vender a R$ 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS

Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,23% 3,12. No Parana hidratado em alta de 0,61% a R$ 3,30 litro com usinas
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28. Em
Paulinea/SP 2.886,00 2.862,50 0,82 Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 0,91% a RS 3,33

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) litro com usinas tentando vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando

COMERAIRVEND & COVIERANNERVENDAM(ER CIGionde comprar a R$ 3,30. Para dentro do estado em alta de 0,60% R$ 3,35 litro com
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte . d der RS 3,38 e distribuid d RS 333
Anidro Combustivel 3,50 3,55 Anidro 3,50 3,53 Anidro usinas t_entan o Ve'n' e't /96 € IStI’I' uidoras ter?tan 0 comprar a [t
Hidratado Combustivel 3,49 3,54  Hidratado 3,43 3,46 3,52 Anidro em Goias firme a RS 3,12 litro com usinas tentando vender a R$
Per Maranh3o Hidratado 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,55 3,60  Anidro 3,50 3,53 3,53 hidratado em alta de 0,60% a RS 3,35 litro com usinas tentando vender a R$
Hidratado Combustivel 3,70 3,73 _ Hidratado 351 3,54 3,38, e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,33 o litro. Anidro no mesmo
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE estado firme R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e

3,12 3,15 3,35 3,33 3,09

distribuidoras tentando comprar a RS 3,12. No Mato Grosso do Sul hidratado

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 13/01/25 em alta de 0,92% a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 3,25. Em Paulinia hidratado em alta de
Novembro/24 1,685 0,59% a R$ 3,40 litro com usinas tentando vender a RS 3,43 e distribuidoras
Dezembro/24 1,713 tentando comprar a RS 3,38.
Janeiro/25 1,740 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,758 Data Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 06/01/2025 0,06 | +0,18 40,10 | +0,23 +0,10 | 40,20  +0,10 | 40,15
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 77,28 75,67 77,64 75,68 2,01 Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 75,81 74,88 76,43 74,97 1,08 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 06/01/2025 - - - -
Novembro/24 21014 20727 21213 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ! ! Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 2,1341 2,1039 2,1486 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 06/01/2025 +70 | +75 +75 | +83 +75 | +83 +90 | +120
Novembro/24 o 79,76 81,68 79,76 1,56
Dezembro/24 79,62 78,85 80,40 78,85 0,97 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
. . P ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,3500
21,50 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
19,50 US$/cents 17,35 ? ’
Base (s/imposto) 2,9100 2,7080
17,50 Etanol H/A(2) - 2,8100
Conversdo (VHP) (a) 86,95 87,62
1550 Hidratado-25,21% sobre o Aglicar NY PregoAgticar VHP(b) 145,81 145,81
Diferenca (a/b) -40,37% -39,91%
US$/cents 12,97 Conversdo (Branco) 87,30 87,97
13,50
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
1,50 .
27/09/2024  11/10/2024  25/10/2024  08/11/2024  22/11/2024  06/12/2024  20/12/2024  03/01/2025 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-==s=esmenm-- Aglicar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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