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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar volta a recuar em Nova York na segunda-feira

Mercado entra em modo de estabilidade de curto prazo marcado pela minima de US$/cents 19,00 e pela
mdxima de USS/cents 20,00; A expectativa da SAFRAS & Mercado é que este intervalo de preco predomine
toda a primeira quinzena de janeiro antes de uma nova queda em direg¢éio aos USS/cents 18,00 até o final da

segunda metade do més

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
segunda-feira marcada por mais uma investida de baixa
junto aos pregos do atual driver Mago/25 que encerrou em
queda de 1,62% cotado a USS/cents 19,33. Basicamente
temos visto o cendrio antecipado pela SAFRAS & Mercado
ainda em dezembro de 2024 alertado de que a primeira
quinzena de janeiro seria marcada por pregos oscilando
entre a maxima de USS/cents 20,00 e a minima de
USS/cents 19,00. J& sobre a segunda quinzena de janeiro a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma nova queda
para o intervalo entre a maxima dos USS/cents 19,00 e a
nova minima dos USS/cents 18,00. Logo, a lateralidade que
temos visto na primeira metade de janeiro esta longe de
representar um eventual fundo de médio prazo para a
tendéncia de queda vista nos ultimos trés meses de 2024 e
menos ainda a base para uma reversado de alta a ser vista ao
longo deste primeiro trimestre de 2025.

Esta expectativa da SAFRAS & Mercado é altamente
ancorada pelos fundamentos tanto do Centro-Sul do Brasil
quanto da Asia. No Centro-Sul do Brasil estamos iniciando o
més de maior nivel de precipitagdo da estagdo chuvosa da
regido. Isto esta levando a formagdo de um sdlido cendrio
de recuperagdo intensa dos canaviais desde o inicio da
estacdo a qual, de forma surpreendente, iniciou com um
més de antecedéncia. Além disso a SAFRAS & Mercado
alerta que além de chuvas ha também a clara intercalagdo
com dias de sol e temperaturas elevadas, o que colabora
para a necessaria incidéncia de luz solar sobre os canaviais,
que levam a melhora nas suas condigdes.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

SBHS

Na Asia, o déficit que temos nas safras acumuladas da
Tailandia, india e Filipinas ocorre pelo prolongamento das
chuvas de Mongdo vistas no ano anterior que, em um
primeiro momento, atrasaram o inicio da colheita mas que,
em uma segunda fase da safra, levarda a um forte
incremento produtivo na produgdo de agucar através do
elevado tom de desenvolvimento que estes canaviais
tiveram ao longo da estagdo chuvosa prolongada. Com isso,
a percepgao de superavit na safra internacional elevada em
11% pelo USDA de 6,2 para 6,98 milhGes de toneladas de
aclcar para a temporada atual 2024/25 devera ser ainda
mais fortalecido, mantendo a pressdao de baixa sobre os
pregos do agucar através dos fundamentos tanto do Brasil
quanto da Asia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa estdvel a RS 155,00 [USS/cents
23,00]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 154,00
[USS/cents 22,85]. O aglicar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 154,00 [USS/cents
22,85]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
153,00 [USS$/cents 22,70].

Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 152,00
[USS/cents 22,56]. O etanol hidratado se mostrou 29,97%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,45 [PVU] e 34,76% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
101,12 [USS$/cents 15,01].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 157,00 159,00 25,68 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 06/01/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 25,35 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 154,00 156,00 25,19 Bolsa* 426,16 396,83 507,10 509,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,26 16,07 - -

Triangulo Mineiro 156,00 157,00 25,52 Prémio/Deségio [basis] 2,65 3,75 73,00 78,00

Goias 147,00 150,00 24,05 Preco FOB porto *** 446,06 416,65 580,10 587,60

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2413 24,13 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 160,97 160,07 0,56 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,33 25,89 1,70 PVU (USS$/tonelada) 410,43 381,02 538,08 545,58

Média 3 Gltimos dias RS 160,33 160,43 -0,06 PVU (USS$/saca 50kg) 20,52 19,05 26,90 27,28

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 6-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 125,46 116,47 164,48 166,77
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 149,80 139,07 196,39 199,13

Marco/ZS 19,33 19,80 19,30 19,69 19,65 -1,62 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 155 155

Maio/25 18,00 18,41 17,95 18,29 18,27 -1,47 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,64 17,96 17,58 17,85 17,83 -1,06 M Preco Referencial Refinado (b) 156,7 156,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,20 0,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 507,10 505,00 520,80 516,20 514,20 -1,38 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 509,60 507,50 519,40 516,50 514,00 -0,85 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 500,30 498,20 508,00 505,70 504,00 -0,73 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 119.899  120.322 118.534 118.534 118.533 1,15 @M 6-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 42.707 43.115 42.611 42.836 42.732 -0,06 Paraiba 150,00 151,00 24,54 22,26

Standard & Poors 5.966 6.021 5.960 5.983  5.942 0,39 M Alagoas 151,00 152,00 24,70 22,41

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 24,37 22,11

Dolar Comercial 6,1134 -1,1100 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 24,86 22,56

Para/Belém** 177,94 17894 150,39 49,90

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Agucar Fisico Santos 147,00 4,29 429159 702,00 2.940,00 ,
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 15500 453 452515 74020 3.100,00 1127
Etanol Anidro 0,00 9300 3,10 310000 507,08 1.85996 1127
Etanol Hidratado 157 101,12 323 323000 52835 202248 17
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 48255 184716 1127
Etanol Anidro CBOT 27 80,79 269 269299 44051 161577 1627
Aglcar NY 3,10 121,30 445 445041 72798 242601 2,017
Aglicar Londres 2,25 15501 475 474931 77687 3.100,11 1,157
Agcar india 4,11 141,84 433 432846 70803 2836,75 0,007
Aglicar Russia 4,11 15800 482 482154 78868 3.159,90 0,007
Aglicar China 4,11 208,11 635 635093 103885 4.162,22 0,007

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

US$/Ton ange(%) cents L

430,91 2181 Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
’ ’ (dez ajan/25) (fevamar) (abrajul/25)

507,08 1,12 23,00 Sugar #11- Nova

304,24 1,12 13,80 York Score: -50 50 50

330,83 2,71 15,01 (US$ cents/libra-peso) R > . .

302,15 112 13,71 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

264,30 1,62 11,99

396,83 2,01 4 18,00 Mercado Interno Score:

507,10 41,15 23,00 (R$/50kg) o . A . . ) "

QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

464,02 0,00 21,05

516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.

680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
R$ 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

novembro-25

janeiro-25 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,00
20,00
19,00
18,00

17,00

16,00

novembro-25

janeiro-25 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25
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Analise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/01/25 Hidratado em alta no inicio da semana no Centro-Sul
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$
S3o Paulo O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos mais altos ao
Anidro Combustivel longo das negociagdes registradas tanto no Centro-Sul quanto no Centro-Oeste do
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5071 2,50 2,26 2,24 Brasil. Desde a sexta-feira anterior as pedidas de pregos das usinas ja se mostravam
Aragatuba 3,08 311 0,5038 2,48 2,24 2,08 claramente fortalecidas, mas sem efetivagdo de vendas significativas nestes novos
Paulinia 3,16 3,19 0,5169 2,56 2,32 2,16 patamares de pregos. Ainda assim o indice Cepea da sexta-feira acabou refletindo
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) parte deste movimento de alta que, na visdo da SAFRAS & Mercado acabou por ser
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,4581 2,18 1,98 1,93 efetivado apenas na segunda-feira, com volumes mais significativos de vendas
Aragatuba 2,80 282 04577 214 1,83 1,94 realizados. Basicamente as usinas viram que a entressafra efetivamente “bateu a
Paulinia 2,89 2,91 0,4721 2,24 2,02 1,96 A . Lo . P
Parané ( com impostos) porta” das unidades produtoras com fortes niveis de queda na disponibilidade de
Anidro 3,10 312 0,5071 2,50 2,26 2,10 oferta de etanol de cana ao Ponto que r’1em mesmo a oferta crescente do etanol de
Hidratado 3,18 3,20 0,5202 2,55 2,25 2,20 milho consegue suprir. Além disso é interessante notar que nem mesmo a
*PVU - Posto Veiculo Usina sazonalidade da demanda fraca de janeiro [historicamente o més com menor nivel
de vendas do ano] conseguiu impedir que as usinas elevassem fortemente os
NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL pregos depois de trés meses de uma calmaria que refletia uma oferta elevada de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/12 e 20/12 curto prazo com uma demanda também intensa antes das festividades de natal e
atual uss 1Sem var. ano novo.

Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6712 04325 26259 1,73 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,57% a RS 3,23 litro com
Anidro Combustivel [2] 3,0339 0,4913 2,9481 2,91 usinas tentando vender a R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20. O
Outros Fins Hidratado 2,7461 0,4447 2,7278 0,67 anidro na mesma localidade firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS

Diério Paulinia- R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,58% 3,12 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,08. No Parana hidratado em alta de
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) 1,92% a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras
Paulinea/SP 2.817,00 2.800,50 0,59

tentando comprar a R$ 3,15. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) alta de 1,91% a R$ 3,20 litro com usinas tentando vender a R$ 3,22 e distribuidoras

i COMERASERVENDA COMBRA VENDA | Rio Grande tentando comprar a RS 3,18. Para dentro do estado em alta de 2,22% RS 3,23 litro
Aa_g“s - RS, RS Par.'al’ba RS RS do Norte com usinas tentando vender RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Anidro Combustivel 3,25 3,30 Anidro 3,23 3,26 Anidro Anid Goids fi R$ 3.08 lit N tentand d R$ 310
Hidratado Combustivel 3,48 3,53 Hidratado 343 3,46 3,27 _ Anicro em folas Tirme a Ry 3,05 Jitro com usinas tentando vender a Ry 3,10 €
Per Maranhdo Hidratado distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro. Em Minas Gerais hidratado em
Anidro Combustivel 3,23 3,28 Anidro 3.25 3,28 3,52 alta de 1,57% a RS 3,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,25, e distribuidoras
Hidratado Combustivel 3,49 3,52 Hidratado 3,50 3,53 tentando comprar a R$ 3,20 o litro. Anidro no mesmo estado firme R$ 3,10 litro
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.

3,08 3,11 3,23 3,20 3,05 No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 0,97% a RS 3,13 litro com usinas
- tentando vender a R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10. Em Paulinia
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo _ _ 06/01/25 hidratado alta de 1,55% a R$ 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e
Vencimento FECH. MiIN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.
Novembro/24 1,680 1,668 0,74
Dezembro/24 1,700 1,688 0,74
Janeiro/25 1,728 1,715 0,72 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,748 1,735 0,72 Data Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 06/01/2025 0,06 | +0,18  +0,10 | +0,23 +0,10 | +0,20  +0,10 | +0,15
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 72,81 72,54 74,18 73,31 -0,54 Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 72,29 72,03 73,56 72,75 -0,49 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 06/01/2025 - - - -
Novembro/24 20331 20270 20805 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ! ! Janeiro Fevereiro Margo Abril
Dezembro/24 2,0542 2,0509 2,1034 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 06/01/2025 +70 | +75 +75 | +83 +75 | +83 +90 | +120
Novembro/24 76,25 75,94 77,50 76,51 -0,33
Dezembro/24 75,65 75,36 76,83 75,93 -0,36 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,2300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,50
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
19,50
Base (s/imposto) 2,8600 2,6024
Etanol H/A(2) - 2,7004
17,50 «
US$/cents 18,01 Conversdo (VHP) (a) 85,46 84,21
1550 Hidratado-30,86% sobre o Agticar NY PregoAgucar VHP(b) 149,80 149,80
’ Diferenca (a/b) -42,95% -43,79%
Conversdo (Branco) 85,80 84,54
13,50
US$/cents 12,45 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
11,50 .
20/09/2024  04/10/2024  18/10/2024  01/11/2024  15/11/2024  29/11/2024  13/12/2024  27/12/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
--mmem-mm--—-- Aglicar Nova York ----------—- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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