—

o

safras

mercado

N2 3398 17/01/2025

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar reage em Nova York apés teste dos 18 cents

Apesar disto reagdo deverd ter curta durabilidade com predomindncia dos fundamentos do Centro-Sul do
Brasil e continuidade dos novos volumes de produgéo da Asia com destaque para eventuais crescimentos nas
exportagdes da india; Ainda é cedo para falar em 17 cents, pelo menos em janeiro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a quinta-
feira marcada por precos mais altos na faixa de 2,22% cotado a
USS/cents 18,41 ao final das negociagdes do atual driver
Margo/25. A quinta-feira foi basicamente um dia de ativagdo
de ordens automaticas de compra apds o teste, no dia
anterior, do importante patamar de minima de curto prazo
junto aos 18 cents sobre este ativo. Ainda em nossa andlise
anterior haviamos alertado para algum nivel de recuperagdo
imediata, mas limitada ao curto prazo, por parte de Margo/25
diante deste teste da importante minima de médio prazo que
sdo os 18 cents. Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que por
um lado, temos claras limitagdes a uma eventual reversdo de
tendéncia que reconduza os pregos de Margo/25 de volta aos
20 cents.

Por outro, observamos que ainda é claramente cedo para falar
em eventuais direcionamentos ao 17 cents, patamar que é o
alvo mais natural caso a tendéncia de baixa permaneca, pelo
menos para o restante de janeiro. Na visdo da SAFRAS &
Mercado a segunda quinzena de janeiro agora devera ser um
periodo de consolidagdo desta nova regido de pregos, com
minimas em 18 cents e maximas em dire¢do aos 19 cents,
mesmo que sem efetivamente testar este patamar,
semelhante ao que fora visto com os 20 cents. Olhando para
os fundamentos o mercado comega a falar claramente na
possibilidade de aumento das exportacdes da india ao longo
da temporada local 2024/25. Em seu reporte mais recente o
USDA aponta que as exportagdes do pais na temporada
2024/25 deverdo ser de 3,70 milhdes de toneladas, em um
contexto de saldo superavitdrio entre a oferta e a demanda
local de 3,50 milhdes de toneladas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Com isso cria-se o cenario ideal para que o governo indiano
autorize aumentos nas cotas locais de exportagdo que desde
2023 oscilam oficialmente em 1,6 milhdo de toneladas. A
SAFRAS & Mercado alerta que os movimentos iniciais de atraso
no inicio da safra que levaram a volumes acumulados a um
déficit de 15% de outubro até o final de dezembro ndo serdo
um impedimento para que a india se mantenha firme na
elevagdo de suas exportagBes, ainda que com pregos
internacionais depreciados, como é o caso do agucar bruto em
Nova York. Isto porque o atraso na colheira ocorreu pelo
prolongamento das chuvas de Mongdo no ano anterior, fator o
qual levarda a uma segunda metade de safra altamente
desenvolvida e produtiva. A SAFRAS & Mercado estima
atualmente uma oferta de 36 milhdes de toneladas de agucar
para a safra atual 2024/25, enquanto que a Indian Sugar Mills
Association estima 33 milhdes de toneladas e o USDA aponta
35,5 milhdes de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa firme a RS 149,00 [USS/cents 22,33].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00 [USS/cents
22,18]. O agucar com maior coloragdo, com 180 lcumsa, ficou
cotado ao redor de RS 148,00 [USS/cents 22,18]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00 [USS/cents 22,03].
Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 146,00
[USS/cents 21,88]. O etanol hidratado se mostrou 22,54% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,07 [PVU] e 29,61% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$ 50kg 104,88
[USS/cents 15,71].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 151,00 153,00 24,94 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 16/012025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 24,61 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 148,00 150,00 24,44 Bolsa* 405,87 379,64 485,00 483,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,44 15,38 - -

Triangulo Mineiro 150,00 151,00 24,77 Prémio/Deségio [basis] 3,09 4,41 83,00 70,00

Goias 147,00 150,00 24,28 Preco FOB porto *** 425,40 399,42 568,00 553,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,36 2436 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 153,41 153,37 0,03 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,32 25,48 -0,63 PVU (USS$/tonelada) 389,54 363,56 525,75 510,75

Média 3 Ultimos dias RS 154,58 156,23 -1,06 PVU (USS$/saca 50kg) 19,48 18,18 26,29 25,54

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 16-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 117,92 110,06 159,16 154,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 140,81 131,42 190,04 184,62

Mar;o/ZS 18,41 18,71 18,11 18,15 18,01 2,22 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149

Maio/25 17,22 17,56 17,17 17,20 17,07 0,87 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 16,94 17,22 16,91 16,95 16,83 0,65 M Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,21 0,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 485,00 476,40 493,00 477,50 472,50 2,64 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 483,00 479,10 492,20 480,80 475,90 1,49 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 471,70 470,90 481,30 472,20 468,40 0,7 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 121.114 122.660 120.796 122.649 122.650 1,258 16-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 43.172 43.295 43.082 43.290 43.222 -0,11 Paraiba 150,00 151,00 24,77 22,47

Standard & Poors 5.954 5.965 5.931 5.964  5.950 0,07 B Alagoas 151,00 152,00 24,94 22,62

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 24,61 22,33

Dolar Comercial 6,0546 0,5000 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 25,10 22,77

Para/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

PIOUID ) Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/M? R$/Ton Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
Acucar Fisico Santos 138,00 4,03 4.028,84 665,42 2.760,00 B 455,85 . 20,68 N R N

i L. v (jan afev/25) (mar a abri) (jun aago/25)
Agticar Fisico RP/SP 000 14900 435 434998 71846 298000 051" 492,19 o051 2233 e
Etanol Anidro 0,00 9600 320 320000 52852 191996 0517 317,11 051 1438 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 0,00 10488 335 335000 55330 209762 0517 34645 o051 1571 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 48723 184716 0517 30508 o051 1384 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Etanol Anidro CBOT 12 8289 2,76 276306 45636 165780 0737 27381 073 1242
Agticar NY 139 11493 422 421661 69643 229856 o8’ 37964 088" 1722 U score:
Agticar Londres 317 14682 450 449864 74301 293648 2657 48500 265 22,00 msiso) DO MEDIA | Attista MEDIA
Agticar india 051 14047 429 428683 70803 280947 000" 464,02 000 2105 i
Agulcar Russia 0,51 156,48 4,78 477517 788,68 3.129,51 0,007 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
Agticar China 051 20611 629 628984 103885 412218 000" 68084 000 3088

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

LDn(Lles Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
RS 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 RS 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00

maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-25 margo-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 16/01/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,5285 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,18 3,21 0,5252 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,5384 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,90 2,91 0,4797 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,90 2,92 0,4796 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,99 3,01 0,4942 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,20 3,22 0,5285 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,30 3,32 0,5450 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/01 e 10/01

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7380 0,4490 2,6712 2,50
Anidro Combustivel [2] 3,1002 0,5085 3,0339 2,19
Outros Fins Hidratado 2,7604 0,4527 2,7461 0,52
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,23%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.933,50 2.914,50 0,65

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,55 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,83 3,88 Hidratado 3,83 3,86 3,53
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60  Anidro 3,50 3,53 3,87
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,85 3,88
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
3,18 3,21 3,33 3,30 3,15
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 16/01/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,728 1,728 0,00
Dezembro/24 1,755 1,755 0,00
Janeiro/25 1,780 1,780 0,00
Fevereiro/25 1,795 1,795 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 77,79 76,93 79,21 79,05 -1,16
Dezembro/24 76,40 75,60 77,70 77,61 -1,08
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,1180 2,0967 2,1755
Dezembro/24 2,1479 2,1279 2,2025
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 o 79,09 81,10 80,66 -0,97
Dezembro/24 78,69 77,97 79,84 79,48 -0,99

Arbitragem Hidratado X Agluicar NY

21,50

19,50

17,50
1550 Hidratado-22,54% sobre o Agtcar NY
.
USS/cents 13,07
13,50 S/ :
11,50
02/10/2024 16/10/2024 30/10/2024 13/11/2024 27/11/2024 11/12/2024 25/12/2024 08/01/2025
-------------- Aglcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

mercado

US$/cents 16,87

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na quinta-feira mais ainda em tendéncia
de alta

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos firmes nas
negociagBes registradas entre usinas e distribuidoras. A demanda das
distribuidoras segue elevada e presente no mercado ainda que os pregos sigam
dentro de seus recentes limites de mdxima e curto prazo. O mercado segue
assimilando tanto os dados de estoques do Centro-Sul quanto os dados de venda
de anidro e hidratado ao longo de dezembro. Em dezembro as vendas de
hidratado oscilaram em 1,77 bilhdo de litros, com baixa de 1,80% no ano e queda
de 0,57% na margem além de se mostrar 0,68% mais altas que a estimativa da
SAFRAS & Mercado para o periodo que fora de 1,76 bilhdo de litros. Ja o anidro
teve vendas de 1,02 bilhdo de litros em dezembro, com alta de 15% no ano e
ganhos de 4,34% na margem, além de se mostrar 0,79% mais altos que a
expectativa da SAFRAS & Mercado para o més. Ja os estoques de hidratado na
regido, em 5,21 bilhdes de litros apresentam alta de 5% no ano, mas queda de
12% na margem, enquanto que os estoques de anidro em 3,51 bilhdes de litros
apresentam alta de 8% no ano e baixa de 8% na margem.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,35 litro com usinas
tentando vender a RS 3,38 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,33. O anidro
na mesma localidade firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,22
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18. No Parana hidratado firme a RS
3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,28. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a
RS 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,27. Para dentro do estado firme RS 3,33 litro com usinas
tentando vender RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Anidro em Goias firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 3,35 litro com usinas tentando vender a R$ 3,38, e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,33 o litro. Anidro no mesmo estado firme R$ 3,20 litro
com usinas tentando vender a RS 3,22 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,18. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,28 litro com usinas tentando
vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. Em Paulinia
hidratado firme a RS 3,40 litro com usinas tentando vender a RS 3,43 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,38.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Janeiro Fevereiro Margo Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 0,09 | +0,18 +0,15 | 0,25 +0,10 | +0,20 -0,10 | -0,20
Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Janeiro Fevereiro Margo Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 = = = =
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Janeiro Fevereiro Marco Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 +75 | +90 +65 | +75 +70 | +75 +95 | +130
O RTIBILIDAD OMPARA O
ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,3500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9600 2,7080
Etanol H/A(2) - 2,8100
Conversdo (VHP) (a) 88,44 87,62
PregoAguticar VHP(b) 140,81 140,81
Diferenga (a/b) -37,19% -37,77%
Conversdo (Branco) 88,80 87,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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