Informativo A - C AR & safras
semanal U
Informativo Semanal sobre Tendéncias de Mercado

Ne 788  05/agosto/2019

PRECOS DOMESTICOS DO ACUCAR SOBEM
7% NO COMPARATIVO ANUAL EM AGOSTO

O mercado fisico de agUcar teve um més de julho
marcado por ganhos relativamente "fracos" no comparativo
anual da média dos precos de negociagdo do interior de
Sao Paulo da saca de 50 kg de agucar cristal com até 150
Icumsa. Com o avango de apenas 7,24% observado em
julho temos mais uma vez reforcado o que é indicado como
"crescimento negativo" em termos de economia que ocorre
guando os niveis de crescimento se mostram cada vez
menores, geralmente indicando um comportamento de
variagdo negativa.

O detalhe é que este crescimento negativo ocorre quando
comparamos 0s ganhos de 28% e 36% vistos em fevereiro e
margo, que foram seguidos de avangos de 24% e 26% em
abril e maio, e comparamos com as valorizagbes bem mais
moderadas de 9% e 7% vistas em junho e julho deste ano.
Neste sentido, ha um evidente contraste de patamar de
valorizagcdo dos meses anteriores do ano até maio que ja ndo
se observam mais em junho e julho. De modo claro se observa
que niveis de crescimento negativo usualmente antecipam
variagfes efetivamente negativas a frente. Porém, no caso do
mercado fisico brasileiro, este movimento encontra uma chance
menor de se concretizar. Isto porque o mercado fisico de agUcar
para o cristal 150 Icumsa encontra uma relativa limitacdo na
oferta antes mesmo das geadas do inicio de julho que
danificaram, somente nas estimativas iniciais at¢é o momento,
cerca de 2 milhdes de toneladas de cana. Antes disto havia
também uma forte preferéncia das usinas pela fabricagdo de
etanol hidratado que, na arbitragem contra o contrato driver de
Nova York, resultava em ganhos de 25% a 30% para o
biocombustivel. O detalhe é que tudo isco ocorre exatamente

no momento que a curva de oferta de colheita de cana e

Evolucdo Mensal do Agucar Cristal
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirfio Preto-SP | em RS/50 kg
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producdo de aguUcar da safra atual 2019/20 do Centro-Sul
encontra no seu apice de desenvolvimento.

Logo, daqui para frente, natural e sazonalmente esta curva
de oferta tende a cair, acelerada ainda mais pela quebra
minima de 2 milhdes de toneladas de cana da safra atual.
Além disto, em fungéo da arbitragem altamente positiva para o
hidratado, a oferta de agUcar naturalmente tende a ser menor.
Depois disto temos a questdo da demanda sazonal pelo cristal
150 Icumsa que ocorre entre outubro e novembro, com as
indUstrias se preparando para atender a demanda extra por
alimentos e bebidas que ocorre no final do ano, como natal,
ano novo e carnaval. Neste sentido, no momento em que a
tendéncia de crescimento negativa iria se transformar em
comparativos anuais efetivamente negativos, teremos o
agravamento dos efeitos das geadas no Centro-Sul, a natural
gueda na curva e oferta e o sazonal aumento na demanda,
resultando em um cenéario favoravel aos precos desta
commodity mais a frente.

Neste contexto, pela 6tica do comparativo anual, temos um

avancgo de 7,24% de julho que contrasta com a média de ganhos
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Volatilidade dos Pregos do Acticar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/50 kg
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do ano em 20,46%, que apresenta picos de 36,33% em margo
e até entdo minimas de avango de 7,29% agora em julho. Antes
dos dados fechados de julho a média de crescimento anual
de 2019 oscilava em 22,66%. Com isto, fica facil de observar
que o fraco crescimento de 7,24% de julho acabou "retirando"
ou neutralizando cerca de 2,20 pontos porcentuais da média

geral do ano.

—— Med 5 Anos

Neste contexto, em julho, o preco médio de negociagéo
da saca de 50 kg de aglUcar com até 150 Icumsa com base
em Ribeirdo Preto foi de R$ 59,74. Em comparagdo com o
mesmo més do ano anterior houve uma alta de 7,24% frente
a média de R$ 55,71 a saca. Este foi um crescimento abaixo
da alta de 9,04% observado no més imediatamente anterior.

Contrastando com os ganhos no comparativo anual, na

Agucar Cristal Ribeirao Preto | Saca de 50 kg com ate 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Media 5 Anos (%) Média 5 Anos 2019 2018 2017
Janeiro % 10,84 8 3257 70,64 R3S 63,35 RE 61.67 RS 88,23
Fevereiro i 28,22 i 1,53»r 67,31 RS 6841 RE F3.35 R$% 8343
Margo & 36,33 & A12" 64,46 RS 6750 RS 4951 R$ 7762
Abril 4 24,66 & 475" 64,68 R3 67.75 RS 5435 RS 73,66
Maio i 26,68 - 5,15' 65,10 R3 65,45 R3 53,95 R3 76,82
Junho &% 9,04 8 4077 65,15 R% 62650 RE 5732 R$ 73.00
Julho & 7,24 ,.,.-1[],38Ir 62,16 R5 5974 RS 55,71 RS 61,29
Agosto 10,65 r 56,73 R3 D68 RS 5471
Setembro i 2,71' 58,65 R5 6024 R3 5215
Qutubro 3 2,827 65,55 R% 63.71 RS 5427
Novembro s 5107 7,13 RE 67,50 R% 63,75
Dezembro -8 -5,77' 72,16 RE 68.00 R3 68,74
Média Anual r i 19,92 70,19 rs 56,10 "RS 53,00 "RS 85,83
Var (%) na Margem § 442

Méd. 2019 X Média [Fech.) 2018 & 1397

Expectativa Proximo Més 61,00

Var (%) Ano Anterior & 20,35

Var (%) na Margem & 2,1 & 75
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margem, houve uma desvalorizagdo moderada de 4,42%,
quando comparamos com a média de negociacdo de R$
62,50 observada em junho. Ampliando a 6tica de analise,
vemos que o pre¢co médio de julho deste ano se mostrou
10,38% acima da média de preco para este periodo durante
os ultimos cinco anos, que atualmente oscila ao redor de
R$ 62,16.

No més anterior, 0s pre¢os correntes haviam se
mostrado 4,07% acima da média dos Ultimos cinco anos para
0 periodo que, até entdo, oscilava em R$ 65,15. Com isso, a
média de preco dos Ultimos cinco anos entre junho e julho
apresentou uma desvalorizagdo de 4,60%, em linha com o
recuo observado no comparativo mensal onde os precos
correntes apresentaram um recuo de 4,42% na margem. Com
isto podemos interpretar que a linha de prego corrente de julho

acabou tendo uma evolucao negativa e em linha com a média
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Evolucdo Anual do Agucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | emRS/50 ke | Deflacionado
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de 5 anos. Para o més de julho a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de pregos ao redor de R$ 60,00, que se posicionou
0,44% acima da média de precos efetiva do periodo em R$
59,74. J4 para o més de agosto a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de pregos ao redor de R$ 61,00, que deve significar
uma alta anual de 20,35%, um avan¢o na margem de 2,11%
junto a um posicionamento 7,53% acima da média de precos

dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo.

Acucar Cristal Mercado Fisico

Evolucdo diaria das médias de negocia¢do do acticar cristal com até 150 lcumsa no mercado fisico brasileiro em

R$/60kg com base em Ribeirdo Preto/SP

ACRIS RBEI _02/08/2019 A:- 58,00 M: 60,00 m: 58,00 F: 58,00 PM: 0,00 Q: 0 %: 0.00 DIF: 0.00

B [100] ACRIS RBEI: ACUCAR CRISTAL- RIBEIRAO-PRETO-RS/50kg (D)
™ ME (9) - [100] ACRIS RBEI (D)
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2018/19 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte; Conab relatdrio de Maiot 2019 - 10 Ley, VAR [ Novembro 0 5809 05725 6251 6933

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Dezembro 0,5955 05748 6276 TO 11
Erasil 6159735900 8382200 7349 -1,28 -1.61 Janeiro 0,5841 0,57/56 6285 702
Marte 3.481.070 47.000 7407 -3,06 0,20 Fevereiro 0,5966 057711 6301 7039
Mordeste 43.765.500 T9F.300 5740 13,41 -0,96 Marco 01,6365 06365 6443 7196
Centro-Oeste 139.014.100 1.835200 7575 239 -062 Abril 06423 06423 70,13 7834
Sudeste 392.334.900 5.163.400 75,99 -353 -185 Parana | 2019/20
Sul 35.333.300 239300 6552 -5,28 -2.53 Outubro 0,5867 05795 6633 7408
Centro-Sul S66.732.300 7537500 75,18 =229 -1,69 Novembro 0,5943 05814 6576 T3 45
Fianddnia 52,100 1.300 40,08 -25,64 =27 78 Dezembro 0,6206 05847 65,02 7262
Acre - - - - - Janeiro 0,5972 05857 6448 7202
AMmazanas 247 800 3500 70,74 671 -2 78 Fevereiro 06075 05066 6430 7131
Fiaraima - - - - - Marco 06202 06208 6443 7196
Para 1.058.900 14700 7203 642 667 Abril 0,6410 06358 6684 7466
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019720 - Valores mensais
Tacantins 2122 500 2r500 7T 18 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.2593.400 33.000 6035 597 17,67 Julho 0,6396 0,6793 77 o013
Piaui 1.167 400 19300 60,49 37 65 21,02 Agosto 0, 7306 0, 7639 87,7238
Ceard = - - - - Setembro 0,7120 0,7013 80,0113
Fio Grande do Norte 2 568 500 33.700 47233 -0,05 -8,13 Novembro 0,6364 0,6269 71,5230
Paraiba 5.084.200 122.000 4823 645 209 Dezembro 06417 0,6321 72,1163
Femambuso 12170.000 235400 5170 3,42 363 laneio 0,5286 0,5192 70,6445
Alagnas 16.004900 243700 6567 2589 349 Feversiro 06717 05516 75,4819
Sergipe 2.031.900 39.900 50592 10,36 -1,08 Margo 0,7236 07127 81,3119
Eahia 3.545.300 45300 7826 10,1 -7 64 Abril 0,7415 0,7304 83,3313
Minas Gerais 64110600 837500 7651 0,32 280 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2552100 43200 6145 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 189570 32700 530 5538 2229 Setembro 0,7034 0,928 83,7080
SioPaulo 323416400 4244700 7619 -4 87 =280 Qutubro 0,7088 06382 84,3517
Farana 35.290.800 233400 6555 -2,28 =250 Novembro [.6935 06331 62,5309
Santa Catarina = = = = = Dezembro 07032 06927 83 6352
Rio Grande da Sul 42500 900 4722 513 2500  Janeiro 0,7508 0,7395 89,3499
Mato Groszodo S 49.201.500 633.200 7532 -89 45 =279 Fevereiro 0.7673 0, 7563 91,3730
Mato Grosso 16.796.800 232800 7215 14,66 0,66 Marco 07899 0,778 94,0031
Goias 7.315.500 Laz2200 776 -0.88 0,50 Abril 0,7995 07875 05,1455
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2018 27 2018 2015 War ) 2018 2017 2016 2015
Janeira 947 1269 2054 20,54 14,29 Janeiro 1084 RF 6835 8823 8823 83,79
Fevereiro -4 55 1288 2035 20,35 13.29 Fevereirn 2822 RS 6841 8343 8343 81.16
Margo -2,55 1247 1806 18,06 15.46 Margo 36,33 RE 6750 77RZ VTR2 7740
Abril 6,64 1279 1640 16,40 15,22 Abril 2466 RE 6775 73igE 7388 78,72
Maio -0.02 1183 1573 15,73 16,68 Maio 26,88 RE 6845 TEEZ V7RG 75.43
Junho 0,97 1250 1375 13,75 19.44 Junho 904 RE 6250 7300 F3.00 9367
Julho 8.71 1213 1412 1412 19,69 Julho 724 RS 5974 G129 B1.29 BE.E1
Agosto 0,00 = 13,77 13.77 20, Agosto 000 R - B471 B4 259
Setembro 0,00 = 1453 14,53 21,94 Setembro 000 R - 215 5215 2591
Outubro 0,00 = 1416 14,16 2299 Outubro 000 R - R4.27 B4 93.00
Novembro 0,00 = 14,96 14,96 2087 Novembro 000 R - B3.00 G375 3780
Dezembro 0,00 = 14,43 14.43 18.83 Dezembro 000 R - B3.74 G874 91.82

Média Anual ] 15,50 15,90 18,23 Média Anual 19,92 R% 66,10 0.69 0.86

Ministério da Fazenda
o de Analise de Mercado de Acucar & Etanol




Ne 788 | 05/agosto/2019

INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Historica® 3215 | Comparative de Pregos entee
em metros cubicos Média 2011 3458 ﬁﬂi:'e:ei"jf;d;:’:’eﬁt:::'ﬂ”:5 /g
Total Etanol War (%) 2019 2018 2017 Média 2012 11,91 RS 107,00
Jlaneiro 794 2703303 2292575 1291843 Média 2013 11,11 m?:m
Fevereir Hoz  2EITTM 20RREID 1826663 Média 2014 1579 feazm
Marco 10,29 ZEARNE  ZIGITET 2076023 Média 2015 LU
Abril 42 ZEVASE0 21E0z2 1971040 Wédia 2016 20,24
Maio 0,00 0 23973 206377 Média 2017 543 MM
Junho 0,00 0 234618 2063381 Média 2018 477 ®5.0
Julho 0,00 0 zdeEEs 2067550 Safra 201213 4198 4200
Agosto 0,00 0 ZEE6I6T 2215506 Safra 201314 2596 Rsanm
Setembro 0,00 0 2h7esel 2267052 Safra 201415 1167 m2rm
Outubro 0,00 0 2eerze2 2332832 Safra 2014M5 1207 rei7m
Novembro 0,00 0 2760582 2265270 Safra 201516 19,07 maifle 10 =yl novld jan/17
Dezembro 0,00 1] 2885411 2539072 Safra 2016/17 4737 ' i ' !
Total 7EE  MEITEM 29739700 ZEEGZME  Safra 201819 1,39 =—Prem Eranol =—Freqn Agticar
Etanol Hidrai Var (%) 2019 2.018 2017 Eanhos Aﬁﬁ-r Sabreo Etanol {%)
Janeiro W01 1869523 1377296 £86 753 || Wecsin Anite ¢ Hicreteo 5o mercat o isterss | B sivaieste n ACHGR COm B 150 UMSA
Fevergiro 3J|M TR0 1242879 BE7.862 20,00
Marco 27,30 \7EEETF  137ETE4 1009816 =
Adbri 19 13700 1286.290 525 483 . -
Maio 0,00 0 1358z 1041271 i
Junho 0,00 0 1494049 1047628 Lom
Julho 0,00 0 1RO9:3R0 1056 344 B0
Agosto 0,00 R K- X 1Zangas e
Setembro 0,00 0 1782250 L T
Outubro 0,00 0 206289 VITTOBE o e e e s e - e e e
Novembro 0,00 0 1545480 1338012 ! [ .
Dezembro 0,00 0 2.056.198 1487 821 Anidro I Hidatado I Agl'k,ar
Total 6,64 TELTI 1938471 12641774
Etanol Anidr Var (%) 2.019 2.018 207 2o
Jlangira 376 £44.275 #15.278 110015 035 ' 013
Fevereiro £ 50 798,354 £45.754 957w _
Marco 407 840,297 79,003 1086207 t
Adbril 5,30 862,843 g1z 545 557 ' /,/
Maio 0,00 0 824,156 n2geE <AL
Junho .00 f EELORT 10IBAEE s -
Julha 0,00 0 802 933 1001505
Agu&tu I:I,I:II:I 0 857329 937207 ! fc31? mei1d w13 marfld 13 me13 pef13 plis goi1s 1 colfB® eowlE dcniE
Setembro 0,00 i TTUEIY 945 144 == Anidro  =8=Hidratado Agiicar
Rentabilidade do Agucar sobre o etanol em F!E--'E-:Ih-
Outubro 0,00 0 £24.363 555 474 et s e e e
Novembro 0,00 0 g15.102 927.258 Medi= 101 LAE i I B75 EE 4%
hed e 201 LE .07 B aE
Dezembro 0,00 0 33,214 1041251 A na == = o=
Total Anidro 536 345763 10.354.380 1920374 eI 11 232 =71 4T
Gasolina C War (%) 2.01% 2018 2017 MadERI0n SH = S
Janeiro A6 IS 1389822 areemd O e ok
Fevereiro BED 28BEEEE 3132420 3 646 H6E . ?::. iia 2; ?..:;.
Marco 417 M2 BEIEANT 3948 91 . mE =
Abril 530 SMETIE 3374563 3EE0ZE Satra2mE/03 no . = m=
Maio 0,00 0 30E7.245 3TR4E13 Satra 25/10 nE ER LR
Junho 0,00 0 3182100 3781326 Sfrazmo/1 il B1 == T
Julha 0,00 0 2936043 3709278 %:“ﬁf{ﬁ f}: — i’{‘i 4f
Agosto 000 0 BETEE  GESEESD Lo o in oom o
Setembro 0,00 0 23676 2600 535 Sara2ma/1s uw o o 2%
Safra 305/18 1T =32 271 248
Outubro 0,00 0 2052220 2628793 P =x =n  zx
Novembro 0,00 a 30188497 3434291 Sifra T0E/13 1= B3 271 n=
Dezembro 0,00 0 3456347 2 656 485
Total Gasoli £36 IZINTIT 3RIGLTTI 44149532

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 21/07/2019 a 27/07/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Meadia Médio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.369 68,95 50 115,00 16,65 52,31 17,97 484
GNV RS/m3 301 3,123 2,689 3,999 0,718 2,405 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.801 4,324 3,569 5,799 0,456 3,868 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.098 3,537 3,029 4,950 0,413 3,124 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.745 3,623 3,070 5,070 0,445 3,178 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.140 2,758 2,117 4,970 0,307 2,451 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%) S0 Quinzenal dos do Setor ira Safra
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2015/20] Regio: Centro-Sul | em M2
Centro Qeste 4,2950 2,6820 62,44 k
Nordeste 4,3680 3,4460 78,89
6000000
MNorte 4,4540 3,5660 80,06
Sudeste 4,3260 2,6650 61,60 s
Sul 4,2340 2,8660 57,69
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 4000000 e
Acre 4,8270 3,906 80,92 samm
Alagoas 4,6130 3,620 78,47 aommo s
Amapa 3,9020 - - —
Amazonas 4,3940 3,369 76,67 @0 e e s
Bahia 4,3120 3,194 74,07 — sz — e
Ceard 4,3240 3,668 84,83 M| - s
Distrito Federal 4,2120 3,109 73,81 —— s s
Espirito Santo 4,3100 3,586 83,20 °
Goias 4,4220 2,723 61,58 ) . i .
Maranh3o 4,3770 3,629 82,91 " "
Mato Grosso 4,4250 2,420 54,69 EvolugSo Ch_aimenal dos Estoques m_: Setor .
Sucroalcoleim Safra 2019/20 | Regido: Norte | em M°
Mato Grosso do Sul 4,1010 3,322 81,00
Minas Gerais 4,6080 2,837 61,57
©0.000
Para 4,5400 3,705 81,61
Paraiba 4,3960 3,527 80,23 o000
Parana 4,0910 2,772 67,76
Pernambuco 4,3480 3,515 80,84
Piaui 24,4820 3,424 7639 7
Rio de Janeiro 4,8290 3,705 76,72
Rio Grande do Norte 4,4120 3,672 83,23 ™
Rio Grande do Sul 4,5670 4,020 88,02 el . 2233z
Rondénia 4,4810 3,820 85,25 mo | Iy .
Roraima 3,9170 3,698 94,41 == -
Santa Catarina 3,9810 3,543 89,00 AT
S&o Paulo 4,0790 2,537 62,20
Sergipe 4,3030 3,592 83,48 o
Tocantins 4, 5700 3,649 79,85
® Anideo Exoque Fizio ® Anideo Disponivel
Etanol X Gasolina e s
RelaFil_: Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados EvolgBo Gui O D e
Brasileiros 2019/20 | Regido: tord est= | am 12
100,00 =3 16000
m - =
95,00 = =3 2
% B u ) 14000
90,00 Q @
&
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80,00 e
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ud Relacdo (%) R == == == ==
Pregos do Etanol e da Gasolina
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