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ETANOL HIDRATADO TEVE VALOR 11% MAIS
ALTO QUE O ACUCAR DE NY EM DEZEMBRO

O comportamento dos prémios do Arbitragem Hidratado X Acticar NY
hidratado em dezembro apresentou
uma balxa eVOIugéo na margem 13,50 Hidratado 13,27% acima do Agticar

12,80

Em dezembro, a vantagem média do etanol no mercado Us$/cents 12,42

12,30

fisico brasileiro frente ao aglcar de Nova York, em centavos s

11,30 Us$/cents 10,97

de ddlar por libra peso, dentro da usina [medida de pregos

10,80

da bolsa de Nova York], foi de 11,25%, com uma alta

10,30

moderada de 0,23 pontos porcentuais observada frente ao 5%
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més imediatamente anterior, em novembro quando, até
entdo, o biocombustivel remunerava 11,02% a mais que o
acucar de Nova York. Arbitragem do Hidratado Sobre o Aglcar NY (%)

O leve avanco da vantagem do hidratado sobre o aglcar 57,00
em Nova York entre novembro e dezembro ainda mantém 47,00

0s ganhos do hidratado mais distantes da média do ano 2700

que atualmente oscila em 25,19%. A média anual elevada

27,00
dos ganhos do hidratado sobre o agtcar de Nova York reflete

17,00
basicamente os valores acentuados da entressafra deste

7,00
ano, com ganhos de 51,66% observados em margo e de

. -3,00
43,01% em fevereiro.
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De la para ca, os prémios médios mensais do hidratado
sobre o aglcar de Nova York despencaram para os
patamares entre 26% a 27% [abril e maio] para depois chegar  hidratado no mercado fisico sobre o aclcar de Nova York,
aos niveis atuais de entrada de safra ao redor de 11% que, ambos em centavos de doélar por libra-peso colocado dentro
com os dados de novembro e dezembro, indicam uma relativa  da usina, na modalidade PVU.
estabilidade da vantagem média do hidratado nestes O real mais fraco frente ao délar observado ainda durante o
patamares minimos do ano, bem inferiores a caracteristica més de dezembro [saindo da faixa de R$ 3,80 de novembro
média de relacdo de precos da entressafra que, neste mesmo para o patamar de R$ 3,88 em dezembro] acabou reduzindo

momento do ano passado, apresentavam ganhos de 20% do  muito a vantagem do hidratado negociado no mercado fisico
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Ganhos Agucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 1CUMSA
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Com isto, em centavos de délar por libra-peso, ja
com os descontos de frente e impostos, o hidratado
acabou tendo uma baixa de 1,64% entre novembro
de dezembro ao sair de US$/cents 12,37 para US$/
cents 12,17. Neste meio tempo o agucar em Nova

York também apresentou queda na faixa de 1,34%

-40,00 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out

—4—2018 =—E—2017 2016 =—@—NMedia s Anos
brasileiro quando convertido em centavos de dolar por libra-
peso. Logo, somente pelo vetor cambial de uma real mais
forte frente ao délar, foi possivel notar um importante vetor de
baia aos prémios do biocombustivel no médio prazo.

Apesar disto, na margem, um aguUcar ainda desvalorizado
acabou amenizando um pouco a tendéncia de prémios mais
curtos do hidratado no mercado fisico frente ao agucar de Nova
York a partir em dezembro de 2018, o que ajudou a neutralizar
parte da presséo de baixa sobre o etanol que o real mais forte
frente ao doélar acabou exercendo neste periodo.

Neste contexto o hidratado no mercado fisico brasileiro teve
uma alta moderada de 0,80% na margem, em reais por litro, ao
sair de R$ 2,03 para R$ 2,05, que foi somada a uma
desvalorizacdo de 2,50% no real frente ao délar, onde a cotagdo

da divisa norte americana saiu de R$ 3,7901 para R$ 3,8848.

Anidro | Hidratado | Acticar

72,00
67,00 >
62,00
57,00
\

52,00

47,00

S —
W

que [saindo de US$/cents 12,76 para US$/cents
12,54], com os descontos de frete, elevacéo e
fobizacdo foi ampliada a uma desvalorizagédo de
1,81% [saindo de US$/cents 11,14 para US$/cents 11,94].

A vantagem atual do hidratado, saindo de quase 17% em
outubro para a faixa ao redor de 11% em dezembro coloca o
inicio o quarto trimestre de 2018 como um periodo de
distanciamento importante e dinamica atipica de
comportamento dos pregos para o0 inicio da entressafra onde
no mesmo momento da entressafra anterior os prémios
oscilavam entre 20% a 50% para o hidratado.

E importante lembrar que este valor é a média dos prémios
durante o més de dezembro, isto porque, olhando
individualmente cada um dos dias, podemos encontrar
momentos de prémios minimos em 7,90% [dia 11 de dezembro]
e maximos em 14,06%, registrados no dia 27 de dezembro.

Olhando mais atentamente, pela 6tica do mercado interno,

no periodo de referéncia, a média de negociagédo
do etanol hidratado oscilou em R$ 2,05 o litro, na
regido de Ribeirdo Preto, com maximas entre R$

2018 2,04 e minimas de R$ 2,05, com amplitude de
oscilagdo de 0,49%, fortemente abaixo da faixa de
Este valor,

7,66% do més imediatamente anterior.

descontado 12% de ICMS de Sao Paulo e R$ 1.309

dezf17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 maifl8 jun/18 julf18 agof18 set/18 out/18 nov/18 dez/13
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de PIS/Cofins e convertido em centavos de doélar

por libra-peso, com um cambio médio de R$ 3,8848

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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do periodo, equivaleu a US$/cents 12,17, um valor

2018

19,71% abaixo da média de US$/cents 14,15 observada .

Janeiro
sobre este ativo no mesmo periodo do ano anterior, ja ===
argo
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com os descontos de frete, elevagdo e fobizacéo.

Na média de 2018, o preco equivalente do hidratado
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dentro da usina, oscila em US$/cents 13,11, um valor

Dezembro

3,74% abaixo da média de US$/cents 13,62 acumulada

Media Anual
Variagdo Na Margem (%)

durante o mesmo momento do ano anterior.

Variagdo entre etanol e aglcar
Variacdo anual (%)

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

Na margem o preco do hidratado em centavos de
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Convertibilidade - Etanol e Acticar | Média Mensal
Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Anélise de Mercado de Aglcar & Etanol

Anidro  Hidratado Anidro Hidratado Agucar Branco (R$/50 kg)

em RS/litro em Agucar Branco (R$/50 kg) com até 150 lcumsa
R$ 2,09 RS 2,25 RS 62,82 RS 70,56 RS 61,67
RS 2,08 RS 2,26 RS 62,52 RS 7087 RS 53,17
RS 2,07 RS 2,29 RS 62,14 RS 71,72 RS 49,48
R$ 1,87 RS 1,90 RS 56,22 RS 59,33 RS 54,35
RS 1,85 RS 1,94 RS 55,62 RS 60,62 RS 53,95
RS 1,95 RS 2,02 RS 58,38 RS 63,17 RS 57,32
RS 1,80 RS 1,84 RS 5394 RS 57,61 RS 55,71
RS 1,74 RS 1,80 RS 52,19 RS 56,36 RS 50,68
RS 1,97 R$ 2,07 RS 58,99 RS 64,89 RS 60,24
RS 2,07 RS 2,19 RS 62,10 RS 68,56 RS 63,71
RS 2,00 RS 2,04 RS 59,88 RS 64,00 RS 67,50
RS 196 RS 2,05 RS 5892 RS 6413 RS 68,00
RS 1,95 RS 2,05 RS 58,64 RS 64,32 RS 57,98

-1,61 0,20 -1,61 0,20 0,74

-13,35 -5,70
-8,84 0,01 -13,31 -0,74 -1,07

do més imediatamente anterior ac periodo vigente

ddlar por libra-peso teve uma alta de 1,64% frente ao

preco de US$/cents 12,37 observado no més imediatamente
anterior. E interessante notar que o etanol hidratado teve uma
valorizacao de 0,80% em reais por litro na margem. Porém a
desvalorizagdo de 2,50% do real frente ao ddlar, fez com que os
seus precos em centavos de dolar por libra-peso apresentassem
uma baixa de 1,64% no mesmo periodo. Neste meio tempo o
acucar em Nova York teve uma baixa de 1,34%, que foi acentuada
a um recuo de 1,81% diante da desvalorizacdo do real frente ao

ddlar, ja com os descontos e colocado dentro da usina.

pontos porcentuais abaixo dos dados oficiais do periodo. Ja
para janeiro de 2019 a expectativa da SAFRAS & Mercado é
que o preco médio em reais para o etanol hidratado oscile em
R$ 2,00 o litro, fora da usina. Dentro da usina ele deve oscilar
ao redor de R$ 1,63 o litro, com base em Ribeirdo Preto.
Com um cambio médio esperado de R$ 3,65, frente a uma
média de cotacdo de US$/cents 12,50 para Mar¢o/19 em Nova
York que, dentro da usina, deve equivaler a US$/cents 10,78,

poderemos ter uma nova elevagdo da vantagem entre o

Logo podemos interpretar que a valorizagdo do
hidratado em reais [+0,80%] revertida a uma baixa de
1,64% pela desvalorizagdo do real frente ao délar [-
2,50%] foi ampliada pela baixa do agucar em Nova York,
[-1,64%)] que dentro da usina foi ampliada a [+1,81%]
com a alta do real frente ao délar, a qual resultou em
uma arbitragem ainda positiva para o etanol hidratado
dentro da usina em 11,25%, em linha com arbitragem
do més imediatamente anterior em 11,02%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para dezembro
de 2018, era que a vantagem do hidratado sobre o

acucar de Nova York oscilasse em 10,45%, ficando 0,80

,/j

(-@ NN

Rentabilidade do Acticar sobre o etanol em RS/50Kg

Média Historica® 33,60 Més Etanol Agucar  Dif (%)
Média 2011 49,08 maif17 53,75 76,82 42,92
Média 2012 34,68 jun/17 51,07 73,00 42,93
Média 2013 11,91 julfz 50,98 61,29 20,22
Média 2014 11,11 ago/17 54,28 54,71 0,80
Média 2015 15,79 set{17 55,68 52,15 -6,34
Média 2016 43,10 out{17 57,57 54,27 -5,73
Média 2017 20,24 nov/17 62,91 63,47 0,90
Média 2018 -8,47 dez/17 66,28 68,74 3,70

jan/18 66,69 61,67 -7,54
Safra 2008/09 30,12 mar/18 66,69 53,17 -20,28
Safra 2009/10 92,68 abr/18 57,77 54,35 -5,93
Safra 2010/11 81,01 maif18 58,12 53,95 7,17
Safra 2011/12 41,98 jun/18 60,77 57,32 -5,69
Safra 2012/13 25,96 jul/1s 55,77 55,71 -0,12
Safra 2013/14 11,67 ago/18 54,27 50,68 -6,62
Safra 2014/15 12,17 set/18 61,94 60,24 -2,76
Safra 2015/16 19,07 out/18 65,32 63,71 -2,49
Safra 2016/17 " a7 nov/18 65,32 63,71 8,98
Safra 2018/19 -1,25 dez/18 65,32 63,71 10,53

* Média Histdrica desde Janeiro de 2008
Elaborac&o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanal
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hidratado e o aclcar bruto de Nova York, para a faixa ainda

positiva de 17,15%.

Acucar domeéstico foi 10% mais
vantajoso que o etanol no mercado
fisico em dezembro

Retomada dos ganhos do aglcar ocorreu em fungdo da
estabilidade nos pregos da commodity e queda nos precos do
etanol Durante o més de dezembro, a relacdo de pregos entre
0 aclcar com até 150 icumsa e a média entre os pregos do
etanol anidro e hidratado, ambos praticados no mercado
interno brasileiro e com base em Ribeirdo Preto, retomou o
patamar positivo para a commodity em funcdo da queda
observada no biocombustivel na média de 1,40% frente a
ganhos de 0,40% no aglcar com até 150 Icmsa. Este padrao
de alta reforca a reversao das perdas do agUcar vistas desde
janeiro de 2018 e que comecgaram a ser superadas a favor da
commodity ainda em novembro, com ganhos de 8,98%.

Ainda assim é importante observar que, durante o més de
janeiro, a saca de 50 kg de agUcar cristal com até 150 Icumsa tem
encontrado um leve crescimento em direcéo a faixa dos R$ 69,00,
com alguma resisténcia junto ao patamar de R$ 70,00 ao passo
que o etanol hidratado, com base em Ribeirdo Preto, acabou
recuando com rapidez do patamar de R$ 2,05 para a faixa de R$
2,00. Logo, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que os dados
subsequentes tendem a trazer uma vantagem ainda maior ao
acucar no mercado fisico brasileiro frente ao etanol na média do
interior de Sao Paulo oscilando ao redor de 12,57% para janeiro
de 2019, acima da faixa atual de 10,93% vista em dezembro de
2018. Pela dtica do mercado interno, em dezembro, a média de
negociacdo do etanol anidro oscilou em R$ 2,96 o litro enquanto
que o hidratado oscilou em R$ 2,05 o litro, ambos na regido de

4

Ribeirdo Preto. Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos
equivalem respectivamente a R$ 58,92 e a R$ 64,13 os quais
resultam em uma média de R$ 61,52. Na margem, dentro de
suas respectivas unidades de medida, enquanto o agucar
avancou 0,74%, os precos do anidro e do hidratado recuaram e
avancaram respectivamente -1,61% e 0,20%.

Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a saca de 50
quilos do agucar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou na faixa de
R$ 68,00. Com isto, a vantagem de preco do aglcar branco sobre
0 etanol [média das cotacdes do anidro e do hidratado negociados
no mesmo periodo e regido] negociado no mercado interno ficou
em 10,53% em dezembro. A vantagem do agUcar acabou
avancando 1,55 pontos porcentuais frente ao que fora observado
no més imediatamente anterior no qual a commodity remunerou
8,98% a mais que a negociagcdes com o biocombustivel. Além
disso, quando comparamos com dezembro do ano passado
podemos observar um crescimento de 6,83% da vantagem do
acucar sobre o etanol quando, na época, a commodity remunerava
3,70% a mais que o biocombustivel.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era que em dezembro a
vantagem do aglcar sobre o etanol oscilasse na faixa de 3,60%.
Com isto a estimativa ficou 6,93 pontos porcentuais abaixo dos
dados efetivos do periodo. J4 para o més de dezembro a
expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra uma vantagem
do agucar sobre o etanol no mercado fisico brasileiro na faixa de
12,57%, reforcando o padrdo de vantagem do aglcar sobre o
etanol. Na média histérica de longo prazo, desde janeiro de
2008, o agucar apresenta uma vantagem de 33,60% sobre o
etanol. Na média da safra 2018/19 a commodity ja se mostra
sem nenhuma vantagem sobre o etanol recuando a -8,47%. No
acumulado de 2018, o etanol claramente se mostra como mais

remunerador que o agucar, ao redor de 1,25%.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2018/19 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 201819

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2018/19 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Dezembrof2018 - 30 Ley. WAR ] Maio 0 5646 05664 6185 6908

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Junho 0,2819 05718 6243 6974
Erasil 615839900 8634200 7133 =205 -1,08 Julho 0,5488 05658 6178 69
Marte 3,352 220 30.300 6564 =324 162 Agosto 0,5334 05599 61,14 6829
Mordeste 43.581.400  227.000 5512 10,79 -1,80 Setembro 0,5814 05638 6156 6877
Centro-Oeste 134 596 400 1.803.000 74237 1,00 -0,08 Qutubro 0,5811 05664 6185 6903
Sudeste 396.239.700 5.384500 73,59 -5,09 -117  Parana | 201819
Sul 35.670.200 269500 6263 -4 54 =263 Maio 0,575 05802 6149 6363
Centro-Sul S66.906.300 7756500 73,08 -3,69 -1,03 Junho 0,6047 05855 6418 7168
Fianddnia T3.800 2.000 3750 -2.82 11,11 Julho 0,5350 05826 6637 7413
Acre - - - - - Agosto 0,5573 05826 6484 7242
AMmazanas 237.000 3500 6771 671 -2 78 Setembro (,5611 05784 6516 7278
Fiaraima - - - - - Qutubro 0,5867 05795 6633 7408
Para 1.035.400 14,400 7218 642 667 Novembro 0,5943 05814 6576 7345
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2018/19 - Valores mensais
Tacantins 2.000.000 30.300 66,01 -8,58 -0,53 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.065.400 35300 5859 65,85 17,67 Fevereiro 0,6310 0,6215 70,9069
Piaui 1.080.000 17.300 6243 2708 10,19 Marco 06781 06679 76,2007
Ceard = - - - - Abril 0,6721 0,6620 72,5276
Fio Grande do Norte 2. 502 300 53.200 4704 -0,55 -7.596 Maio 06347 06744 76,9423
Paraiba 6.284.400 121300 51,81 780 142 Junho 0,6399 0,6796 7T 5356
Fernambuea 12.203.800 237100 51 47 12,80 623 Julho 0,6356 0,6793 775013
Alagnas 15944700 284100 5612 1634 548  Agosto 0,7806 0,789 877238
Sergipe 1.962.400 39.800 4981 15,34 Tar setembro 0,7120 0,7013 60,0113
Eahia 3.515.400 39100 293 -069 -16,99 Novembro (6364 06269 71,5230
Minas Gerais 61619.800  845.000 72565 523 280 Pernambuco | 201819 - Valores mensais
Espirito Santo 3.155.500 44500 70,28 3255 -5,67 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 1400500 33400 4193 6059 9086  Abil 0,6796 0,6634 30,8767
SioPaulo 330.063.900 4458100 7404 -548 =220 Maio 01,6730 0.6E23 80,0812
Farana 35.627.600 268200 6267 -4 94 =260 Junho 07333 07223 oF 2673
Santa Catarina - - - - - Julho 07395 07284 88,0052
Rio Grande da Sul 42500 900 4722 513 2500 Agosto 0,6928 0,524 82 4476
Mato Groszodo S 49,144,900 663.400 74,03 470 -0,39 Setembro 07034 06328 83,7090
Mato Grosso 16.756.500 225800 72592 10,96 126 Qutubro 07088 05982 64,3517
Goias 69.095.100 909800 7595 =218 -0,20 Novembro 0.6535 0,683 62,5309
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

[ Warl%) 2me 2m7 2016 205 War ) 2018 2017 2016 2015
Jangiro -31,76 14,01 2054 20,54 14,29 Janeiro -3010 RE 61,67 8823 8823 83,79
Fevereiro -33.71 1348 2035 20,35 13.29 Fevereirn -36,05 RS B335 8343 H3I43 81.16
Margo -29.12 1280 18,06 18,06 15.46 Margo -3621 RE 4951 ¥rR2  YTRZ 7740
Abril -26.89 1199 1640 1640 15,22 Abril 2644 RE 5435 7388 7388 7h.72
Maio -24 80 1183 1573 15,73 16,68 Maio 2977 RE 5395 YRA2 YR.A2 75.43
Junho -9.93 1238 1375 13,75 19.44 Junho 2149 RE 5732 7300 7300 9367
Julho -20,99 1116 1412 1412 13,69 Julho -910 R$ 8571 G129 G129 8661
Agosto -24.19 1044 1377 1377 20.m Agosto -737 RE 8068 5471 BT 85.91
Setembro -20,06 1162 14h3 14,53 21,94 Setembro 1650 R% 6024 5215 G215 2591
Outubro -6,87 13,19 1416 1416 22,33 Outubro 17,38 RE 6371 5427 5427 348.00
Novembro 14,47 1279 1496 14,96 2087 Novembro 588 RE 6750 G300 G370 3780
Dezembro 14,43 14,43 18.83 Dezembro E374 E3.74 91.82

Média Anual 1236 1590 15,90 18,23 Média Anual -1593 RE 58,00 0.69 0.86
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Historica® 33,60
em metros cubicos Média 2010 49,08 | Comparathvo dePreos
o entre Agticar no MercadoFisloo de Etanol
Total Etanol Var (%) 2017 2016 2015 Média 2011 B BB ot 0 s
Janeiro M EEERETS 188843 2109267 Média 2012 (L] I
Feversirn W4 Z0SEE3E 1825563 2075371 Média 2013 11,41 maange
Marco B8 2351FET 207R0E 2006 Wédia 2014 1579  msanse
Abril 052 21EE0zE 197I040 212464 Média 2015 4310w
Maio 389 2MIITE ZOGLT 2245656 Média 2016 2024 menm
Junho 1365 ZIGME  Z0RLIH LIFET Média 2017 BAT  wanm
Julha 752 2418293 2057.850 2243943 Safra 201142 4198  mazus
Agosto NG ZEEBEIE  ZZ1RE06 031 Safra 201213 2506 i
Setembro W40 ZERIEE0 2267052 2312483 Safra 201314 MET  mamm
Outubro 2253 2858114 2332532 ZWESXN  Safra 2014015 1217 manm
Movembro 0,00 1] 2265270 2006404 Safra 201516 19,07 B novfiB /1l BAfE agoflt moglls owtl7
Dezembro 0,00 i} 2539072 2.284.21 Safra 2016M7T 47 37 —FPrega Btand —
Total 45 230964324 Z65GZME IE2009%  Safra 201718 -1,25
Etanol Hidratado
Janeira E532  13TT.096 836,755 1212363 e
anhos Aclicar Sobre o Ftanol (%
Fevereiro d321 124257 SET.552 toza T ';ﬂ e [:' e
Viddo Anld i & Hidratad o no menado miemo | Equivdants s ACOCr oo 2t 50 FLUMSA
Marco 3584 13TRTEY L0DREE 1122195 e
Abril 055 1286590 535,453 1160.337 T
Maio 26,29 135522 1041571 139,907 S
4020
Junho 4259 1494049 L04TEZ3 1281523 e .
Julha §235  1BO9SED 1056344 114,602 -
Agosto 4329 1322817 1220499 1351403 1o
Setembro T 1301005 131807 1344 211 B0
Outubro 4771 20404 13TT058 113g.897 | oo
Novembro 0,00 0 133802 1005537 2
30,00
DEZEmhrD |:|.|:||:| a 1497821 1144133 -Ap,00 Ln Fav Wt o LT Juni Jul Ao 5=t Ot Mo et
Total d212 ESEGH45  TRE4LTT4 14,555,544 i D e i e i
Etanol Anidro . . .
Janeiro 434 96278 1005086 236 504 Anidro | Hidratado | Agucar
Fevereiro 13 £45.754 95761 935,242
Marco £18 §7A00  10EEZ0T 1007 820 2.m 2018
Abril 755 gtiL3e 535,557 964,277 e _
Maio 13,35 g2ai56 1021846 975,749 :“/?
Junho 16,20 EELOET 1015558 410,151 £2.m / :
Julha 19,23 B0BHZE 1001505 529,342 7w . W,
Agosto 1351 SE3.008 SA7. 507 959 411 o5m
Setembro 17,37 780475 945144 967678 .0
mefl7 2217 el S UE maeUE el 1N maylE pefUE Rl agel¥ asylE sulAE moeE
Outubro 1375 G407z 555,474 §77.635 B U
Novembro 0,00 0 927.258 1.000.367
T 000 i 1041251 1140077 Rentabilidade do Agucar sobre o etanol em R5/50Kg
Wigdi 3 Mt A =ar Mas Bano Eplicar i | %6
Total Anidro 351 BEOTATE 1820374 11616.152 Meda 2ol e mE T =
Gazoling © Média 2mz HEE 43 EEIE MI:
Janeira £94 338ASE LTREER 3321868 o L S
Fevereiro MES  AI320 DE4EHEE 3463868 — = ﬂ"; ;*; ;;"j
Warco S5 BEIESIT L9403 5732665 — o v mm om
Abril 56 SS74BET GBS0 3571396 — e me mu <
Maio 335 G0ET24E RTE4G 3428701 Ml 2 &4 s mI 4n
Junho 16,20 2052900 E76135 3370928 e 29 =4 0;
Julho 923 ZASEN4E  RTOAETE 3442005 Eis DS i /T 5528 *o AW
Sl IR0 ol Jan/B 55,59 aLaT T54
Agosto 4351 3196328 2635530 3ER3.A7E P am — ger =i oma
Setembro ATAT 2832499 3500535 3fg3am  ERIUE = e
ST E =95 maJ B 3E1Z i1 717
Outubro 13,75 06218 3638793 2620269 PR En w7 hn/E @ wm 5e
Novembro 0,00 0 3434290 370631 St DI E.17 s =7 B AR
Saie DI S Ba7 aE 5437 HEE 58D
Dezembro 0,00 1] 3.8056 4385 42225803 Safe DI T a37 ot/ 5134 oI -LTE
Total Gasoli 43S BETAMEZ  MMAER 43,019,082 S e A B R e

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

GNV
Gasolina
Diesel
Diesel 510

Etanol

30/12/2018 a 05/12/2018

Unidade N° Postos Preco
Médio

RS/13kg 4.380 69,34
RS/m3 272 3,057
RS/1 5.815 4,33

RS/1 3.109 3,441
RS/1 4.660 3,548
RS/1 5.134 2,83

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regidio
Centro Oeste
Nordeste
Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias
Maranhdo
Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba
Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janeiro

Rio Grande do Norte

Rio Grande do Sul
Rondénia
Roraima

Santa Catarina
S&o Paulo
Sergipe
Tocantins

Prego Gasolina

Prego Etanol

4,4030 2,9710
4,3470 3,2920
4,3220 3,6750
4,3480 2,7360
4,2360 2,9600
Pre¢o Gasolina Prego Etanol

4,8230 4,041
4,5550 3,377
3,9260

3,8880 3,545
4,5180 3,423
4,3580 3,468
4,3670 3,320
4,4100 3,530
4,5010 3,086
4,1650 3,589
4,5680 2,726
4,1050 3,324
4,6070 2,982
4,4980 3,685
4,2540 3,011
4,1350 2,875
4,2080 3,069
4,4260 3,305
4,8120 3,401
4,2360 3,288
4,4820 3,985
4,4010 3,840
4,0580 3,913
4,0550 3,467
4,1130 2,643
4,3770 3,270
4,5710 3,685

Etanol X Gasolina

Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados

Brasileiros
100,00

95,00
90,00
85,00
80,00
75,00

65,00
60,00
55,00
50,00

AC AL
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91,18
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L

DF ES amammswu PB aJE

ud Relagdo (%)

Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

5,0000

4,5000

0 4041

4,0000

il 3377

5
0 3423
b 3,468
) 3320
‘

I 3086

Pl

[l 3324

Pregos ao Consumidor

Preco
Minimo
43,9
1,999
3,599
2,899
2,999
2,259

) 2082

& Etanol

88,91

JEES

j 3011

Pregos na Distribuidora

Preco Margem Preco Preco Preco
Maximo Média Médio Minimo Méximo
120,00 17 52,34 17,97 ag,a
3,999 0,798 2,259 1,260 2,132
6,290 0,495 3,835 2,471 3,395
4,950 0,457 2,984 2,190 3,110
5,070 0,486 3,062 2,394 3,238
4,949 0,333 2,497 1,309 2,693
au dos do Setor Sucr Safra

Relagdo (%)
67,48
75,73
85,03
62,93
69,88

Relagdo (34)
83,79
74,14

240000

140.000

90000
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75,76
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87,25
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85,50
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80,62

96,43

H Preco Gasolina

3069
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