
Cristal 150 Icumsa reforça ainda mais
sua investida de alta diante da forte
redução na disponibilidade de oferta
antes mesmo da entressafra

Forte disposição das usinas do Centro-Sul em fixar açúcar

padrão VHP exportação com preços elevados em Nova York acaba

formando grave cenário de redução na oferta de cristal 150

Icumsa; Hidratado com reações pontuais no curto prazo reforça

este movimento impulsionando o cristal.

A finalização do mês de outubro foi marcada por novos

movimentos de alta para o cristal com até 150 Icumsa negociado

na média do interior de São Paulo. As movimentações de alta

já eram possíveis de se observar desde julho quando o patamar

médio de R$ 75,00 a saca deu lugar a níveis de venda ao redor

de R$ 80,00. Em setembro o patamar de R$ 80,00 foi gradualmente

aumentando até dar lugar a níveis de R$ 85,00. Já o mês de
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outubro foi um momento em que os preços avançaram ainda

mais com marcas de R$ 90,00 sendo rapidamente superadas

nas negociações do dia a dia com vendas chegando até mesmo

a níveis de R$ 95,00 ao fim deste mês.

Apesar disto é importante notar que a demanda que chega

junto as usinas nesta época do ano é uma demanda residual,

com a maioria das indústrias consumidoras já tendo feito seus

contratos de fornecimento de médio a longo prazo junto as

unidades produtoras ainda em julho, no máximo em agosto com

alguns volumes remanescentes de média a grande escala. A

demanda observada em outubro e possivelmente em novembro

é de certa forma um conjunto de vendas pontuais, com

carregamento de curto prazo, visando reabastecimento de

estoques imediatos. Como, na outra ponta, as usinas se mostram

mais focadas a produção de VHP para o cumprimento dos

contratos de exportação junto a produção de hidratado, para o
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atendimento da demanda fortalecida no curto prazo, a oferta de

cristal 150 Icumsa acaba ficando ainda mais reduzida, com as

usinas elevando suas pedidas de preço e as indústrias tendo

que aceitar as novas indicações para poder entrar no mercado.

Neste contexto, em outubro, o preço médio de negociação

da saca de 50 kg de açúcar com até 150 Icumsa com base em

Ribeirão Preto foi de R$ 90,80. Em comparação com o mesmo

mês do ano anterior houve uma alta de 40,72% frente a média

de R$ 64,52 a saca. Por questões de carregamento estatístico

do ano passado, esta acabou não sendo a maior alta porcentual

do ano, apesar da maior média desde outubro de 2016. A média

de outubro também se posicionou acima da média do ano que

tem oscilado junto ao nível de 22,74%. Entre setembro e outubro

esta média de ganhos anual teve um forte aumento saindo do

nível de 20,74% para a faixa atual de 22,74%.  Bem abaixo dos

ganhos no comparativo anual, na margem, houve uma

valorização na faixa de 5,62%, quando comparamos com a média

de negociação de R$ 85,97 observada em setembro de 2020.

Ampliando a ótica de análise, vemos que o preço médio de

outubro deste ano se mostra 22,27% acima da média de preço

para este período durante os últimos cinco anos, que

atualmente oscila ao redor de R$ 74,26.
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No mês anterior os preços correntes haviam se mostrado

24,65% acima da média dos últimos cinco anos para o período

que, até então, oscilava em R$ 68,97. Com isso, a média de preço

dos últimos cinco anos entre setembro e outubro apresentou

uma valorização de 7,67%, contrastando fortemente com o

avanço observado no comparativo anual onde os preços

correntes apresentaram ganhos muito expressivos de quase

41%. Com isto podemos interpretar que houveram movimentos

positivos e convergentes entre a linha de preço corrente e a

sua média histórica. Para o mês de outubro a expectativa da

SAFRAS & Mercado era de preços ao redor de R$ 85,00, que se

posicionou 6,39% abaixo da média de preços efetiva do

período em R$ 90,80. Já para o mês de novembro a expectativa

da SAFRAS & Mercado é de preços médios ao redor de R$ 100,00,

que deve significar uma alta anual de 53%, um avanço na margem

de 10% junto a um posicionamento 35% acima da média de preços

dos últimos cinco anos para o mesmo período.
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