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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

PRECOS DO ACUCAR CRISTAL VOLTAM A

SUBIR COM FORCA EM MARCO

Pressdo de entressafra segue presente
em marco a despeito dos estoques
elevados no Centro-Sul

Usinas seguiram firmes em suas pedidas de pre¢o evitando
entrar no mercado de forma muito significativa abaixo dos R$
105,00 a saca; Presenca compradora das industrias em marco
ajudou a sustentar os pregos para o cristal no curto prazo.

Os dados mais recentes de médias mensais de pregos sobre
0 acucar cristal com até 150 Icumsa praticados no mercado fisico
brasileiro, na média do interior de Sdo Paulo, mostraram uma
clara sustentacdo nos precos de negociagdo do mesmo frente
as suas médias historicas de médio a longo prazo. O quadro
fundamental seguiu sendo o da entressafra, o que ajudou a
sustentacdo das vendas acima do nivel dos R$ 105,00 a saca no
momento de maior fragilidade. Neste meio tempo algumas
industrias processadoras de alimentos vieram ao mercado em
fungdo recomposi¢cdo de estoques de curto prazo, reforgando o
vetor de sustentacdo nos pre¢cos mesmo frente a volumes de

venda relativamente baixos para o periodo.

Evolucdo Mensal do Acgucar Cristal

Além disso a SAFRAS & Mercado alerta que o inicio da safra
nova 2021/22 do Centro-Sul ndo necessariamente resultara em
uma queda nos pregos, visto que muitas usinas estdo
acentuadamente focadas na produgdo de agucar VHP para o
atendimento dos contratos de fornecimento externo e de etanol
hidratado para atendimento da demanda interna. A atual
inflexdo de baixa dos pre¢os do etanol ainda ndo representa
risco de queda nos pregos do cristal pela realocagdo da cana,
visto que as margens das usinas seguem elevadas com o
biocombustivel que tende a manter a sua escala de demanda.

Pelo lado dos estoques de cristal com ate 180 Icmsa é
interessante observar que o0s volumes se encontra
relativamente elevado frente as suas médias histéricas de
médio a longo prazo, o que pode resultar em uma barreira a
crescimentos mais elevados nos pregos do cristal. Ainda em
fins de fevereiro no Centro-Sul, os estoques de cristal com até
180 Icumsa se encontram em 2,84 milhdes de toneladas. Este
volume se mostra 30,56% acima do que se via até o mesmo

momento do ano anterior em 2,18 milhGes de toneladas mas
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Volatilidade dos Precos do Aclcar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg
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11,57% abaixo do més imediatamente quando até entdo os
estoques de cristal se encontravam em 3,21 milhdes de
toneladas. Frente a média de 5 anos para 0 mesmo periodo em
2,21 milhdes de toneladas, os volumes recentes se encontram
28,39% acima. No Nordeste os volumes estocados de cristal
chegam a 258,76 mil toneladas, com queda de 6,05% no ano,
contra 275,41 mil toneladas. Na margem temos alta de 7,73%
contra 240,19 mil toneladas junto a uma alta de 4,82% frente a
média dos ultimos 5 anos para 0 mesmo periodo que oscila
em 246,85 mil toneladas.

Neste contexto, analisando o comparativo histérico com

dados ja deflacionados, observamos que, em margo, 0 prego
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médio de negociacdo da saca de 50 kg de aglicar com até 150
Icumsa com base em Ribeirdo Preto fora de R$ 107,89. Em
comparacdo com o mesmo més do ano anterior houve uma alta
de 30,31% frente a média de R$ 82,79 a saca, ja deflacionada.
Apesar dos ganhos anuais fortes, na margem houve uma
valorizagdo bem menos intensa, na faixa de 0,88%, quando
comparamos com a média de negociacdo de R$ 106,94 observada
em fevereiro de 2021. Ampliando a Otica de analise, vemos que
0 pre¢o médio de margo deste ano se mostra 33,49% acima da
média de preco para este periodo durante os Ultimos cinco anos,
ja deflacionada, que atualmente oscila ao redor de R$ 80,82. No

més anterior os pregos correntes haviam se mostrado 29,08%

Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Media 5 Anos (%) Media 5 Anos 2021 2020
Janeiro 35,646 24,77 84,65 R3 105,62 RS T7.87
Fevereiro 30,266 29,08 g 82,85 R% 106,94 R% 82,10
Margo 30,314 33,49 g 80,82 R3 107,89 RS 82,79
Abril 76,85 RE 81,49
Maio 76,98 R5 78,86
Junho 77,76 R3 80,06
Julho 74,99 R3 80,75
Agosto 72,83 RE 84,36
Setembro 75,94 RS 90,80
Qutubro 81,84 R3 95,90
Novembro &r,89 R5 110,95
Dezembro 89,54 R% 114,89
Média Anual r 32,008 79,54 "R$ 106,62 R$ 88,40
Var (%) na Margem 0,88r
Med. 2021 X Média (fech.) 2020 i 20,83
Expectativa Proximo Més 106,00
Var (%) Ano Anterior 30,088
Var (%) na Margem 1,758 3794 &
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Acucar Cristal Mercado Fisico
Acucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg

ACRIS RBEI 01/04/2021 A: 106,00 M: 106,00 m: 104,00 F: 104,00 PM: 0,00 Q: 0 %: -1.89 DIF: -2.00
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acima da média dos ultimos cinco anos para o periodo que, até
entdo, oscilava em R$ 82,85. Com isso, a média de preco dos
ultimos cinco anos entre fevereiro e margo apresentou uma
desvalorizagdo de 2,45%, contrastando fortemente com o avango
observado no comparativo anual onde os pregos correntes
apresentaram ganhos muito expressivos de mais 30%. Com isto
podemos interpretar que houve um distanciamento entre a linha

de prego corrente e a sua média historica.

Para 0 més de marco a expectativa da SAFRAS & Mercado era
de pregos ao redor de R$ 108,00, que se posicionou 0,10% acima
da média de pregos efetiva do periodo em R$ 107,89. Ja para o
més de abril a expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos
médios ao redor de R$ 106,00, que deve significar uma alta
anual de 30,08%, um recuo na margem de 1,75% junto a um
posicionamento 37,94% acima da média de pregos dos ultimos

cinco anos para 0 mesmo periodo.

Evolucdo Anual do Acucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5F | em RS/50 kg | Deflacionado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21
Variago (%) AIB 202012021 -A
Quantidade P;r& Produfividade Quantidade Area Plantada Produtividade
(Toneladas) e (Ton'Ha) (Toneladas) (Hectares) (TonHa)

Brasil 242 132 12 B65.05.000 805000 )
Norte 85848 197 83933 15880800 £50 8T 2
Nordeste 358 078 I 50 851700 51000 L
Cenfro-Oeste 049 04z 030 5,755 400 1827 500 76,48
Sudeste 56 e k) 435,420,000 5362200 813
Sul 027 269 3 WATETH 57,300 8666
Cenfro-Sul 152 208 14 810555200 707500 783
Rondania - - = = - =

Acre - - - . . -

Amazmonas 000 BE2 41 250400 3700 7848
Roraima - = = - - =

Para 438 0,00 43 1094 200 #5000 T55
Amapa - - - - . -

Tocantins 243 2r 450 28250 E0 e
Maranhio T 178 078 2 A40.300 I LA
Piaui ET4 4585 958 107300 010 58,50
Ceara - - - - . -

Riz Grande do Norte BM 435 i TEII0 Lo ] L]
Paraiba O -2 44 2% BTH 5D 18800 Eiif
Pernambuco -134 288 LF.i] R ] 230500 233
Alagoas 31 240 1% B.0450 258000 icil ]
Sergipe To 5 45 [ 2202500 X0 ik
Bahia £ 702 174 4733400 50.300 4.0
Minas Gerais 083 440 336 T0.320.500 456,700 828
Espirito Santo 13 -3 3T 2ET2ED & 500 LT
Riz de Janeinx {848 gz 674 1504 200 2300 G588
Sdo Paulo 551 250 1M 361452 500 4 427 000 &
Parana 027 27 Im 34 445000 BE B0 iiti
Santa Catarina - - = . - -

Rio Grande do Sul 48 000 48 2700 00 24
Mato Grosso do Sul 08 -3.40 28 4T 224300 A8 500 T35
Mato Grosso -524 048 420 B350 B0 e
Goias 070 330 -251 75800700 374400 8

Distrite Federal - - - .

Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analis
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Evolucdo das vendas de etanol no Br:
&m matros clbos

Totd Etana [Anidro-+Horatedo) Var ) 010 21 218 27 26 .13 ] 24 A3
e # 1w 27547 2T0ETE 2E2ETS 1801343 210057 227017 2002430 1545901
Farersio # I 280550 25277 20B3632 1825563 207531 204660 191758 1435
MargD 8 -uam 2206295 2596115 2E1TE 2076 023 2140015 23 361 184795 1538
Al 8 T 125 854 2679817 2 Ra0 171,040 2124614 2431317 183554 1583301
&D § g 1843780 27174 213975 2063717 2EEE 2315943 1920 6M 1745 582
Jro § -aw 2070705 25172 2MI1E 208338 21713 23B3M 151513 17ETm
Jiha 8 = 2313880 27355 24825 2057830 2243803 24090 1906 78 183383
Agusn & -4 236173 2TIAIES 2686157 2213506 23081 2460158 188584 18155
Setenhim # = 2545009 27074 25a5Em 2257 052 231248 2B 16 204455 135383
Qutuan & 6 2787 AT 203285 287 262 233 ER 217651 26B 36 220335 2037 %3
Moventn B = 2573051 2851233 27058 2265770 2006404 2235 204097 1995312
[ezemting 515 2939901 3099655 25A41 253 072 2284211 2E1TIS 247635 2172110
Azimim z 145 2E5W.HE I2BTEN 27ET0 2556 15 26200 9 2E04T AT A0S
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Marg 8 -z 1 ATAMSEED 173581713 137278410 100851580 113218501 1 UATS A3 %0139.45 BT 355
Anrl # s 120850318 181707349 128689047 oF 482 54 11BLETM 1499971 53 =7 580 83444975
hED § e 1268052 57 1BE0ETIET 13158023 1.041.571.19 1319.90723 1434707 54 @1 4514 7140142
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Ao # -am 151086003 135574550 160035024 105340432 131460158 1552 40053 1054243 253 7328
Agusn & 50 136850333 186841820 18ME1T.15 12M 909,02 135140834 1576 (E6.09 151 0673 1M ETA3
et & oz 170074871 187337956 179251 12 13190733 1344 81138 16330457 190011750 1016 54593
Culbn & 157165405 2055 24070 206280310 13705814 1108 50655 1.750.10.08 120819714 112651463
Moventn -14m 170477954 1981 A794T 194547979 13301157 1005 53746 1409 91 55 145 67061 1104 33697
Dezemting : 442 1 23537455 2137333 2055147 8 149821 34 114413337 1546 5295 137955078 121065118
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