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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

PRECOS DO ACUCAR SOBEM 43%

EM JULHO NO MERCADOFISICO

Ganhos fortes no comparativo anual
contrastaram com estabilidade na
margem, diante de reducdo da presenca
compradora de curto prazo

Apesar da queda no volume de compras, 0 risco
climéatico advindo da estiagem e das geadas conseguiram
manter os precos do acglcar praticamente estaveis ao
longo da média do més de julho. O mercado de agUcar
teve um més de julho marcado tanto por uma
estabilidade no curto prazo quando pela manutencéo do
padrdo de ganhos amplos e so6lidos no longo. A
valorizacdo de mais de 43% no comparativo anual
contrastou com a queda de 0,24% no comparativo da
margem, frente ao més imediatamente anterior.
Tamanha volatilidade foi possivel diante de uma

combinacdo muito especifica de quadros de mercado

entre o curto e o longo prazo. Em um horizonte mais
amplo, o més de julho foi marcado pela continuidade
dos ganhos anuais elevados, conforme observado nos
meses anteriores. A base estatistica muito baixa do ano
anterior, ainda que deflacionada, também contribuiu
para este cenario.

J& no curto prazo, ou na margem, na passagem de
junho para julho, o mercado ndo conseguiu observar um
avanco muito amplo de suas médias mensais que
seguiram oscilando na faixa dos R$ 116,00 a saca. Muito
da forca compradora de curto prazo que estava planejada
por parte das industrias consumidoras acabou sendo
adiada, com o objetivo de neutralizar a escalada de precos
em direcdo aos R$ 118,00 que se desenhava até entdo.
Porém, com continuidade da estiagem e com a ocorréncia

de trés eventos de geadas no Centro-Sul do Brasil, a

Volatilidade dos Precos do Aglicar Cristal (%)
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Evolucdo Mensal do Acucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emR5/50kg | Pregos Defladonados
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oferta de cana para o cristal tende a ficar cada vez menor,
0 que motivara uma reagao mais significativa dos precos
de agosto em diante.

A SAFRAS & Mercado alerta que a demanda interna
por acgucar segue no seu padrao normal, e que o
vencimento dos contratos de fornecimento de curto
prazo deve jogar um numero maior de industrias no
mercado a partir do proximo més. Para completar, a safra
atual, amplamente impactada tanto pela estiagem
guanto pelas geadas, deve ser encerrada mais cedo, entre

30 a 60 dias a depender da unidade produtora, o que

Evolucdo Anual

Julho Setembro Novembro
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deixard o mercado ainda mais estressado no quesito de
disponibilidade de oferta para o cristal. Um dos poucos
vetores que podem neutralizar esta questdo é a
realizacdo de contratos mais longos entre usinas e
industrias. Ainda assim, estas Ultimas estardo expostas
aos ajustes das médias mensais dos indices de referéncia
gue deverdo se valorizar com a proximidade da
entressafra antecipada.

Neste contexto, analisando o comparativo historico
com dados ja deflacionados, observamos que, em

junho, o preco médio de negociacdo da saca de 50 kg de

do Acucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base Ribeir8oPreto-SP | emR5/50 kg | Deflacionado
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Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%)
Janeiro - 35,64
Fevereiro £ 30,26
Margo - 30,31
Abril £ 30,98
Maio 1" 8 45,76
Junho £ 45,31
Julho 1§ 43,72
Agosto

Setembro

Qutubro

Novembro

Dezembro

Média Anual " o 37,35
Var (%) na Margem A 0,24
Méd. 2021 ¥ Média [fech ) 2020 -r
Expectativa Proximo Més

Var (%) Ano Anterior " 3 39,88
Var (%) na Margem i 1.68

acucar com até 150 Ilcumsa com base em Ribeirdo Preto
forade R$ 116,06 em julho. Em comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterior houve uma alta de 43,72% frente a
média de R$ 80,75 a saca, ja deflacionada. Apesar dos
ganhos anuais fortes, na margem houve uma
desvalorizacdo na faixa de 0,24%, quando comparamos
com a média de negociagdo de R$ 116,33 observada em
junho de 2021. Ampliando a 6tica de analise, vemos
que o preco médio de julho deste ano se mostra 48,64%
acima da média de preco para este periodo durante os
altimos cinco anos, ja deflacionada, que atualmente
oscila ao redor de R$ 78,08. No més anterior 0s precos
correntes haviam se mostrado 42,68% acima da média
dos ultimos cinco anos para o periodo que, até entdo,
oscilava em R$ 81,59. Com isso, a média de prec¢o dos

Gltimos cinco anos entre junho e julho apresentou uma
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desvalorizacao de 4,30%, contrastando fortemente com
0 recuo observado na margem onde 0s precos correntes
apresentaram uma queda de 0,24%. Com isto podemos
interpretar que houve uma ampliagdo do
distanciamento entre a linha de precos correntes e a
sua média histérica em funcdo da ampliacdo da queda
da média de 5 anos.

Para o0 més de julho a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de precos ao redor de R$ 118,00, que se
posicionou 1,68% acima da média de precos efetiva do
periodo em R$ 116,06. J& para o més de agosto a
expectativa da SAFRAS & Mercado segue a de pregos
médios ao redor de R$ 118,00, que deve significar uma
altaanual de 39%, um avan¢o namargem de 1,683% junto
a um posicionamento 54% acima da média de precos dos

altimos cinco anos para 0 mesmo periodo.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagdo (%) AB 202172022 - A
Guantidade F'I:nn::da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividad e
(T oneladas) i {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Emazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhio 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Cear - - - - - -

Rio Grande do Norte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bzhia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
MWinas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espirito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Rio de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
S50 Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrito Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol



Ne 889 | 09/agosto/2021

INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

o das vendas de etanol no Brasil
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