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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

ACUCAR AMPLIA VANTAGEM SOBRE O
ETANOL NO MERCADO FiSICO EM JUNHO

Recuo moderado nas médias de
negociacdo do etanol anidro e
hidratado contrastou com avango
do acucar durante o0 mesmo periodo

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que o nivel de
vantagem de 7% do cristal sobre a média do hidratado
observada em junho seja elevada para o nivel de 10% em
julho com ampliacdo dos precos do aglcar. O més de
junho foi marcado pela ampliagédo do nivel de vantagem
do acgucar cristal com até 150 Icumsa frente a média de
negociacdo do anidro e do hidratado no mercado fisico
brasileiro. O periodo foi marcado por ajustes moderados
de queda nas médias de preco do hidratado e do anidro
ao mesmo tempo em que o cristal com até 150 Icumsa
conseguiu avancar. Olhando mais detalhadamente
vemos que enquanto o anidro e o hidratado recuaram
1,25% e 0,64% durante o més de junho, o agucar cristal
com até 150 lcumsa conseguiu se valorizar 1,21%. Este

Ganhos Agucar Sobre o Etanol (%)

comportamento dicotbmico na evolugdo dos precos de
ambos os derivados da cana conseguiu com que a relacédo
de vantagem do aclcar subisse de +5,05% para +7,73%
entre maio e junho deste ano.

Também é importante lembrar que, dentro dos
padrdes observados ao longo, ainda de 2021, estes niveis
se mostram timidos, visto que amédia do ano é de ganhos
nafaixa de 15,38% do acucar sobre o hidratado, com todos
0s produtos convertidos em reais por saca de 50 kg. Ainda
em janeiro a vantagem do acucar fora de mais de 35%,
patamar do qual caiu para 17% em fevereiro e para 11%
em mar¢o. Ainda em abril houve uma recuperagéo desta
vantagem para a faixa de 16%, dando a entender que
uma nova tendéncia de alta, pelo menos em dire¢do ao
nivel dos 20%, havia se formado. O backgound destas
investidas de alta na vantagem do acucar cristal sobre as
médias de preco do anidro e do hidratado é a forte
competigdo que o cristal apresenta frente a producdo do

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA
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Anidro | Hidratado | Agucar

em R$/50 kg - equivalente a agicar com até 150 lcumsa | Mercado Fisico
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acucar VHP e do etanol hidratado, o que reduz a oferta
do mesmo e sustenta 0s seus precos. A quebra na safra
do Centro-Sul pela seca e, agora mais frequentemente,
pela geada, tende a fundamentar ainda mais este cenario.

Neste contexto, em junho, a média de negocia¢édo do
etanol anidro oscilou em R$ 3,53 o litro enquanto que o
hidratado oscilou em R$ 3,55 o litro, ambos na regido de
Ribeirdo Preto. Estes valores convertidos para sacas de
50 quilos equivaleram respectivamente a R$ 105,75 e a

R$ 111,06 os quais resultam em uma média de R$ 108,04
a qual serve de comparacao com o agucar. Neste mesmo
periodo e nesta mesma regido, a saca de 50 quilos do
acucar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou na faixa de R$
116,33 contra R$ 114,95 do més imediatamente anterior.
Com isto, a vantagem de preco do agucar branco sobre o
etanol [média das cotacdes do anidro e do hidratado
negociados no mesmo periodo e regido] negociado no

mercado interno ficou em 7,32% em junho. Esta

Série Historica Ampla | Comparativo de Precos entre Acticar no Mercado
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Convertibilidade - Etanol e Acgucar | Média Mensal
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol

2020 Anidro Hidratado
Més em RS/litro

laneiro RS 255 RS 2,53
Fevereiro RS 2,93 RS 3,03
Margo RS 3,12 RS 3,22
Abril RS 293 RS 3,07
Maio RS 3,57 RS 3,57
Junho RS 3,53 RS 3,55
Julho* RS 3,55 RS 3,45
Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Media Anual 'RS 3,10 'RS 3,16
Variagao Na Margem (%) 1,25 B -064
Variacdo entre etanol e acucar

Variagdo anual (%) 19,96 & 7630

Anidro Hidratado Actcar Branco (RS/50 kg)
em AclUcar Branco (R5/50 kg) com até 150 lcumsa
RS 76,42 RS 79,21 RS 105,62
RS 87,78 RS 94,88 RS 106,94
RS 93,56 RS$ 100,67 RS 107,89
RS 8796 RS 96,03 RS 106,73
RS 107,08 RS 111,77 RS 11495
RS 105,75 RS 111,06 RS 116,33
RS 106,50 RS 10801 RS 11500
RS 93,09 RS 98,94 'Rs 109,74
8175 B-0,64 121
79,96 476,30 o347

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente

vantagem do acucar acabou recuando 17,20 pontos
porcentuais frente ao que fora no mesmo momento do
ano anterior quando a commodity remunerava 24,51% a
mais que a negociacdes com o biocombustivel. Apesar
disso, quando comparamos com 0 més imediatamente
anterior podemos observar uma elevacdo na vantagem
de 2,27 pontos porcentuais do acucar sobre o etanol
guando commodity remunerava 5,05% a mais que
o0 biocombustivel. Frente a média da safra, os dados

uma saca de 50 kg na faixa de R$ 118,00 para o cristal com
até 150 Icumsa. No longo prazo, desde janeiro de 2008, o
aglcar apresenta uma vantagem de 29,93% sobre o
etanol. Na média da safra 2021/22 para a commodity
temos uma vantagem do actcar sobre o etanol oscilando
em 9,46%.

Rentabilidade do Aclicar sobre o etanol em R$/50Kg

. . Média Histdrica® 29,93 Més Etanol Agucar  Dif (%)
de junho se mostraram em baixa de 2,12 pontos, eqi 01 a1 p— 7 6979 458
, - 0 Média 2015 15,79 jan/20 74,95 73,72 -1,63
sendo a média da safra nova 2021/22 em 9,46%. Miodia 2016 10 P Joks s v
A expectativa da SAFRAS & Mercado para junho ™% 2024 mer/20 s e
Média 2018 -5,43 abr/20 52,09 77,15 48,12
era de que a vantagem do aclcar sobre o etanol M= 0,76 mai/20 52,09 s 4318
Média 2020 26,01 jun/20 60,88 75,80 24,51
oscilasse na faixa de 12,41%. Com isto a estimativa M= 202t 19,38 Jul/20 088 7oE0 2652
ago;’ 20 60,88 75,80 24,75
ficou 7,36 pontos porcentuais acima dos dados — safre201/12 41,98 set/20 60,58 7580 3084
Safra 2012/13 25,96 out/20 73,74 90,80 23,13
efetivos do periodo em 7,32%. J& para julho a  safrazos/ie 1,67 nov/20 7708 10505 3628
. Safra 2014/15 12,17 dez/20 76,46 108,78 42,26
expectativa da SAFRAS & Mercado € que ocorrauma  safra201s/1s 19,07 jen/21 782 10562 3573
; Safra 2016/17 47,37 fev/21 91,33 106,94 17,10
vantagem do acucar sobre o etanol no mercado  sa 2018/19 1,55 mar/21 97,11 107,89 11,09
, . . . , Safra 2019/20 -0,49 abr/21 91,99 106,73 16,02
fisico brasileiro na faixa de 10,02%. Estes calculos  satra2020/21 2010 maif21 108,43 11435 505
. - safra 2021/22 9,46 jum’Zl 108,40 106,73 7,32
levam em conta uma expectativa meédia de R$ 3,45 - ..., s desce sanerodesoos var Ano: 4720
- - . Elaborac3o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 2,27 12,41
0 |Itl‘0 para 0 hldratado’ R$ 3’55 para 0 anIdI’O frente Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol Var Med. Safra -2.14 7,36
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagdo (%) AB 202172022 - A
Guantidade F'I:nn::da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividad e
(T oneladas) i {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Emazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhio 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Cear - - - - - -

Rio Grande do Norte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bzhia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
MWinas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espirito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Rio de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
S50 Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrito Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACGUCAR e ETANOL - Parte II

o das vendas de etanol no Brasil

Toital Banol {Anidr+Hi méma) Var (%) A N0 19 g T A6 M5 HH4
Jarero 430 P LTSI ITE=4 132578 133138 218257 2707 2002430
Famrat 3 I3ETE TEsEET 25T 74 ZrERET 152555 207571 ZidEET 137542
Marm o = 231455 1D e LEATET 2OVEES 2190015 2357 137255
Hexl & D 26157 1225854 15T 2PE0es 1571040 ZABE4 245137 135548
Maic & 1951 234904 1343780 2T 2U3G7E EERTT ITHEESE 23z9E 150511
Arho o 2ITOTOS 15T =S 2HE11E 20EaEE 247ETS IIEEIN 155433
T o 23550 1TEES 243233 057D 134543 24TE0D 156762
Az o 2EITIE ITEES TESIET 221356 2305 T4SAE 135544
e o 135093 27405 1553 295708 2312459 13331 04557
Catimo o 2T 13maEs 275D 133333 217531 18233 2T
Pz o 257305 235133 205D 2265TT0 2006404 225735 a7
Dimarirn [ 2330 I0WEE 2EE41 15330 2284214 2E11TE 246323
Acmisin = - 1123642 FEE0OI0E 1224810 B TETW PEEER14E REIEE PEEIAAT HEEATT
el Al & s

K Margerm ¥ zm

Bangl Hidrizdo Var (%) M N0 M9 g o7 216 2H5 HH4
Jarero ¥ 1708321,00 1300051 53 132095 177 EETHD 121238310 12513145 140535355
Faperaro .r £ 185030 1TTRS6ET 1TE T 1.H2ETETO TR W 114012954 1283071 5 105830751
Marm L 507 155304200 147E0E 50 1TE TS 17272410 100821530 113213501 14METE & 313843
Hexl L -1 1522400 00 130850348 1577343 1. E5Ea04T 54 11@3370 1433571 5 =7 Eanes
Mz LT 14332280 13835057 128 FIET 1H5E203 104278 1343073 1434707 54 T A5
drho 133 E54s 1TEB5A5 148404557 1MTER T 1361 52251 143057545 422457
T 159088033 1= 180935024 105834 13HE01 2 1552185 1542471
A 1320532 123 350 182251715 1zmeE e 1351 40924 157E0E08 106106724
Semrn 170074371 157237955 1782510 13113mE 13451132 153300 140041750
Cebiro eI T OT0 IOETERNOD 137705 4 RE T 1750190,08 1 TE1T 4
PmTiTD 1704 TTa5L 1331 7947 1ME4TETE 13380157 10EEITAS 140853 = 1 HEEETOE
Demarirn 13337458 217 S ESAETES 1437201 3 11443357 154872 17355578
Acrmisia o om0 TEIEEEL 1RETEIZE 22544 06010 1BIBATIRAT 12B41TRLH 14EEEALIE 1722273 81 12 HB41E1S
eriachn Al ¥ =

s W & Az

Eanol Anbm Var [%) bl iyl v |} 13 g o7 A6 M3 HH4
et ¥ ou E5R9E #5155 BLLTTS A5 1 COG0E5 S0 W51E B|rOTT
Fagaratn & o7 TSR =2ETS THEE METH 257 3EI4 TTEA |EI
HMarg o iz TELES =TT HOET a0 105657 007 220 HaizE =25
Aol 137 TIRAE &7 351 1M LRk 3E5E WUITT 331346 MOPET
s T oz 3EE FiEzE TR =15 1021548 =T 224740 il
drha TEE0EE T /0T 10555 0451 0303 30
N o E013 TS eI 1001508 Imaa I3sE 1337
A o =153 mamT 237 HETET 224 e =TT
Zemerino o EITETL) 3408 TraE ETERPn wTETE 30T TRTn)
Catimo o S =TS =eem 255474 Erpd = IS 1000425
PmTiTD o |ETTE =EEL #5102 wrIm 1000857 TTIE /AT
Demarirn o 1006557 5700 LI 1041251 1140077 10543 15754
Aowuiss o e EEEETE LEFEITE 1020 0 HLIE4EED 11EzIm 1126162 10BETEEE He108z
Vi sl -

e M o 1247

Gasolng © Var [%) .|} 19 g o7 6 M3 HH4
Jmeio T 3421280 AT B 3E3E iTIisT 33 E5E 350490 3EEIE
Famrat 8 o ZITOIEO 3E3EE 135 %5 340 IS4EEE I4EEEE IS 3431335
HMarg fir 43 1EI0EED 1T A3 35337 334536 ITHESS 30205 3:=5285
Aol & 19T 2TIESHD 2ES4ES LTS 374553 355031 35T IH34T 373230
Mz & =5 ILE00F0 1483350 IBTED IETIE ITEAED A4ETO1 IITAIE 3TEsEE
g LTIINTS 13| I3 3452100 ITE1IE IIMETE I344ET 3455531
N 155D IZEES IE|E0E TR AE006 42718 IEE3E
Az 2TIOTE IIT 31755 353553 33mETE 323340 3703508
S 34T 3085 B4 TS 330035 izmEEn 331507 ITTTEE
Cutire IOTES ool 306320 IEETE LEDESS IATEOE L0OTAS
Pz L TETS 3288 3MzEaT 343479 ATEEIL 324380 3ETIET
Dmertrn ITETES et IAEET 335543 4Z=09 3344377 4ET0ES
Anumusds o o 14EMLET L6214 EA608T IR FYEFEY-=] FLYE] FIEETIT] Hee4T
Variagao Annsl ¥ =T

e Margem o 1247







