
Apesar dos ganhos frequentes nos
preços, volumes de vendas arrefecem
já em ritmo de entressafra

Dados mostram  Centro-Sul já em ritmo de consumo de

estoques tanto  de cristal 150 quanto 180  Icumsa, o que

sustenta preços no curto prazo mais pela redução na oferta

do que pelo aumento na demanda. Os dados mais recentes

sobre as média s de venda de açúcar cristal com até 150

Icumsa negociados na média do interior  de São Paulo

mostram dois cenários relativamente dicotômicos no curto

prazo. Por um lado temos a manutenção, ainda que em menor

escala, do padrão de fortalecimento na m édia de preços

para este produto, reforçando um cenário que tem sido visto

CRISTAL AVANÇA 30% NO
ANO EM NOVEMBRO
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ao longo de todo o ano de 2021. Por outro, o mercado na

prática do dia a dia tem apresentado um forte declínio nos

volumes negociados e na demanda em geral pela commodity.

Porém nada de novo há para surpreender o mercado sob

estes dois pontos, visto que já é usual em períodos de

entressafra o mercado ficar fundamentado tanto em preços

mais altos quanto sob volume pequeno de negociações

Os dados mais recentes da Única mostram que 70% das

256 usinas que entraram em atividade ao longo da safra

atual já se encontram com sua moagem encerrada, ainda em

fins da primeira metade de novembro. Isto reforça a

manutenção deste padrão característico de mercado de

entressafra de 40 a 60 dias antes do iníc io  do calendário.
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Grande parte das indústrias compradoras de açúcar realizou

seus contratos de fornecimento ao longo de julho a agosto

deste ano. Poucas atuam no mercado desde outubro. Apesar

disto, o Centro-Sul já entrou em seu modo de consumo de

estoques, e não mais em formação, ainda ao fim de outubro,

o que ajuda ainda mais a sustentar os preços internos que

fundamentam seus ganhos mais na redução na

disponibilida de de oferta do que na demanda, que se

encontra em baixa temporada sazonal.

Neste contexto, analisando o comparativo histórico com

dados já deflacionados, observamos que, em novembro, o preço

médio de negociação da saca de 50 kg de açúcar com até 150
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Icumsa com base em Ribeirão Preto fora de R$ 153,31. Em

comparação com o mesmo mês do ano anterior houve uma alta

de 30,62% frente a média de R$ 117,37 a saca, já deflacionada.

Na margem houve uma valorização na faixa de 5,51%, quando

comparamos com a média de negociação de R$ 145,31 observada

em outubro de 2021. Ampliando a ótica de análise, vemos que o

preço médio de novembro deste ano se mostra 51,08% acima da

média de preço para este período durante os últimos cinco anos,

já deflacionada, que atualmente oscila ao redor de R$ 101,48.

No mês anterior os preços correntes haviam se mostrado

55,74% acima da média dos últimos cinco anos para o período

que, até então, oscilava em R$ 93,31. Com isso, a média de

preço dos últimos cinco anos entre outubro e novembro

apresentou uma valorização de 8,76%, se mostrando alinhado

com o avanço observado na margem onde os preços correntes

apresentaram uma alta de 5,51%.

Para o mês de novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado

era de preços ao redor de R$ 150,00, que se posicionou 2,16%

abaixo da média de preços efetiva do período em R$ 153,31. Já

para o mês de dezembro a expectativa da SAFRAS & Mercado

oscila ao redor de R$ 155,00, que deve significar uma alta anual

de 27%, um avanço na margem de mais de 1% junto a um

posicionamento 57% acima da média de preços dos últimos

cinco anos para o mesmo período.
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