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COTAGCOES FUTURAS DO ACUCAR
SOBEM 33% NO ANO EM NOVA YORK

Médias de novembro refletem hiato de
oferta entre o fim da safra do Brasil e
inicio da temporada nova da Asia

Quedas fortes vistas sobre o agtcar em fim de novembro
ndo conseguiram neutralizar ganhos médios da commodity
acima de 30%; Mesmo assim, nivel de crescimento é um dos
menores do ano. Os dados mais recentes sobre mas médias
mensais de negocia¢do do agucar bruto na bolsa de Nova York
para o atual driver Margo/22 mostram um cenario ainda de
forte crescimento anual, acima de 33% mas que contrastam

com uma alta de 1% na margem. De fato, a fragilidade do

observados em novembro, sendo este um dos menores
observados no ano, perdendo apenas para 0s avangos de 8%
em fevereiro e de 12% em janeiro. Tirando estes periodos, em
geral os avangos no comparativo anual ao longo de 2021 até
entdo tem se mostrado acima dos 45%.

No curto prazo temos sobre o aglcar, na tica do comparativo
anual, uma tendéncia de crescimento negativo, sendo este
menor a cada periodo. Isto ocorreu pela até entdo proximidade
da entrada da safra nova da Asia, com aumentos produtivos

consideraveis em duas das maiores origens locais: India e

Tailandia. Isto ocorreu ao mesmo tempo em que o Centro-Sul

cenario de alta é reafirmada também pelo nivel dos ganhos do Brasil, principal regido produtora da maior origem
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Volatilidade das Cotacdes Mensais
do Acucar Bruto NY em (%)
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internacional, iniciou mais cedo a sua entressafra em fungao
da seca e das geadas que atingiram os canaviais locais ao
longo de 2021.

Neste sentido, o més de novembro, assim como o de
outubro, foram periodos de balangco no hiato de oferta onde,
nem a Asia tinha comecado efetivamente a sua safra nova e
nem o Brasil tinha terminado efetivamente a sua safra velha.

Isto explica a tendéncia quase dicotdmica de pregos, negativos
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por uma 6tica e positivos por outra. Porém, a SAFRAS & Mercado
alerta que, a partir de dezembro as cotagcdes em Nova York
devem ter periodos de quedas mais evidentes, pelo avango da
safra nova e volumosa da Asia e pelo avanco de uma entressafra
chuvosa no Brasil, que devera proporcionar uma recuperagao
parcial nos canaviais da regido. Neste contexto, em novembro,

0 preco médio de fechamento do contrato Mar¢o/22 na bolsa

de Nova York fora de US$/cents 19,86. Em comparagdo com o

Més war Mensal (%) Var Margem (%)  Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2021 2020 2019
Janeiro #H 1281 w 8.95 w 3257 15 48 15,83 1417 12 6%
Fevereiro # 858 @ -0,10 H 3,157 15,48 15,96 14,70 12,28
Margo M 34,32 i) 0,35 N 12,387 14,26 16,02 11,93 12,47
Abril * 5757 B -0.07 H 18,847 13,47 16,01 10,16 12,79
Maio % 61,60 N 7.41 w 27917 13,44 1720 10,64 11,83
Junho # 4529 & 0,88 ] 27,707 13,58 17,35 11,94 12,50
Julho % 48,50 N 1,34 N 31,657 13,36 17,58 11,84 12,13
Agosto o 4985 1N 9,40 i) 415987 13,58 19,23 12,83 11,54
Setembro H 5511 N 4.06 w 40537 14 24 20,01 12,80 12,14
Cutubro #H 3843 M -1.90 ¥1] 30297 1507 19,63 14,18 14,18
Movembro # 33,02 w 1.17 w 32017 15,05 19,86 14,93 12,69
Dezembro r 14,77 14,67 13,34
Média Anual " a3 (i} 24477 1485 " a7m " 1291 7 12,60
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Medias Anuais - Acucar Bruto NY
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mesmo més do ano anterior houve uma alta de 33,02% frente a

média de US$/cents 14,93. Na margem houve uma
desvalorizagdo na faixa de 4,34%, quando comparamos com a
média de negociacdo de US$/cents 19,86 vista em outubro.
Ampliando a 6tica de analise, vemos que o pre¢o médio de
novembro deste ano se mostrou 32,019% acima da média de
preco para este periodo durante os Gltimos cinco anos, que
atualmente oscila ao redor de US$/cents 15,05.

No més anterior os pre¢os correntes haviam se mostrado

30,29% mais altos que a média dos ultimos cinco anos para

2014 2015 2016 2017 2018
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o periodo que, até entdo, oscilava em US$/cents 15,07. Para
0 més de novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado era
de precos ao redor de US$/cents 19,00, que se posicionou
4,34% abaixo média de precos efetiva do periodo em US$/
cents 19,86. Ja para o més de dezembro a expectativa da
SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de US$/cents 19,00,
que deve significar uma alta anual de 29%, junto a um recuo
na margem de 4% e frente a um posicionamento 28% acima
da média de precos dos ultimos cinco anos para 0 mesmo

periodo.

Aviso

Dia 20/12 sera
publicada a Ultima edi¢ao
de 2021 das Analises
de SAFRAS & Mercado.
A préxima edigao saird a
partir da segunda semana
de janeiro de 2022.

Boas Festas!!

— - 14—
Consultoria 'HI

ntacao estratégica e customizada
para suas tomadas de decisoes

i
Investimentos

Gestao comercial

| - l

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
safras.com.br

L | B |




Ne 907 | 13/dezembro/2021

INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagao (%) AB 202172022 - A
Cuantidade F':nn:da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividade
(T oneladas) e {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondania - - - - - -

Acre - - - - - -

Amazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhdo 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Ceara - - - - - -

Rio Grande do Morte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bahia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
Minas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espinito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Ric de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
%o Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrite Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

das vendas de etanol no Brasil

Tdi!l-u:mldmlidﬂu] Var (%) 20 .. 1] F.13 1) g F- 70 F.1) F.l) 14
Lergim . 25652 2TEZAT TR 2ERETS 1591845 ZAEIET 27O ZINEAI0
Faercin 83 7 IETE 2SR 25T T 2rEREN 1525565 2O73T PO4EEE 1517542
e B = 231450 2TETE 255115 2FATE 207605 2140015 236731 1847956
e @ =, 2R 125854 ZEmET Rl 1571040 ZAME 24313 1.ma54E
Meic o 19 2377 1543720 27414 2.M3578 2063717 2245656 231204 1. 20511
date & 343 ZMTE ZIFOT0S 25T 26 ZH5116 Zo633E ZITET: 2393 1215433
dho " 231556 235850 2TEES Z41EEE 20575T 2243543 ZATEORD 1.7z
g $ 2z 126057 FEE TS ZEEAST 21286 2I0ER ZAGL1E 1565544
Soprtie ¥ == 221730 2545009 2707405 25880 225705 2312439 2EZRAE 204557
Cuikro o ZRTAT 205 0 2ETm 230ET 2AmEH 58T X838
v o 25308 285173 205 25T ZO0BAD TS ZIHB0ET
oot o 2 a5 305 2SR 25OTE W21 E1TE 206373
Aoumidada # = BOADREN BEM0308 284 80 EET BEEE214E PREOEES BEEMAT MEEATT
Warkaglo Aol &+ =

Ha Margam 1" B TTT

Banol Hidrizdo War [%) 2021 F.ir.I] F.13 1) )b T F.1) Fal) B 214
Larein #* uom 1F0R 3T 1omie1 83 155 2963 . V) BETSH T 121236340 1251945 140535365
o ¥ = 1650553 LTR9GET 17E.Fass 124287870 smTE0 114012934 126807, 1. 0803071
Mo T} 509 1553064.73 14700860 1TETAZ 137278410 100381550 11219501 1 M4E7E 43 FEAFALI
e T oan 1522840, 18 12ES0E1E 1ET.TaE 1. e AT SEEAT S LiEEaT o 145857 = E e
Wkic ¥ g 1A5TE 47 126BS5257 15ET3ET 131582223 10415718 13890723 143470 54 E1dE144
Ao * = 1278THE 13BEIAS 17E.2E15 1484 04E 5T 04T S 1261 52251 1450273 46 95122487
A #  om 1368627, 159086053 125 RE29 1. a0 105634, 3 13HE0158 1 SE2AEBS 1.01542451
g #* =n 1 207,000 0 15EE0333 1285820 12281715 122015 1351 40834 1 TG0 B 1054 08724
foprtn o A 275000 00 7487 157056 1 meEs e 1311505 1345138 1 B3R 140041750
O 157156455 20 MOT0 ZOEREERNZ 13770 M 1150656 1750110 13815714
Mevaarrirn AT ETa5S 1581 ST 154547979 133801 5 AOES3T A6 140053 5 1. B5ETOE
et 1EEET456 AT EEEE 2 ORSASTES 148750 L4437 1 B4ETE 6 1 F0s5ATE
Aaumuada 8 =m 130684TT.0 1RET 6 P2EM BB0AD ALBATIRIT 13B4ATH AAEES4AE 1TEE2T. 6 12 AE1S
wartago Ml # un

Ha Mirgam W e

Elanod Ant R Yar (%) 2021 220 219 218 a7 A6 23 24
Largim # o s500 6155 AT 5279 100505 FEEO0L 5 IE ETOTT
o & o7 4TSS B2ETS THaE4 BETS 95762 SEZ TITSH a7
[T w i TELES TEAST MOET 00 Teor g 1007 2220 S1a556 EEEE
e o 1o TH4E BI7351 E2E 113 sE55T ST G316 S0S5T
Mic  nm BT w4z T DRI 1021846 ST E24240 28150
dae # 7 a0 TS0 TaTE H106T 101558 9151 20305 £3008
S ® e sasm mEns TS Daes 10056 STz szas #1337
Ay & 17as G536 o153 sTamT £330 wTET B =i DEETT
Soprtn # 180 24230 #4348 BTG TeEE S4514 WTETE FEE0T 4440
O o 5506 WG 24359 G554 ST SR 1000455
Mevarb o BETT2 MABL B510E wTIE 10mEsT T B|AHT
Eiegertee [ 1 03 82T i) 3214 1044251 1140077 10645 1045754
Aaumuada o & TaLEE fET2ATE 1030 B0 LA B 11#E162 10BETEE . baE
Vo sl & am

ha Margam o e

Gagoing Var (%) F.iv.1] F.13 1) e T F.1} HHS 14
Largim # o IABLNEE 3 T340 3IE D 3 3EE2T ITT2ET A3 5 3260410 3 8306
Faercin & o7 2TTORE S 3 0B3SE1 PO 6 3432420 354555 14mESE 31013 3432535
Moo & 4= 2E0EH ZEETOEE 312213 3 EP5SAT 304504 ATRESS JALZHE 355255
fed & 19T ITHSE 2EEASS 31BTIS 334563 3550212 35T 356 34404 373530
Meic @ == I0SA0E 24032 3BT AET 245 ITRAGTE 34BN I2TAE 1TesE
A @ 1T IS T 2TERATS 205 23 3 452100 ITELIS R e IAET 3 AB5E3
A o 1TE ST 21857 32E.25 2 3TATTE 342006 IAZ218 3645348
s & 7 ZATLOELD EHIOT 3757 545 3 7553 35550 ASEITE 328044 3 3508
Soprtn @ 1 3AS0000 0 3 TS 3088084 TETETS 350057 AT 3315070 3TITTEE
i 3 EOTES 33T T 3 CRAE0 I3 TS BATEOHE 40074
Mo 3ATETE 320.29 3018897 343479 ATESS 3249606 ST T
Eiegertee 3 TIETES 356 55 3 485347 3556455 4ZREE 3E443TT 4 BT085
Aoned F & em FTIELED PRy sy e’ 44EE FEEPTES #3740 T
VariazEo Annusl $ IO

ha Margem o 154







