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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

ACUCAR BRUTO AVANCA 45% NO
ANO EM NOVA YORK EM JUNHO

Padrdo de avanco anual desacelera
em junho mas ainda se mantém
como um dos maiores do ano

Expectativa de avango na oferta de origens asiaticas
mantém tom moderado nos precos do acucar;
carregamento estatistico forte ainda se mostra presente
no mercado. O mercado de aglcar observou em junho
um posicionamento ainda elevado por parte da média
de negociacdes dos contratos futuros do aglcar bruto
em Nova York ja com o novo driver Outubro/21. No
comparativo anual a média de junho apresentou ganhos
de 45% sobre mesmo momento do ano anterior. Embora
seja um nivel de avango menor que os ganhos de 61%
observados no més anterior, ainda assim o
posicionamento positivo de 45% de junho é visto com
um dos maiores do ano, perdendo apenas para maio,
com alta de 61% e abril, com ganhos de 57%. Muito
destas valorizagcbes anuais ocorre por conta de

carregamento estatistico, frente aos pre¢os baixos do

Cotacdes Mensais - Aclcar Bruto NY
em US5/cents por libra-peso
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ano anterior, em funcdo da eclosdo da crise da
pandemia.

Além disso os precos sao amparados pelas perdas na
safra brasileira de cana que enfrenta os impactos da seca
que se observa desde a segunda metade de fevereiro
deste ano. Um dos contrapontos é o avanco na oferta por
parte de origens asiaticas como Tailandia e india. Esta
altima, com um grande nivel de oferta excedente,
pretende exportar 1 milhdo de toneladas a mais do que
as 6 milhdes de toneladas que o governo estipula como
meta. Neste contexto os pre¢os encontram uma limitacao
muito clara entre US$/cents 17,50 e US$/cents 18,00,
quando se tornam atrativos aos exportadores indianos
mesmo sem os subsidios do governo. Este vetor ajuda a
delimitar as maximas de curto prazo para a commodity, o
que reduz a sua volatilidade e mantém sua média mensal
ao redor dos US$/cents 17,00. Neste contexto, em junho,
o pre¢o médio de fechamento do contrato Outubro/21
na bolsa de Nova York fora de US$/cents 17,35. Em
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Volatilidade das Cotacdes Mensais
do Acucar Bruto NY em (%)
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comparacdo com 0 mesmo més do ano anterior houve
uma alta de 45,29% frente a média de US$/cents 11,94.
Na margem houve uma valoriza¢cdo na faixa de 0,88%,
guando comparamos com a média de negociac¢édo de US$/
cents 17,20 vista em maio. Ampliando a Gtica de analise,
vemos que o preco médio de junho deste ano se mostrou
27,70% acima da média de pre¢o para este periodo
durante os ultimos cinco anos, que atualmente oscila ao
redor de US$/cents 13,58.
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No més anterior 0s precos correntes haviam se
mostrado 27,91% mais altos que a média dos Ultimos cinco
anos para o periodo que, até entdo, oscilava em US$/cents
13,44. Com isso, a média de preco dos ultimos cinco anos
maio e junho apresentou uma alta 1,05% enquanto a linha
de preco de Outubro/21 acabou avang¢ando 0,88% na
margem. Logo, a leitura que se faz é que houve uma
reducdo marginal da distancia entre a linha de prego e a
sua linha de média histdrica. Para o més de junho a

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Acucar Bruto n° 11

em US$/cents por libra-peso

Més War Mensal (%)  Var. Media & Anos Media 5 Anos 2021 2020
Janeiro 7 12,81 T 3257 15,48 15,98 1417
Fevereiro T 8,58 i 3.157 15,48 15,96 14.70
Marco 7 34,32 T 12,387 14,26 16,02 11.93
Abril T 5757 i 20,257 13.31 16,01 1016
Maio 7 61.60 T 27,917 13,44 17,20 10 64
Junho T 4529 T 27.70" 13,58 17,35 11,94
Julho r 13,78 11.84
Agosto r 13,74 12,83
Setembro r 14,63 12,90
Outubro r 15,74 14,18
Movembro 4 15,25 14,93
Dezembro d 14,77 14,67
Média Anual 1} 33.97 (1] 15777 14857 16427 12 91
Variagio na Margem i} 0,868

Expectativa para o proximo més 17.40

Variacdo na margem i 0,31

Variacdo no Ano (i) 46,99

Posicdo contra média 5 anos ] 2622
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Médias Anuais - Agucar Bruto NY

em USS5/cents porlibra-peso
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expectativa da SAFRAS & Mercado era de precos ao redor
de US$/cents 17,45, que se posicionou 0,59% acima média
de precos efetiva do periodo em US$/cents 17,35. Ja para
0 més de julho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de

2014

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

=« « «i@Polinomial {Aglcar }

precos ao redor de US$/cents 17,40, que deve significar
uma alta anual de 46%, junto a um avanc¢o na margem de
0,31% e frente a um posicionamento 26% acima da média
de precos dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo periodo.

Acucar Bruto Nova York
Contrado driver Maio/21 em USS/cents libra-peso
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22

Variagao (%) AB 202172022 - A
Quantidade P::;da Produtividade GQuantidade Area Plantada Produtividade
(Toneladas) (Hectares] {ToniHa) (Toneladas) {Hectares) (TonHa)

Brasil 5,58 -212 3,51 628137 515 8422770 74,58
Norte 101 A7 2,78 1604.152 45700 T8.87
Nordeste 2.3 -068 1,58 43732783 845210 55,84
Centro-Oeste -1,58 -1 053 137549.507 1809310 76,02
Sudeste 7,34 277 5,21 402.194.383 5214010 77,14
Sul ] -163 1,44 35,056,643 508,540 B854
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Amazmonas 445 027 417 308,330 3710 8178
Rorzima - - - - - -

Pari 427 -138 5,73 1.141.569 14300 73,83
Amapa - - - - - -

Tocantins -1,08 -216 1.10 2.159.254 760 7758
Maranhio -1420 028 1458 2250.135 4E10 85,01
Piaui 5 34 333 2,43 1246 055 20770 55
Ceanra - - - - - -

Rio Grande do Norte 583 10,34 458 3.125.689 63300 455
Paraiba 332 031 420 B.502.915 120,350 53,78
Pernambuco 273 -444 1.72 11.570.161 220840 5425
Alagoas £00 -458 1,33 17.048.761 285,020 53,81
Sergipe B5 348 138 2459282 42370 55,04
Bshia 542 13,34 4,34 5131.812 57010 50,02
Minas Gerais 143 140 0.07 71.353.314 868710 8214
Espirito Santo 845 -075 7.8 2844.570 4450 £1,25
Rio de Janeiro 2588 034 3808 1240525 32410 528
530 Faulo 3,81 -383 4.1 126.749.574 4706440 76,59
Parani B3 -153 1,43 35.026 560 507 880 88,57
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,08 -571 8,00 29554 880 4438
Mato Grosso do Sul 287 13 177 45 628503 £46.080 7527
Mato Grosso 7,01 -572 1,37 15.558.408 202320 76,50
Goias a7 128 1,88 7336255 560,510 76,35

Distrito Federal
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

o das vendas de etanol no Brasil
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