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Visao Agro Acgucar & Etanol

AGCUCAR SEGUE SE FORTALECENDO NO

MERCADO FiSICO BRASILEIRO

Movimentos de alta superam expectativas em funcéo
da seca e da concorréncia com outros derivados da
cana sobre o cristal 150 Icumsa

Modelos climéaticos mostram agravamento da seca
sobre as regides produtoras do Centro-Sul, colocando
cristal sob nova perspectiva de alta sobre os proximos
meses; Mercado interno segue com demanda aquecida

fortalecendo valorizac@es.

Os dados mais recentes de médias mensais de
precos sobre o agucar cristal com até 150 Icumsa
praticados no mercado fisico brasileiro, na média do
interior de S&o Paulo, e relativos ao més de maio,

mostraram valorizagbes mais intensas que o

Volatilidade dos Pregos do Agticar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg

inicialmente estimado para o periodo. Ainda em abril,
SAFRAS & Mercado ja alertava que niveis entre R$ 115 a
R$ 120 deveriam ser buscados pelo cristal ao longo dos
proximos meses. De fato, isto € o que vem ocorrendo
no mercado com a média de negociacdo do cristal saindo
de R$ 106 para R$ 114 reais a saca. O pivd para a
intensificacdo do movimento de alta é a seca sobre as
regides produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil a

qual deve se agravar durante os meses de junho e julho.

Ainda no fim de maio a SAFRAS & Mercado alertou
em relatério sobre a intensificacdo do déficit hidrico
nas regides produtoras sobre 0s meses de junho a julho.
Este movimento de risco climatico intensifica ainda
mais 0s danos sobre o0s canaviais reduzindo a
disponibilidade de cana para a producdo de
derivados. Como as usinas se encontram

acentuadamente fixadas em VHP ao mesmo
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tempo em que um novo viés de alta se

desenvolve sobre o hidratado, o cristal acaba
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sofrendo o impacto da concorréncia com 0s Evolucao

Mensal do Acticar Cristal

Com ate 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | emRS/50 kg | Pregos Defladonados

113,00

demais derivados pela cana. Na ponta da
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demanda, a tendéncia segue a de alta entre as
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industrias processadoras, o que coloca ainda . . .
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maior pressdo de positiva sobre 0s pre¢os do 7o — .. e

73,00 kS e
cristal. o
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Neste contexto, analisando o comparativo
histérico com dados ja deflacionados, observamos que, em
maio, o pre¢o médio de negociacéo da saca de 50 kg de aclcar
com até 150 Icumsa com base em Ribeirdo Preto fora de R$
114,95. Em comparagdo com 0 mesmo més do ano anterior
houve uma alta de 45,76% frente a média de R$ 78,86 a saca,
ja deflacionada. Apesar dos ganhos anuais fortes, na margem
houve uma valorizagdo na faixa de 7,70%, quando

comparamos com a média de negociacdo de R$ 106,73

Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Ic

observada em abril de 2021. Ampliando a 6tica de andlise,
vemos que o preco médio de maio deste ano se mostra 39,42%
acima da média de prego para este periodo durante os Gltimos
cinco anos, ja deflacionada, que atualmente oscila ao redor

de R$82,45.

No més anterior 0s pre¢os correntes haviam se
mostrado 32,42% acima da média dos Ultimos cinco anos para

unsa o0 periodo que, até entdo, oscilava em R$ 80,60.

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2021
Janeiro 24,77 84,65 R$ 105,62 ) L. L. .
Fevereiro <y 29,08 8285 R 10694  COM iss0,a média de prego dos ultimos cinco anos
Margo ar 3349 80,82 R$ 107,89
Abril f} 32,42 80,60 R$ 106,73
g"ﬁlﬁo g 3942 33‘7‘2 R$ 11495  antre abril e maio apresentou uma valorizacao
Julho 74,99
Agosto 72,83
Setembro 75.94 de 2,29%, contrastando fortemente com o avango
Qutubro 81,84
Novembro 87,89
Dezembro 89,54 observado ha margem onde 0s precos correntes
Média Anual r AF 34,49 79,54"Rs 108,43
Var (%) na Margem {‘gr 7,70
Méd. 2021 X M édia (fech.) 2020 i 22,65 0, 1
S 118,00 apresentaram uma alta de 7,70%. Com isto
Var (%) Ano Anterior 13- 47,39
Var (%) na Margem ¥ 2,66 £ 43,12 .

podemos interpretar que houve um
=y e : +
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distanciamento positivo da linha de preco em Evolucdo Anual do Acticar Cristal
Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-SF | emR5/50 kg | Deflacionado

comparagdo comamédia historica praticados em

95,00
abril embora a média histérica também tenha e 00
avancado no curto prazo. Para o més de maioa  *>%
35,00
- B RS 3 8 ®E 8 m En R
expectativa da SAFRAS & Mercado era de pre¢os & @ o © © o o o 8 © 9 o g 9
™~ %] ™~ ™ ™ ™ ™~ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
Real +« «« i@Polinomial [Real)

ao redor de R$ 112,00, que se posicionou 2,56%
abaixo da média de precos efetiva do periodo em R$ 114,95.  umaalta anual de 47%, um avango na margem de 2,66% junto
Japara o més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado é  a um posicionamento 43% acima da média de prec¢os dos

de precos médios ao redor de R$ 118,00, que deve significar  Gltimos cinco anos para 0 mesmo periodo.

Acucar Cristal Mercado Fisico

Acucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg

ACRIS RBEI 04062021 A: 11600 MN: 118,00 m: 115600 F: 116,00 PM: 0,00 Q: 0 %: 0.00 DIF: 0.00

120,00

I [100] ACRIS RBEL ACUCAR CRISTAL- RIBERAO-PRETO-RS/S0kg (D) 2 prees
J111.14. M ME(8) -[100] ACRISRBEIMD) __________

O3 ME (£0) - [100]/ACRIS RBEI (0

G ME (100} - [100] ACRIS RBEI (D}
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21

Variagdo (%) AB 202072021 - A
Cuantidade P::::h Produtividade Quantidade Area Plantada Produtividade
(Toneladas) (Hectares) {Ton/Ha) {Toneladas) (Hectares) {ToniHa)

Brasil 348 133 15 665.05.000 8505 000 E:]
Norte 253,48 157 23331 35 650 500 465500 767 32
Nordeste 158 0,78 278 5081700 551000 5875
Centro-Oeste 048 042 330 T 758500 1827 500 TE 48
Sudeste 55 e 15 435420 000 5362 800 8138
Sul 027 285 3 34 475700 57300 6655
Centro-5Sul a5z 208 144 B108E5.200 7707 500 7923
R enddnia - - = = - =

Acre = = 2 - - E

A mazonas 000 882 &1 250400 4700 T84T
Roraima # + i - - -

Para 238 000 ] 1054 500 #.E00 .50
A mapa - 3 3 = - 2

Tocantins -243 2u -4.50 2 82 800 28300 i ]
M aranhio  rdrd 178 078 2640500 A T00 e
Fiau -5.74 455 956 107300 20,100 5857
Ceam - - 3 = - E

Rig Grande do Morte g4 435 in 2552 10 I 600 5125
Paraiba 0.4 244 2% &.726 500 =800 R ]
Permambuco -124 255 15 31300 230500 5333
Alagoas 355 240 i B4 500 255 000 60 A5
Sergipe B0 545 75 2200 800 3B.T00 B
Bahia 531 T2 T 4733400 50.300 340
M inas Gerais D&s 440 =3:X 70320200 886700 B208
Espirito Santo T332 370 =307 2872500 & 800 LY ]
Rio de Janeiro rifis] o8z 1574 1594 200 300 o g8
Sdio Paulo 551 b 1} 254 3514592 500 4427 D0D 8108
Parana 027 =27 1w 24 448000 56600 e
Santa Catarina - - - 2 i =

Rio Grande do Sul 48 000 4% 29700 T00 4243
M ato Grosso do Sul 081 240 288 4T 224 300 B8 500 1358
M ato Grosso 524 L48 480 731600 74 500 T1 8T
Goias 070 330 =251 T5803 700 574 400 T80

Distrite Federl - - - i

Fontes: IBGE e COMAB (com base no 3° Levantamento da safra 2020021 de Dezembrof2020)

Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agticar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

de etanol no Bras

Total Etanol | Anidro-Hidr ssoo) Var(% 2021 FoiF. 1} 2D A8 2HT 2M6 -1 5] 2H4
Jresra 8 aw 25683138 275247 2703784 2.0 575 1831843 210857 22707 2002 50
Fervereirm E'S | 23AT 266532 25377 20HET2 1A25.563 2007531 2R 802 1.917.582
Mo o 487 2317 2.0F 245 2596115 2351787 207823 214005 bk o 1847 968
Abri a 185854 2EMAAT 218022 1971.040 2124614 AT 1.934.558
oy a 1848780 271744 2184978 2083717 2 245858 2310588 12061
drfn a 2007705 257 PR 26118 20631381 217183 2301048 1.815.133
Juh a 2315880 27385 248253 2057850 22535943 248090 1,926 F2
Agresin i} W8 2748865 268157 2218808 23081 2488 158 198658
Semertir a 255099 2707405 25FEES 2257052 2312489 250 165 204457
O a 27817 2952 168 2.5 262 23D 5D 217651 268385 220883
Movestiro a 2573051 285183 2 7H0.582 2R5.270 2006 44 220305 204997
Deresrrires a 25851 10 258411 253072 2284 11 281715 249803
A i s 48 TATGEH podos ko IEB4EE10 BRI ZESET 148 ok FEDAT 24085 T
oraE; i A =T8S
Fia M 5%
Bl Hdratado Var{% i F.1r.i] il k] A8 AT 26 A5 04
Jreso & am 1. B3R 1900081 483 185350863 L WT-B822 B 757 22 121238310 125191458 1.105.35385
Ferverera .‘ .78 1853.051.3 LTS8 A7 172337958 1242 578,70 BE7BA1.94 114012934 126307181 1053.307 A1
Moo L a7 1.50.03 7 1478088 60 175581713 1372384, 10 1.0BATSAD 113219501 1,428 543 953135943
Aty 1208913, 18 181707349 12588047 O SRR 54 118033701 1493971.,53 997.59068
o 1.268.952 57 1863 67167 1315822 23 1.0481871,19 131990723 1,834 707 54 9148184
dria 1.335.608 45 172828515 1434 088 57 108582290 1:281.52251 1450 T340 5122497
1.510.860,93 1865.74683 16036024 105344 32 131460158 1.552 119,53 101542491
Ageeio 1.563.403,33 1868 81820 1822 817,15 1200 993 02 13514083 1.576.066 09 1D61.067.24
Sfesrrive 1.700RET 187137958 17986102 131190733 134481138 18338457 1100.117.50
Clrhuiyn 147186485 205583070 2062 8302 1.377.058,14 1150.8596.58 1.750.110,08 1208.197,14
MovesTira 1.704.2r9,54 1981 57947 184547979 13801187 1005.537 46 1408 931,55 118567081
Deresrira 1.838.374,58 21T ENI 21055197 B9 1.4 &1 .34 118413397 1,586,732 95 137355978
Acuriai .'- 454 4511 M 1257382 51 ZRE4 BEL 1D TEIL ST 1R TTLN T4EEE 8418 e mes! 125 11518
W s AL ‘- -T445
Ly T — '. £105
Blmnol Anddro Var(% 2021 0 M3 18 2017 2016 b 1) B 204
Jorwesra w 020 858839 85,155 8445 915279 1005.085 HOE A0 9103 HITITT
Ferverera & - 1031 TEE B0 BRETS 798354 8BTS 957681 93528 s A58 54
Mo v iy THOTST TR 85057 EreTix] 1066207 100720 918596 583 518
Abril a E17.351 BE2 ALY 132 SA5.557 B4 FT 931358 S0 567
Mo a ERANE BT HH 158 1021 556 G257 B34 240 429 150
Jdrin a THOGE TaTa 851067 1015.558 910.151 a5 863908
Juba a BE.019 L ] i k] 1001505 923350 9980 137
Ageesio a TaL930 Lire e B33 a7 A0T 959411 BH.142 LEET
Sstewtirn a 841309 B34 TRGI2 945144 OE7ET8 0T 944400
Cuubim a 915.508 #3705 HMIE 955474 SFTES 93255 1,000,188
Mervesiorn a BER.T72 86 15102 97259 1.000.867 733 BT
Derewrire a 1.00E.537 SE20 g4 1041251 1150077 1,064 502 1088 76
Acumdai & 21 22450 SETLITE 1803 50 10,354 580 11520.374 11815152 16557 658 11051082
(RN — ' TS5
Fisa &1 arcpam ﬁ 10
Capolim Var(% 00 29 A8 20T 26 215 24
Jreso ¥ ox A1TERD 31280 A12E503 I3mar AT W 1321968 81410 1.550.008
Ferverera & 10 270343 208581 2956 558 ER il 1556 958 R 1110123 3412W5
Maren o 447 2ATRIAD 2ET 025 AN2A3 IEBITT ASLRSE AT S 14008 155505
Abril 2 28 £R5 3195715 37563 1850212 157188 148429 17E1A0
Ny 2490 582 1130 106 245 ATALB13 142871 A7 985 171658
dria 270475 285503 112100 ATR1.325 13028 138812 1455831
b 2981 552 A2EP5 2905 A70a.278 144208 3142 149 1645350
Agosn 2904073 1257585 11F.553 AEI5.550 1553.78 128414 170358
Sfesrrive I1FHa 1088 9 28T 525 3500535 358390 135074 AT
Ok 130785 332277 103N 1538793 1R ARG 47018 4000725
Hovestiro 312767 2199 0T 1434291 1706914 A28 A05 15 ET
Derestirn ATETGR 1.583/85 A4ARIT ‘1858.585 4222919 A88LTT 4187065
FAcomidzds 213 ETSTAD ISEEET FHesmT HASLTT 44149532 43013082 [ARE-F ) 44354 W7

#
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