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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

VANTAGEM DO ACUCAR SOBRE O ETANOL
DISPARA PARA 15% EM SETEMBRO

Prémios do cristal 150 Icumsa sobre
a média do etanol sobem de 8% para
15% entre agosto e setembro e com
indicacbes de manutencédo deste
padrdo em outubro

Altas do acucar se mostraram mais expressivas que
0s ganhos do hidratado observados no curto prazo;
Entressafra mais longa sustenta ganhos mais expressivos
no cristal do que sobre o etanol que tem a limitacdo da
gasolina. O més de setembro foi marcado pela forte
expansdo do nivel de vantagem dos precos do acgUcar
frente aos precos médios do etanol. Somente na margem,
entre agosto e setembro, 0s ganhos passaram do padrao
de 8% para 15%. Este forte crescimento reverte um
padrdo de ganhos fracos de apenas um digito que vinha
sendo observado durante os Gltimos quatro meses. Entre
maio e gosto deste ano os prémios médios do cristal 150

Icumsa sobre a média do anidro e do hidratado oscilavam
entre 5% a 8%, dependendo o periodo. Porém é
importante lembrar que mesmo dobrando entre agosto
e setembro, os prémios atuais do cristal sequer se
aproximam das maximas vistas ainda no inicio deste ano
quando a relacdo de vantagem do acucar oscilava em
quase 37%, como foi o caso de janeiro deste ano.
Apesar disto o cenario tende a mudar, caso os padrdes
de crescimento do cristal sigam se fortalecendo do modo
como tem sido observado desde o inicio de setembro.
Para outubro a perspectiva € de manutencdo do cenario
de prémios na faixa dos 15% ao passo que € importante
ter em mente que o hidratado apresenta claras
limitacBes quanto a competitividade com a gasolina que
nao pode ser tao extravasada assim, mesmo que ela ja
ndo exista em todos os estados brasileiros desde abril
deste ano. O anidro, por sua vez, tem a sua limitagao
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2020 Anidre  Hidratado
Més em R&/litro
Janeiro RS 2,55 RS 2,53
Fevereiro RS 293 RS 3,03
Marco RS 3,12 RS 3,22
Abril RS 2,93 RS 307
Maio RS 357 RS 357
Junho RS 3,53 RS 3,55
lulhe RS 3,54 RS 3,55
Agosto RS 377 RS 379
Setembro RS 3,98 RS 3,94
Outubro® RS 405 RS 403
Novembro

Dezembro

Media Anua 'RS 3,32 'RS 3,36
Variacdo Na Margem (%) & 557 & 3,85
Variacdo entre etanol e acdcar

Variacdo anual (%) o Ir

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da

do més imediatamente anterior ao pericdo vigente

Anidro Hidratado Acdcar Branco (RS/50 kg)
em Agucar Branco (R3/50 kg) com até 150 lcumsa
RS 76,42 RS 79,21 RS 105,62
RS 87,78 RS 94,88 RS 106,94
RS 93,56 RS 100,67 RS 107,89
R& 87,96 RS 96,03 RS 106,73
RS 107,08 RS 111,77 RS 114,95
RS 105,75 RS 11106 RS 116,33
RS 106,23 RS 111,27 RS 116,06
RS 113,10 RS 118,66 RS 125,65
RS 115,40 RS 12322 RS 140,31
RS 121,50 RS 126,17 RS 143,00
"ns 99,70 " RS 105,20 " Rs 115,61
<r 5,57 w 3,85 o, 11567
@ o @
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Ganhos Acucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Agiicar com até 150 ICUMSA
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endémica quanto a vinculagdo de compor apenas 27,5%
da gasolina, sendo que até mesmo este nivel de mistura
esteja sendo questionado no curto prazo.

Por sua vez o agUcar cristal ndo apresenta limites de
ganhos. Isto porque além da quebra de safra em curso
no Centro-Sul [de 605 para 515 milhdes de toneladas] o
mercado ainda tem pela frente uma entressafra
prolongada entre 5 a 6 meses. Logo, o resultado é que as
usinas tém retirado o maximo possivel de aglcar do
mercado com o objetivo de formacéao de estoques para a
entressafra mais longa. Estes estoques, além disso,
tendem a se encontrar em niveis abaixo da safra anterior
em func¢do, obviamente, da quebra de safra. Logo, 0s

Anidro | Hidratado | Actcar
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ganhos fortes do cristal no curto prazo tém base para
serem intensificados e, com eles, 0s prémios sobre o
etanol.Neste contexto, em setembro, a média de
negociacdo do etanol anidro oscilou em R$ 3,98 o litro
enquanto que o hidratado oscilou em R$ 3,94 o litro,
ambos na regido de Ribeirdo Preto. Estes valores
convertidos para sacas de 50 quilos equivaleram
respectivamente a R$ 119,40 e a R$ 123,32 os quais
resultam em uma média de R$ 121,31 a qual serve de
comparagdo com o agucar. Neste mesmo periodo e nesta
mesma regido, a saca de 50 quilos do agUcar cristal, com
até 150 Icumsa, oscilou na faixa de R$ 140,31 contra R$
125,65 do més imediatamente anterior. Com isto, a
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| Comparativo de Pregos entre Aclicar no Mercado Fisico de

Etanol em R$/50Kg equivalenteaagticar com até 150 lcumsa
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=== Prec¢o Etanol ==l Preco Aclicar
vantagem de preco do aglcar branco sobre o etanol
[média das cota¢des do anidro e do hidratado negociados
no mesmo periodo e regido] negociado no mercado
interno ficou em 15,66% em setembro.

A vantagem do acUcar acabou recuando 14,78 pontos
porcentuais frente ao que fora observado no mesmo
momento do ano anterior quando a commodity
remunerava até entdo 30,44% a mais que a
negociacGes com o biocombustivel. Apesar disso,

----#Polinomial (Pregco Etanol)

——————— #Polinomial (Pregco Aglicar)

ocorraumavantagem do agucar sobre o etanol no mercado
fisico brasileiro na faixa de 15,48%. Estes calculos levam
em conta uma expectativa média de R$ 4,03 o litro para o
hidratado, R$ 4,05 para o anidro frente uma saca de 50 kg
nafaixa de R$ 143,00 para o cristal com até 150 Icumsa. No
longo prazo, desde janeiro de 2008, o aglcar apresenta
uma vantagem de 29,58% sobre o etanol.

Rentabilidade do Actcar sobre o etanol em R$/50Kg

. i Média Histdrica® 29,58 Més Etanol Agucar  Dif (%)
quando comparamos com 0 mes imediatamente  madis 2012 11,11 mar/20 68,11 78,39 15,09
t . d b I ~ Média 2015 15,79 abr/20 52,09 77,15 48,12
anterior podemos observar uma elevagdo na ..~ - P e 5208 15 s
vantagem de 7,23 pontos porcentuais do aglcar Media2017 20,24 jun/20 60,88 75,80 2451
i Média 2018 -5,43 julf20 60,88 75,80 24,53
sobre o etanol quando commodity remunerava  wmacia 201 0,76 280/20 60,88 75,80 24,75
8,43% a mais que o biocombustivel. Frente a média "> s = e e
Média 2021 15,38 out/20 73,74 90,80 23,13
da safra, os dados de setembro se mostraram em nav/20 77,08 105,05 35,28
. . L, . Safra 2011/12 41,98 dez/20 76,46 108,78 42,26
baixa de 5,80 pontos porcentuais, sendo a média  safra2012/12 25,96 jan/21 77,82 ws62 3573
0 Safra 2013/14 11,67 fev/21 91,33 106,94 17,10
da safra 2021/22 em 9’87 %. safra 2014/15 12,17 mar/21 97,11 107,39 11,09
A expectativa da SAFRAS & Mercado para safra2015/18 19,07 abr/21 91,99 106,73 16,02
, Safra 2016/17 47,37 maif21 109,43 114,95 5,05
setembro era de que a vantagem do acglcar sobre 0 s.sa 20151 155 jun/21 108,40 0673 732
etanol oscilasse na faixa de 13,97%. Com isto a *">/» =i Il R v R
Safra 2020/21 30,10 ago/21 115,88 125,65 8,43
estimativa ficou 1,69 pontos porcentuais abaixo dos — safra2021/22 9,87 ago/21 115,88 12565 1566
. , , * Média Historica desde Janeiro de 2008 Var Ano: -14,78
dadOS Efetlvos dO perlOdO em 15!66% Ja para Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 7,23
Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol Var Med. Safra: 5,80

outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado é que
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagdo (%) AB 202172022 - A
Guantidade F'I:nn::da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividad e
(T oneladas) i {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Emazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhio 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Cear - - - - - -

Rio Grande do Norte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bzhia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
MWinas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espirito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Rio de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
S50 Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrito Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

0 da vendas de etanol no Brasil
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Jarery # == FE 2755240 IXETE 185 159 843 2087 23707 2002430
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