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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

PRECOS DO ACUCAR CRISTAL SOBEM 48%
EM AGOSTO NO COMPARATIVO ANUAL

Ganhos sdo os maiores do ano e
precificam efeitos das geadas de julho
Apesar de avancos fortes no curto prazo, com ganhos
de mais de mais de 8% na margem, precos se estabilizam
ao final do més evidenciando saturacdo da forca
compradora no curto prazo. O mercado fisico de aglcar
para o cristal com até 150 Icumsa, na média do interior
de S&o Paulo, teve um més de agosto marcado pelos
maiores niveis de valorizagdes do ano, mesmo frente
aos precos deflacionados de 2020. Os ganhos
expressivos, visto principalmente no comparativo anual,
evidenciaram os efeitos da quebra da safra corrente do
Centro-Sul, de modo a provocar uma elevagao rapida
dentro do oitavo més do ano, o qual foi o periodo de

efetiva precificacdo dos estragos das trés geadas de julho.

A SAFRAS & Mercado ja havia alertado em relatério
anterior sobre a elevada probabilidade de volatilidade
nos precos. Porém, a alta foi tamanha que até mesmo
superou os modelos observados.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para setembro é
de uma saturacdo da forca compradora frente a pregos tdo
elevados no curto prazo. Além disso, antevendo pre¢os
mais altos a frente, muitas industrias ja haviam fixado suas
operacdes no decorrer de julho, ainda no momento das
incidéncias de geadas. Naguele momento 0s precos no
fisico ainda ndo haviam tido os ganhos expressivos que
apenas foram ter e agosto, quando 0s nimeros iniciais da
quebra da safra atual foram conhecidos. Isto explica a
volatilidade elevada do mercado que foi baseada apenas

em volumes pontuais, em sua maioria destinadas a

Volatilidade dos Precos do Acucar Cristal (%)
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Evolucdo Mensal do Acucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5F | emRS/50keg | Precos Defladonados
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recomposicdes de estoques de curto prazo. Na outra ponta
temos usinas ja fortemente voltadas a formacdo de
estoques para a proxima entressafra que deve ser
antecipada de 30 a 60 dias. Neste sentido, a oferta reduzida
no mercado spot deve manter os precos sustentados na
recente marca de R$ 135,00 a saca de 50 kg de cristal com

até 150 lcumsa na média do interior de Sdo Paulo vista
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ainda no fim de agosto. Somente em fins de outubro as
indUstrias devem ter necessidade de retorno em massa
ao mercado, formando um cenario de consumo elevado
dos estoques de passagem e fundamentando novos
ganhos em dire¢do aos R$ 140,00

Neste contexto, analisando o comparativo histérico

com dados ja deflacionados, observamos que, em agosto,

Acucar Cristal Ribeirdao Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 201
Janeiro 35,8 24,75 84,65 RE 105,62
Fevereiro 30,5 29,08 82,85 RS 106,94
Margo 30,8 33,48 80,82 R3 107,89
Abril 30,55 32,48 80,60 R 106,73
Maio 4538 39,48 82,45 R3 114,95
Junho 45,58 42,58 81,59 R 116,33
Julho 4338 48,65 78,08 R3 116,06
Agosto 48,55 61,08 78,00 R 125,65
Setembro 75,94
QOutubro 81,84
Novembro &7,89
Dezembro 89,54
Média Anual r 3856 79,54  "RS 112,52
Var (%) na Margem =
Méd. 2021 X Média (fech.) 2020 i 27,28
Expectativa Proximo Més 135,00
Var (%) Ano Anterior 4858
Var (%) na Margem 744 1. 78
—_— - ]
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Saiba mais:
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Evolucao Anual do Actcar Cristal
Com até 150 lcumsa | BaseRibeirdoPreto-5F | emRS/50 ke | Deflacionado
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0 preco médio de negociacdo da saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa com base em Ribeirao Preto fora de
R$ 125,65. Em comparag¢do com o0 mesmo més do ano
anterior houve uma alta de 48,95% frente a média de R$
84,36 a saca, ja deflacionada. Apesar dos ganhos anuais
fortes, na margem houve uma valorizacdo moderada na
faixa de 8,26%, quando comparamos com a média de
negociacdo de R$ 116,06 observada em agosto de 2021.
Ampliando a 6tica de analise, vemos que o0 preco médio
de agosto deste ano se mostra 72,52% acima da média de
preco para este periodo durante os Ultimos cinco anos, ja
deflacionada, que atualmente oscila ao redor de R$ 72,83.

No més anterior 0s precos correntes haviam se
mostrado 48,64% acima da média dos ultimos cinco anos

para o periodo que, até entdo, oscilava em R$ 78,00. Com

isso, a média de preco dos ultimos cinco anos entre julho
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e agosto apresentou uma desvalorizacdo de 0,10%,
contrastando fortemente com o recuo observado na
margem onde 0s pregos correntes apresentaram uma alta
de 8,26%. Com isto podemos interpretar que houve uma
ampliacdo do distanciamento positivo entre a linha de
precos correntes e a sua média historica em funcao da
ampliacdo da alta da linha de precgos correntes.

Para 0 més de agosto a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de precos ao redor de R$ 118,00, que se
posicionou 6,09% abaixo da média de precos efetiva do
periodo em R$ 125,65. J& para 0 més de setembro a
expectativa da SAFRAS & Mercado oscila ao redor de R$
135,00, que deve significar uma alta anual de 48%, um
avanco na margem de 7% junto a um posicionamento
77% acima da média de precos dos ultimos cinco anos

para 0 mesmo periodo.

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagdo (%) AB 202172022 - A
Guantidade F'I:nn::da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividad e
(T oneladas) i {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Emazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhio 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Cear - - - - - -

Rio Grande do Norte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bzhia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
MWinas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espirito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Rio de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
S50 Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrito Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I
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