
Movimentos de alta foram presentes no
último mês do ano, mas ainda assim
padrão de ganhos se mostra mais curto

Apesar da saturação dos ganhos no curto prazo, incentivo

ao mercado de etanol na Índia tende a manter preços

constantemente próximos ao padrão de 19-20 centavos ao longo

de 2022. Dezembro de 2021 foi um período de saturação dos

ganhos recentes sobre a média de negociação do açúcar bruto

em Nova York. Por um lado, ele até conseguiu manter um padrão

de avanço anual na faixa dos 30% o qual foi observado no

decorrer do quatro trimestre do ano. Apesar disto, este padrão,

por si só, já se mostrava abaixo do nível de ganhos entre 45% a

60% que pode ser observado ao longo do segundo e terceiro

trimestre de 2021. Para completar, um recuo de mais de 3% na

margem vista em dezembro selou o padrão de saturação de

DEZEMBRO COM GANHOS LIMITADOS
NO CURTO PRAZO EM NY

No 910 17/janeiro/2022

alta que na prática é vista no mercado desde o começo de

outubro.

A entrada da safra nova da Ásia [vide Índia e Tailândia]

junto a uma entressafra chuvosa no Centro-Sul do Brasil, estão

por trás deste padrão de crescimento negativo observada sobre

as médias de preços do açúcar em Nova York. Porém, de janeiro

de 2022 em diante teremos duas forças dicotômicas em uma

clara queda de braço sob a ótica dos fundamentos. De um lado

temos a já conhecida [desde agosto de 2021] tendência de

recuperação da safra 2022/23 do Centro-Sul do Brasil. Ainda em

agosto a SAFRAS & Mercado estimava uma oferta de 540 milhões

de toneladas a qual, mais tarde no início de dezembro, fora

elevada para 560 milhões de toneladas de cana em função de

uma entressafra chuvosa na região.  De outro lado temos um

forte e inédito incentivo ao mercado de etanol na Índia que



No 910| 17/janeiro/2022

deve enxugar uma oferta considerável de açúcar no país.

Recentemente a Índia aprovou na uma proposta para atingir

20% de mistura de etanol com gasolina até 2025, cinco anos

antes de sua meta anterior. Além disso, o cumprimento da

meta de 8% de blend de anidro a gasolina na safra anterior

2020/21 animou governo que elevou alvo para a temporada

atual 2021/22 para 10%. Complementando este quadro de

incentivos o governo também reduziu o imposto sobre mistura

de anidro a gasolina de 15% para 5% reforçando as medias

aquecimento do setor. A ISMA indica que na safra retrasada

2019/20, as usinas da Índia direcionaram 800 mil toneladas de

açúcar para a produção de etanol. Já na safra passada 2020/21
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este volume saltou para 2,1 milhões de toneladas. Para a safra

atual 2021/22 a ISMA estima que 3,4 milhões de toneladas

deverão ser desviadas. Já a meta para a temporada 2023/24

chega a 6 milhões de toneladas.

       Neste contexto, em dezembro, o preço médio de

fechamento do contrato Março/22 na bolsa de Nova York fora

de US$/cents 19,22. Em comparação com o mesmo mês do ano

anterior houve uma alta de 31,04% frente a média de US$/cents

14,67.  Na margem houve uma desvalorização na faixa de 3,24%,

contrastando com a vista no mês anterior em +1,17%, quando

comparamos com a média de negociação de US$/cents 19,86

vista em novembro. Ampliando a ótica de análise, vemos que o

preço médio de dezembro deste ano se mostrou 30,13% acima

da média de preço para este período durante os últimos cinco

anos, que atualmente oscila ao redor de US$/cents 14,77.

          No mês anterior os preços correntes haviam se

mostrado 32,01% mais altos que a média dos últimos cinco

anos para o período que, até então, oscilava em US$/cents

15,05. Para o mês de dezembro a expectativa da SAFRAS &

Mercado era de preços ao redor de US$/cents 19,00, que se

posicionou 1,14% abaixo média de preços efetiva do período

em US$/cents 19,22. Já para o mês de janeiro a expectativa da

SAFRAS & Mercado é de preços ao redor de US$/cents 19,30, que

deve significar uma alta anual de 20%, junto a um avanço na

margem de 0,4% e frente a um posicionamento 30% acima da

média de preços dos últimos cinco anos para o mesmo período.
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