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DEZEMBRO COM GANHOS LIMITADOS

NO CURTO PRAZO EM NY

Movimentos de alta foram presentes no
ultimo més do ano, mas ainda assim
padrao de ganhos se mostra mais curto
Apesar da saturagdo dos ganhos no curto prazo, incentivo
ao mercado de etanol na india tende a manter precos
constantemente préximos ao padrao de 19-20 centavos ao longo
de 2022. Dezembro de 2021 foi um periodo de saturagdo dos
ganhos recentes sobre a média de negocia¢do do agucar bruto
em Nova York. Por um lado, ele até conseguiu manter um padrdo
de avango anual na faixa dos 30% o qual foi observado no
decorrer do quatro trimestre do ano. Apesar disto, este padrdo,
por si so, ja se mostrava abaixo do nivel de ganhos entre 45% a
60% que pode ser observado ao longo do segundo e terceiro

trimestre de 2021. Para completar, um recuo de mais de 3% na

margem vista em dezembro selou o padrdo de saturagdo de
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alta que na pratica é vista no mercado desde o comego de
outubro.

A entrada da safra nova da Asia [vide india e Tailandia]
junto a uma entressafra chuvosa no Centro-Sul do Brasil, estdo
por trds deste padrdo de crescimento negativo observada sobre
as médias de precos do aglcar em Nova York. Porém, de janeiro
de 2022 em diante teremos duas forgas dicotOmicas em uma
clara queda de brago sob a ética dos fundamentos. De um lado
temos a ja conhecida [desde agosto de 2021] tendéncia de
recuperacdo da safra 2022/23 do Centro-Sul do Brasil. Ainda em
agosto a SAFRAS & Mercado estimava uma oferta de 540 milhdes
de toneladas a qual, mais tarde no inicio de dezembro, fora
elevada para 560 milhdes de toneladas de cana em fungdo de
De outro lado temos um

uma entressafra chuvosa na regido.

forte e inédito incentivo ao mercado de etanol na india que

- Acucar Bruto NY
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deve enxugar uma oferta considerdvel de aglcar no pais.
Recentemente a india aprovou na uma proposta para atingir
20% de mistura de etanol com gasolina até 2025, cinco anos
antes de sua meta anterior. Além disso, o cumprimento da
meta de 8% de blend de anidro a gasolina na safra anterior

2020/21 animou governo que elevou alvo para a temporada
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atual 2021/22 para 10%. Complementando este quadro de
incentivos o governo também reduziu o imposto sobre mistura
de anidro a gasolina de 15% para 5% reforgando as medias
aquecimento do setor. A ISMA indica que na safra retrasada
2019/20, as usinas da india direcionaram 800 mil toneladas de

aclcar para a produc¢do de etanol. Ja na safra passada 2020/21

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Acucar Bruto n® 11

em USH/cents por libra-peso

Més War Mensal (%) Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2021 2020 2019
Janeiro * 12.81 W 5.95 w 325" 15,48 15,98 1417 12,89
Fevereiro 858 & 010 w 3,157 15 48 15,56 14,70 12,88
Margo & 3432 W 035 w 1238" 14 26 15,02 11,83 12 47
Abril & 57.57 & 007 w 18.84" 13,47 16,01 10,16 12,79
Maio # 61,60 # 7.4 w 21’ 13,44 17,20 10,64 11,83
Junho # 4529 2 i & 21.70" 13,58 17,35 11,54 12,50
Julho # 4850 wr 134 #w 31557 13,36 17,58 11,84 b
Agosto & 4985 W 940 i 41597 13,58 19,23 12,83 11,64
Setembro # 5511 #H 406 # 40537 14,24 20,01 12,90 12,14
Cutubro H 3843 B 130 # 3029”7 15,07 19,63 14,18 14,18
Movembro & 33.02 s 117 & 320" 1505 19,86 14,93 12,69
Dezembro # 3104 & 324 # 30137 1477 19,22 1467 13,34
Média Anual * & 820 5 2497 14857 1784 " 1281 7 12,60
Expectativa para o proximo més 19.30

Variac3o na margem # 042

Variagio no Ano s 20097

Posicdo contra média 5 anos i 24.70
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Meédias Anuais - Agucar Bruto NY

em Uss/cants
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este volume saltou para 2,1 milhdes de toneladas. Para a safra
atual 2021/22 a ISMA estima que 3,4 milhdes de toneladas
deverdo ser desviadas. J& a meta para a temporada 2023/24
chega a 6 milhdes de toneladas.

Neste contexto, em dezembro, o preco médio de
fechamento do contrato Marco/22 na bolsa de Nova York fora
de USS/cents 19,22. Em comparag¢do com o mesmo més do ano
anterior houve uma alta de 31,04% frente a média de USS$/cents
14,67. Na margem houve uma desvalorizagdo na faixa de 3,24%,
contrastando com a vista no més anterior em +1,17%, quando
comparamos com a média de negociacdo de US$/cents 19,86
vista em novembro. Ampliando a otica de andlise, vemos que o

preco médio de dezembro deste ano se mostrou 30,13% acima
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da média de prego para este periodo durante os ultimos cinco
anos, que atualmente oscila ao redor de USS/cents 14,77.

No més anterior os pregos correntes haviam se
mostrado 32,01% mais altos que a média dos ultimos cinco
anos para o periodo que, até entdo, oscilava em USS$S/cents
15,05. Para o més de dezembro a expectativa da SAFRAS &
Mercado era de pre¢os ao redor de USS/cents 19,00, que se
posicionou 1,14% abaixo média de precos efetiva do periodo
em USS/cents 19,22. Ja para o més de janeiro a expectativa da
SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de USS/cents 19,30, que
deve significar uma alta anual de 20%, junto a um avango na
margem de 0,4% e frente a um posicionamento 30% acima da

média de pregos dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagao (%) AB 202172022 - A
Guantidade P:TE: Produtividade Quantid ade AreaPhntada  Produtividade
{Toneladas) Mt {TonHa) {Toneladas) {Hectares) {TonMa)

Brasil 558 212 LY B28.137 515 BA422TTO 74,58
Norte 101 172 278 3504.132 45700 78,87
Nordeste 225 08 1,59 43732788 845210 55,84
Centro-Oeste 158 100 D59 137548507 1809210 78,02
Sudeste 754 27 53 402 194381 E24010 77,14
Sul 183 158 144 35,056 843 508.540 85,54
Centro-Sul 5,87 228 358 574800 523 7531860 76,32
Rondonia - - - . - -

Acre - - - - - -

Amazonas 445 027 4,17 .33) 1710 81,78
Rormima - - - - - -

Fari 427 138 571 1.441.563 14300 75,83
Imapi . . = - - =

Tocantins 408 218 1,10 2155.254 TEH 7738
Maranhio -1480 02 1458 2250.135 M F1D 85,01
Fiaui £ 84 13 243 1245055 20770 55,58
Ceara : : - = = =

Ric Grande do Norte 588 10,34 458 1126689 82500 85
Paraiba a1 891 420 8.502.915 120,290 E173
Pe rnambuco 273 444 173 11.570.161 220,540 54,25
Alagoas 5,00 48 1,33 17.046 761 285.020 55,81
Sergipe 1185 543 58 2455 762 42370 55,04
Bahia 842 13,34 434 5.131.812 57010 0,02
Minas Gerais 148 140 9.07 74.359.314 BES.TI0 82,14
Espirito Santo 845 075 .28 254,570 45450 81,25
Rio de Janeiro ELE 034 3508 1240.525 12410 33,28
S50 Paulo 881 -383 82 126749574 4268440 78,55
Parana 158 159 143 15,026 530 507,880 88,97
Rio Grande do Sul 2,08 5T 8.00 23854 £80 44,38
Mato Grosso do Sul 257 115 1,77 48828503 £48.080 g
Mato Grosso 7.01 572 437 15,558 408 22320 76,30
Goias 3 138 1,88 7338255 360.510 78,35
Distrito Federal - - - - - -

Fontes: IBGE & CONAB (com base no 1° Levantamento da safra 202122 de Maio/2021)

Hlaboracao SAFRAS & Mercado | Departtamento de Andlise de Mercado de Acticar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte

da vendas de etanol no Brasil
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