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ACUCAR RECUA 15% NO ANO NO

MERCADO FISICO EM JANEIRO

Precos do cristal com até 150 Icumsa
cairam forte em janeiro diante da baixa
demanda de industrias que evitaram
compras expressivas no periodo de
apice de entressafra; Expectativa de
oferta maior na proxima temporada
também reforcou cenario de baixa

O mercado fisico de agucar teve um més de janeiro marcado
por fortes recuos nas médias de pregcos de negociagao para o

cristal com até 150 Icumsa com base em Ribeirdo Preto.

Evolucdo Mensal do Acucar Cristal

A média de precos de R$ 134,27 se mostrou 3,27% mais
baixa que o observado no més anterior, assim como 15,87%
inferior ao mesmo periodo do ano anterior, ja corrigido pela
inflacdo. Apesar disto, no longo prazo, a média de vendas
conseguiu se posicionar 13,50% mais elevada que o padrdo de
negociagdo dos ultimos 5 anos sobre 0 mesmo periodo, também
corrigido pela inflacdo.

Porém, do curto ao médio prazo o padrao foi claramente
negativo, visto que a demanda das industrias compradoras

acabou sendo muito fraca em janeiro.

Com até 150 Icumsa | Base RibeirdoPreto-SP | emR$/50kg | Precos Deflacionados

178,00

168,00

158,00

148,00

138,00

128,00

118,00 R

108,00

98,00

~»
h 1 -

’I

88,00

Janeiro Margo Maio

= @M= Média 5Anos

i 2023

Julho Setembro Novembro

2022



N2 963 | 06/Fevereiro/2023

Volatilidade dos Precos do Acuticar Cristal (%)

Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | em R5/50 kg
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Os compradores ficaram fortemente retraidos no curto prazo,
evitando entrar no mercado diante do periodo de apice de
entressafra.

Reforcou esta postura um elevado nivel de abastecimento
por parte dos compradores ao longo dos meses de novembro e
dezembro, periodo final de oferta da safra nova antes do inicio

da entressafra. Com isto as indUstrias compradoras se mostram
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sem necessidade de renovar ou ampliar contratos de
fornecimento de acguUcar, pelo menos em janeiro.

A perspectiva é que a ponta compradora deva voltar ao
mercado de forma mais significativa somente a partir do fim
de fevereiro. Neste periodo é que estardo no mercado as

primeiras usinas que irdo antecipar o inicio da moagem da

safra nova 2023/24, o que permitirA um aumento gradual da

Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa | Precos deflacionados

Més Var. Anual (%) Var.Med. 5 Anos (%)  Var. Margem (%) Média 5 Anos 2023 2022 201 2020 2019
Janeiro 8 1587 & 13,50 8 32 11829 RS 1327 R} 15960 R§ 12221 R§F 8916 R§ 8622
Fevereiro i 44,14 105,24 R 15233 R} 12374 R} 9401 RF 86,30
Margo 4 40,10 102,69 R} 14387 R 12484 RS 9480 R§ 8515
Abyil ir 36,49 102,72 Ry 14020 RS 12350 RS 9331 RF 8547
Maio i 28,66 102,40 R 13175 R§ 13301 RS 9030 R 8636
Junho i 26,09 101,66 Ry 128619 RS 13461 R} 9167 R 7684
Julho & 214 100,65 RF 12824 R§ 13429 RS 9246 RS 75,36
Agosto i 26,03 102,41 Ry 12906 RS 14539 R} 9659 R§ 7467
Setembro r 13,68 109,13 R 12406 RS 16236 R§ 10397 RE 7643
Qutubro i 10,68 13,72 R} 12587 RS 16814 RS 10981 R§ 8140
Novembro & 128 120,89 R§ 12969 R§ 17740 R§ 12705 R§ 82,00
Dezembro & 10,71 125,37 RF 13880 R§ 17948 R§ 13156 R§ 8303
Média Anual r B 1587 10787 RS 13427 RS 13597 RS 14408 RS 10122 RS 52,19
Fxpectativa Proximo Més 136,00

Var (%) Ano Anterior & 10,12

Var (%) na Margem g 1,29 i 29,23
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Evolucdo Anual do Acgucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emRS/50 kg | Deflacionado
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oferta de agUcar novo a0 mesmo tempo em que gera uma
pressdo de baixa sobre os volumes remanescentes de estoques
da safra anterior.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que entre a ultima
semana de fevereiro e a primeira de margo 15 usinas voltem
ao processo de moagem de forma antecipada da safra nova
2023/24. De um total de 260 usinas previstas para entrar em
atividade na safra nova, este nimero representa apenas 5,7%

do total, mas ja garantira & ponta compradora um conforto
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inicial para retomar o processo de aquisicdo de novos
volumes, permitindo uma reagdo moderada nos pre¢os. Em
dezembro a SAFRAS & Mercado mantinha uma expectativa de
precos médios para janeiro em R$ 140 a saca, a qual acabou
se posicionando 4,27% acima da média de R$ 134,27 vista no
periodo. Ja para fevereiro a SAFRAS & Mercado estima uma
média de R$ 136 a saca de 50 kg para o cristal com até 150
Icumsa, com ganhos médios previstos de 1,29% na margem

mas perdas de 10,72% no ano.
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Sugar and Ethanol Indicators - Part |

crop season 2022/23

Variation (%) AB 2022123 Crop Season

quantity tons) “’tﬂﬁ“ '("Tm quantity flons)  planied area acre] ';,m
Brazil 0.78 185 248 ST1874.8805 BT T000 70,48
North 11,48 5 55 542 42360835 477500 48,70
North East 235848 88,17 94553 54108 5087 BEE000 62335
Midwest 1,71 1,35 0,% 125.573.530,1 17833300 7286
southeast a,33 429 414 355523 5384 453 3100 72,05
South 2,09 532 3,9 290252000 4536400 58,81
Center-South 1,22 355 253 514.532.2885 7.211.5400 71,34
Ronddnia
Acre
AMazonas 1,91 239 0,47 307.198,0 3.850,0 79,79
Roraima
Pard 18,82 10,85 7.38 1.473.080,0 15,5800 94 55
Ama pd
Tocanting 8,72 1,36 5,19 2.455.825,5 28.3300 669
Maranh 3o 13,17 942 142 2529.373 4 31.3500 A0,68
Plaul 1,96 189 0,28 1.381.0190 20.400 0 B8,19
Coard
Rio Grands oo Nore 1523 0,09 15,13 2.472.400,0 57.8900 51,35
Paralba 11,43 1,03 8,15 6.816.402.3 119.930,0 56,84
Par nambUCs 8,15 70,37 37,70 13.565.331 0 2282500 5943
Alagoas 9,28 1,27 1,80 19.105.490,0 205.850,0 6247
sargips 7.52 141 4,51 2.534.744.3 43,3800 58,43
Bahla 11,88 B.72 454 5.191.7480 80.9500 a5.1a
Minas Gorals 4,08 0,40 5,03 B7.472.0922 8634300 78,14
Espirito 3anto 10,74 4491 5,56 2.438.977.0 £8.7300 80,31
Rio 8 Jansiro 5,18 8,01 10,54 1.711.700,0 35.7800 47,84
830 Paulo 1,40 5,18 149 283.406.789.2 3.888.370.0 71,09
Parand 9,08 532 3,9 29.029.200 0 £3.6400 54,81
Zanta Catarina
Rio Grands do Sul
Mato Grosso 4o Sul 12,45 239 14,49 42 086.577 & £30.050,0 88,77
Mato Grosso 7.01 742 0,49 15.406.642 8 200.700,0 76,78
T 5,38 174 3,68 72.500.309.7 953.230,0 76,08
Ddetrito Faderal

Source: Official Government, Brazilian Central Bank, and International Monetary Fund (IMF)
Elaboration: SAFRAS & Mercado | Sugar & Ethanol Market Analysis Department
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Sugar and Ethanol Indicators - Part Il

Retail sales of fuels in Brazil

in cubic meters
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Sugar and ethanol comparative prices
in BRL per 50kg
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Profitability of sugar over ethanaol (%)
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Source: Official Government. Brazilian Central Bank. and International Monetary Fund {IMF)
Elaboration: SAFRAS & Mercado | Sugar & Ethanol Market Analysis Department



