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ACUCAR AVANCA MARGINALMENTE EM JULHO EM NOVA

YORK

Ganhos frente ao més anterior foram de apenas 0,51% embora no comparativo anual queda tenha sido de 23%; Movimentos de alta
foram vistos de forma mais significativa somente no final do més, com perspectivas de novos ganhos ao longo de agosto e
setembro; Fundamentos da quebra de safra do Centro-Sul do Brasil e da Asia devem fundamentar avangos sobre o aglcar bruto em

nova York ao longo do terceiro trimestre de 2024

O mercado de agucar bruto em Nova York teve o més de julho
marcado por ganhos muito fracos [beirando a estabilidade] na
margem, frente ao més imediatamente anterior, junto a quedas
intensas tanto no comparativo anual [frente ao mesmo més do
ano passado] quanto frente a sua média histérica de longo
prazo [média dos ultimos 5 anos sobre o mesmo periodo], com
ambas as médias com precos corrigidos pela inflacdo dos
Estados Unidos. A média final de julho para o driver Outubro/
24 na bolsa de Nova York em US$/cents 19,34 se mostrou 0,51%
maior que os pregcos médios do més anterior, junho, que teve
cotacOes de US$/cents 19,24.

No ano a alta fragil e beirando a estabilidade do
comparativo de curto prazo fora fortemente revertida em quedas
intensas de 23,28% frente a média de US$/cents 25,21 de julho
de 2023 ajustada pela inflagdo, sendo que 0s pre¢os nominais
da época foram de US$/cents 24,00. Frente a média de 5 anos
que atualmente oscila em US$/cents 20,15 as cotacBes médias
de julho se mostraram 4,01% menores. A SAFRAS & Mercado
alerta que todo este posicionamento negativo de julho ocorreu

em funcdo da onda de realizagdo de lucros ocorrida em fungédo

Cotagdes Mensais - Agucar Bruto NY
em USS/cents por libra-peso - Pregos corrigidos pela inflag3o (CPI)

dos ganhos de maio, onde este ativo apresentou fortes avangos
frente ao més anterior na faixa de 2,45%.

Porém, além da realizagdo de lucros natural que ocorre em
todos os mercados financeiros, houve também um amparo nos
fundamentos, visto que os dados de curto prazo de moagem
de cana e producgdo de agUcar vistos ao longo da primeira
metade de julho apresentaram crescimentos acima da média
historica sobre o periodo, o que contribuiu para a percepgédo
do mercado internacional de que a disponibilidade de oferta
se encontrava elevada até entdo. Além disso, com as indicagbes
do NOAA que se observavam até entdo, o mercado via que a
sobreposi¢do do La Nifia com a temporada de chuvas de
Mongdo da Asia poderia colocar a india em um cenario de
volumes de precipitacdo até 106% acima da média historica
para o periodo.

Com isso a leitura que se fazia até entdo era de que a
india deveria ter um avanco produtivo em sua producdo de
aclcar de 34,0 para 34,5 milhdes de toneladas entre a
temporada atual 2023/24 e a futura 2024/25. Porém a SAFRAS &
Mercado alerta que este cenario mudou de julho para agosto.
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julho] com 0s efeitos

prolongados da seca vistos

desde abril de 2024 a qual devera se prolongar até o final de
setembro do mesmo ano. Com isto a SAFRAS & Mercado alerta
que sera exatamente em agosto [ou no maximo em setembro]
que os efeitos de quebra sobre os canaviais comecardo a ser
mensurados pelas equipes de engenheiros agronomos das
usinas do Centro-Sul do Brasil, o que trara impactos imediatos
sobre os precos do agucar bruto em Nova York que, desde a Ultima
semana de julho, ja tem apresentado movimentos fortes de
reacdo de alta, os quais deverdo se prolongar ao longo de agosto

e setembro.

Cristal 150 Icumsa cai 4% no ano em julho
O mercado fisico de aglUcar teve o més de julho marcado por
precos mais baixos no comparativo anual e frente a média de 5

anos sobre o mesmo periodo, e por ganhos marginais, beirando
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a estabilidade no curto prazo, frente ao més imediatamente
anterior. A média mensal fechada para julho das negociacGes
envolvendo acucar cristal com até 150 Icumsa, com base em
Ribeirdo Preto, oscilaram em R$ 131,83 a saca de 50 kg, um
valor 3,07% abaixo da expectativa da SAFRAS & Mercado para
o periodo que era de R$ 136,00 a saca. Este valor acabou néo
refletindo totalmente o cenario de quebra de safra em curso
antecipado pela SAFRAS & Mercado desde o inicio de junho.

A sobreposicdo de um grande periodo de seca durante a
colheita, vindo de uma entressafra com chuvas abaixo da
média, foi agravada por um inverno com forte nimero de
incidéncias de massas de ar polar sobre parte dos canaviais
do Centro-Sul do Brasil, sendo quatro somente no més de
julho. Com isso o mercado devera precificar em agosto a alta
nos precos que ndo precificou em julho. Neste periodo os
dados de moagem de cana
e de producdo de acgulcar
ainda vieram com niveis de
crescimento nos
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Evolugao Mensal do Acticar Cristal

Com até 150 Ilcumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | emRS/50kg | Precos Defladonados
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Mercado apontando para valores até
o nivel de R$ 138 a saca no final de agosto.

Além disso a SAFRAS & Mercado alerta que os meses de
agosto e setembro serdo periodos de melhor capacidade de
mensuracdo por parte das usinas dos niveis de estragos
acumulados pelos canaviais ao longo de todo o primeiro
semestre de 2024. A Ultima entressafra de cana do Centro-Sul
do Brasil fora com volumes de chuvas entre 13% a 27% abaixo
da média a depender do estado produtor [com oS maiores
niveis de déficit hidrico em SP e MG e 0s menores no PR].
Depois disto o periodo de moagem de cana acabou sendo
marcado pela quase auséncia total de chuvas entre o inicio

da segunda quinzena de abril e o final de julho.

Além disso os mapas de chuvas acumuladas acompanhados
pela SAFRAS & Mercado mostram que a fase de chuvas rarefeitas
nos canaviais do Centro-Sul serd estendida até o final de
setembro. Com isso a SAFRAS & Mercado alerta que além dos
atuais seis meses de falta de chuvas acumuladas sobre os
canaviais do Centro-Sul, a principal regido produtora de cana
do pais serda marcada por mais dois meses de seca antes da
temporada de chuvas efetivamente se aproximar. Logo, a
consequéncia sera que os meses de agosto e setembro serédo
marcados por mensuragfes parciais dos efeitos de quebra na
safra da temporada corrente 2024/25.

Além disso, os niveis de alta nos pre¢os a serem vistos em

agosto e em setembro, na
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em U SS/cents por librapeso | precos corrigidos pela infacdo

Més VarAnual (%) Var Margemi{3%) Var. Média 5 Anos Méda 5 Anos 2024 2023 2022 2021
Janeim w 961 # 333 # 1254 20,05 Z2EE 2058 20 A5 18,18
Fewereim # 09 W o014 # 1088 20,38 2258 2238 13,83 19.17
Marco # 052 ¥ 388 & 10,07 19,73 27z 2185 2131 12,24
Abrl & 1828 # H£45 & 2w 19,74 2032 2485 219 19,23
Maio & -2566 # 754 B 55 20,10 1878 MBT0 2141 2066
Junho & 2552 # 245 8§ 54 20,35 1924 2584 2128 0,84
Julho # 2328 @& 051 & 40 20,15 15,34 2521 0BT MmN
Agosto 19,76 2541 20,15 23,10
Setembro 20,60 ZE21 1929 4,4
O utubro 21,50 2825 20,70 235
Novembm 21,64 IB 58 P 23,86
D ezembro 20 65 334 ] 2308
MédE Anusl 12,40 W 25 o 2w 20,787 2065 2511 2098 21,43
Expectativa para o pridmo més 20,50

Wariagio na mangem (il 593

Variacdo no Ano § 153

Posigio conra média 5 anos 3 3,73

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Mes Var. Anual (%)  Var(%)Méd Ssnos  Magem{%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,0 - 462 B -519 137,34 RE 143,68 RS 143,67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 @ 070 136,77 RS 14469 RS 140,75 RS 163,99
Margo & 0,99 ir 5,26 B -2,00 134,71 RE 141,80 RE 140,41 RE 154,80
Abril 2 230 w 6,07 W 2,77 137,39 R3 145,73 RS 149,16 RS 158,68
Maio B 7,30 1 1,86 -4 -556 13512 REZ 137,62 RS 148 45 RS 145, 11
Junho B 743 1" 3 0,74 4 -204 133,83 R3 134,81 RS 14563 RS 145,08
Julho B 4736 1§ 0,03 & -2322 131,78 RS 131,83 RS 137,83 RS 145,14
Agosio 124,02 RS 133,13 RS 146,07
Setembro 131,62 RE 148 67 RS 140,41
Qutubro 136,92 RS 155,2F RS 142 45
Novembro 143,64 RE 155,38 RS 146,79
Dezembro 147,66 RS 151,56 RS 157,09
Média Anual 8B 25 “r 348 B -193 117,21 "Rs 140,02 RS 14582 RS 151,79
Expectativa Proximo Mes 134,00

Var (%) Anc Anterior L} 0,65

Var (%) na Margem - 1,65 = 8,05

Etanol CBOT - em US$/Galido

Més Var. Anual (35) Var. Med. 5 Anos (*Var. Margem (35} Media 5Anos 2024 2023 2022
Janeim B -25,35 B 873 s 1,77 1,615 Z164 2158
Fewreiro 8 -29.75 B -1, 8 -292" 1,75 1,566 2,200 2167
Margo B 77,09 B 12,25 w 617" 1,88 1,662 2268 2135
Abril B 2880 o 9,70 w 447" 1,9 1,721 2418 2178
Maic B 2595 - 12,7 w 4757 2,06 1,803 2435 2471
Junho 8 71,5 B 918 o 39" 206 1,874 2388 2 477
Julho & 73,85 B 9,8 B 47’ 1,38 1,785 2,344 2,088
Agodo r 1,86 2.028 2107
Setembro r 1,87 2038 2204
Outubro F 1,85 1,801 2,268
Nowembro r 1,81 1729 2305
Dezembro r 1,79 1,848 2 188
Média 18827 1785 7 =213 F zmm

Fonba: Chi caga Board of Trade: Elabo racto- SAFRAE L Macad
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

sais de Negociagdo de Chiosna B3

Precos Médios Mensais do contrato de Chios

WA % Var Mag%o Wer Ml % M e Jama 24 Wzl il emR3 contrato

erria W orx W oim oo o - o7 [TE] 150,00
Farverresirel e e asn g s ) WTET LT T 140,00
Mam: o w 4B o w #7758 ] oG wTan
Ayl - - o o " 3 750 6 T ol 130,00
Wi 8 o B o s wmaa W o o 5t 1000
Jura B e W 8 e G55 T 005 T 11000
Jubi B o B L 8,50 TH BELD A 5 T
Agusio i ETT 3T
Sesermira 03 a7 ETTY [SE-1Y =000
Outeitra L] 84 a3 E0.00
HeroerTira PrER T i i oo .
Desresmibra T8 0L TT i 5 _
TatalMéd: -

o = MR g s .‘ Sk 1.1 R nxz 10838 Lnedira Marga Maia Julha Sotembra  Mowembra
War. % Val. Acum. 543 Distinoa. Bxpec. ) 111,00
Perspectiva 2024 5,00 Var eapec (36) 34,5 ——034 =GR D AN 0

Elsbaracia: SA ada | Fone: B3

Volumes I‘nl'p;-n-tal-w de Negociagdo de Chiosna B3

D e ‘Violumes Mensais do contrato de Chios

Wi A % erlu'n'ﬁ War Ml % Mt dumoa 2024 2023 ez emmilhdes de contratce
Jaresra - =e W 2 i awT &40 T (13 a0 1200
Fesvermsr o oo W osx g oum 77 i [T @i )
Moo o o J T g o 880 T 6T zan
Akl o swr o cox e o 457 530 ETT 480 L
bl s HTIE g wad 4B e L 2.5 % HAl T 9,00
Jurii B v & = A e - #20 £ (13 won =00
Jubia B o g o B oo saa i i o o -
Ageeio 5 EEL] e 20 ' .
Sesterrira aaa I i e )
Outeitra zas (41 ET7 500
Mervesmitra 5m T £00 20
Deresrira EE [+1] EET 0

3,

TaowlMédia &F 203 2.m Laa cas” es1” s 5
ar. % Vol Acum. i 0% D:'?ania Expec. &) BEE4 s Mg e e o e
Meta para 2024 ?.a Var exziec o) w men —.—I03 —e—MidE 3o —ee—I0

Elsbaracia S

Colhelta de Cana- de Aclcar
Reglido Centro-Sul

Quinzena Acumul ado Moldo Acumulado Mol do Acumulado Ano Margem
202324 202324 24 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 15810403 15.810.403 13,58 1388 213,44
22 de Abril 50.612289 34 B01 EBE 43,15 6229 120,12
12 de Maio 95543257 44930 578 19,55 0,52 29,11
22 de Maio 140.459.357 44916 090 10.EE -334 -0,03
12 de lunho 189 599.015 49.133 559 1329 20,80 9,40
22 de lunho 738 ADE.354 4B BD9 938 1323 13,01 0,87
12 de lulho 281.579.327 43170373 8,59 -11,04 -1155
Producio de Acicar
Acumul ado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/24 23/ 24 2024_25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 709,508 709,508 0 .a7 ap a7 257,90
22 de Abril I15IEDEE 1E4E 547 E5.24 £1.83 180,54
12 de Maio 5137318 2573 381 15 B2 1,48 3853
22de Maio 7E30093 2692 783 11,72 -735 4,40
12de lunho 10.952.956 3.122 857 14,44 2188 1597
22de Junho 14.200.515 3247 549 1559 20,12 3,99

12de Julho 1 17.139.880 13339 385 10,35 -971 9,49




