
O mercado físico de etanol hidratado teve o mês de julho
marcado por forte movimento de alta das médias de preços no
curto e médio prazo, ainda que no longo tenha sido mantido
um cenário relativamente negativo. No curto prazo temos a
média de julho contra o mês anterior, junho, apresentando
alta de 8,18% com os preços atuais de julho em R$ 3,14 o litro,
com base na região de Ribeirão Preto e com impostos. Ainda
nesta linha, frente ao mesmo momento do ano anterior, a alta
foi ainda maior, na faixa de 11,10%, contra a média de preços
corrigida pela inflação de R$ 2,82 o litro visto em julho de 2023
[sendo que os preços nominais da época eram de R$ 2,64 o
litro]. Apesar disto, frente a média dos últimos cinco anos sobre

HIDRATADO AVANÇA FORTE EM JULHO
NO MÊS E NO ANO
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Frente ao mês anterior média de negociação de julho teve alta de 8% e no ano teve ganhos de 11%, mesmo que com baixa de 6%
frente a média de 5 anos; Queda ainda em vias de mensuração na safra de cana do Centro-Sul, junto a firmeza nas vendas de
hidratado nas bombas coloca região em um contexto de forte escassez de oferta para o biocombustível em meio a demanda que
não consegue ser desacelerada; Sobre agosto em diante SAFRAS & Mercado projeta novos e intensos movimentos de alta nas
médias do hidratado

o mesmo período os preços de julho, corrigida pela inflação
em R$ 3,35 o litro, se mostraram 6,34% mais baixos. Um detalhe
importante é que, no mês passado a SAFRAS & Mercado
estimava preços médios sobre julho em R$ 2,75 o litro, os quais
e mostraram 12,37% mais baixos que a média efetiva sobre o
período. Para agosto a SAFRAS & Mercado estima preços médios
sobre o hidratado em R$ 3,20 o litro, o que resultará em uma
alta na margem [frente ao mês anterior] de 1,97% junto a
ganhos no ano de 13% e queda de 3% frente a média de 5 anos
sobre o mesmo período.

A SAFRAS & Mercado projeta preços mais altos diante do
quadro de agravamento da quebra da safra de cana do Centro-
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Sul ao longo da temporada 2024/25 a qual será melhor
compreendida e medida no decorrer do segundo semestre do
ano. Apenas para se ter uma ideia, a safra corrente já se mostrou
com sua formação prejudicada na entressafra, entre dezembro
de 2023 e março de 2024 com chuvas abaixo da média [de 13% a
27%]. Depois disto o período de colheita também se mostrou
quase sem chuvas entre a segunda quinzena de abril e o final
de julho. Sobre os meses de agosto e setembro também são
baixíssimas as expectativas de chuvas, o que impede que o nível
efetivo da quebra seja corretamente medido, pelo menos neste
início de agosto quando, sobre tudo isso ainda houveram quatro
incidências de massas de ar polar sobre parte dos canaviais do
Centro-Sul. Neste meio tempo, a SAFRAS & Mercado observa a
manutenção dos níveis de demanda interna muito elevados, ao
menos no Centro-Sul, mesmo que o hidratado
esteja perdendo espaço em sua partic ipação de
demanda do Ciclo Otto para a gasolina. Os dados
mais recentes da Unica relativos ainda a primeira
metade de julho, mostram que a demanda por
hidratado das distribuidoras tem oscilado entre
1,7 a 1,8 bilhão de litros por mês entre abril e junho,
sendo que os dados de vendas da primeira metade
de julho, quando projetados sobre a segunda
metade do mês, e acrescidos de um dia a mais no
calendário que o período possui, indicam vendas
de praticamente 1,8 bilhão de litros. Logo a SAFRAS
& Mercado alerta que o Centro-Sul passa por um
cenário de forte volume de quebra de safra
simultânea a manutenção elevada do padrão de
demanda interna por hidratado, o que deverá
resultar em um contexto de forte elevação dos
preços do mesmo ao longo não apenas de agosto,
mas de todo o restante do segundo semestre de
2024 e do primeiro trimestre de 2025 com níveis de
comprometimento de formação de estoques sobre

a próxima entressafra da região. Apesar disto, há sinais de
desaceleração da participação do mercado sobre as vendas
de hidratado. Os dados mais recentes da ANP relativos
ainda a junho mostram que neste período o hidratado teve
representação de 26,60% nas vendas totais de combustíveis
leves [gasolina C, etanol anidro e etanol hidratado] sendo
uma representatividade 1,20 ponto porcentual menor que
o mês imediatamente anterior, maio, em que o hidratado
representou 27,81% das vendas. Neste meio tempo a
representação da gasolina C avançou 0,94 ponto porcentual
ao sair de 56,62% para 57,57%. Apesar disto a SAFRAS &
Mercado alerta que estes indicadores de perda de
participação de mercado do hidratado para a gasolina não
necessariamente irão representar queda nos preços do
mesmo. Isto ocorrerá porque a oferta de hidratado seguirá
muito baixa ao longo da safra com a baixa disponibilidade
de oferta de cana junto a forte concorrência com as
produções de etanol anidro, açúcar VHP para exportação e
açúcar cristal para a demanda interna. Também temos a

pressão da demanda interna que não apresenta níveis de
desaceleração nem mesmo com os atuais padrões de redução
da competitividade do hidratado frente a gasolina.

Anidro avança forte na margem em
julho no mercado interno

Os dados mais recentes de preços mensais do mercado
físico de etanol mostram que o anidro teve um comportamento
divergente do curto com o médio e longo prazo. A média
mensal de julho em R$ 3,03 o litro [com base em Ribeirão
Preto e com impostos] teve alta de 10,19% frente a média de
junho, que fora de R$ 2,75 o litro. Apesar deste forte avanço
na margem [frente ao mês imediatamente anterior], no
comparativo anual, frente ao mesmo mês do ano passado,

3,18
3,20

3,23
3,25

3,28
3,30 3,30

3,33

3,30
3,28

3,20

3,10

3,15

3,20

3,25

3,30

3,35

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirão Preto-SP | em R$/Litro

2,67

2,66

2,62

2,33 2,32

2,62 2,56

2,87 2,77 2,90

3,14

2,28

2,38

2,48

2,58

2,68

2,78

2,88

2,98

3,08

3,18

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

Evolução Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirão Preto-SP | em R$/Litro | Deflacionado

3,27
3,39 3,39 3,47 3,44 3,44

3,35 3,30 3,25

3,49
3,67

3,50

2,32

2,62 2,56

2,87
2,77

2,90

3,14
3,12

3,23 3,26
3,50 3,13 3,08

2,82 2,82 2,86 2,85 2,80

2,49

2,00

2,50

3,00

3,50

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Evolução Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirão Preto-SP | em R$/Litro

Média 5 Anos 2024 2023

3,29 3,21
3,37 3,34

3,43 3,42 3,42
3,31 3,33

3,46
3,68

3,52

2,30 2,38 2,43

2,72 2,73 2,75

3,03

3,40 3,44 3,38
3,56

3,29
3,15

3,14

2,79 2,84
2,74 2,73

2,54

2,00

2,50

3,00

3,50

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Evolução Mensal do Etanol Anidro
Base Ribeirão Preto-SP | em R$/Litro | Ano 2023 e média de 5 anos ajustara pela inflação

Média 5 Anos 2024 2023



No 1040 | 12/agosto/2024

podemos ver uma queda de 3,44%, contra o preço [já corrigido
pela inflação] de R$ 3,14 o litro [que em valores nominais da
época fora de R$ 2,93 o litro]. Além da queda no ano, frente a
média dos últimos cinco anos sobre o mesmo período [também
corrigida pela inflação] há uma forte baixa de 11,58%. Pelo
lado do curto prazo vários são os vetores de alta sobre os
preços do anidro, o que explica os avanços de pouco mais de
10% frente ao mês anterior. O principal deles vem por parte da
disponibilidade de oferta. Os dados mais recentes da Unica
mostram que a produção da primeira metade de julho em 835
milhões de litros se mostrou 13,42% menor que a vista na
mesma quinzena do ano anterior que teve oferta de 965
milhões de litros.Além disso a SAFRAS & Mercado alerta que
no acumulado da safra [com os dados mais recentes da Unica
sobra a primeira metade de julho] há um déficit de oferta de
6,46% quando comparamos os volumes atuais de 4,79 bilhões
de litros com o que se via até então na safra anterior em 5,12
bilhões de litros. E a defasagem na oferta no comparativo
anual não para por aí, sendo que este padrão
deficitário do comparativo anual vem sendo
visto desde o início da safra em abril, com
baixas que chegaram a ser de 48%, mas com
quedas que agora oscilam entre 6% a 4% nos
últimos dois meses.

Além disso na margem, com os dados da
primeira metade de julho comparados com a
quinzena imediatamente anterior, a segunda
de maio, há uma queda na oferta de 5,89%,
com a produção quinzenal tendo caído de 887
para 835 milhões de litros. Além da
disponibilidade de oferta reduzida a SAFRAS &
Mercado também aponta que o anidro e a
gasolina têm apresentado ganhos de
partic ipação de mercado em seus dados mais
recentes de vendas divulgados no final de julho
pela ANP, porém referentes ainda ao mês de
junho. Estes dados mostram que de maio para
junho a gasolina teve aumento em sua
participação de mercado de consumo de
combustíveis leves de 56,62% para 57,57%, com
ganho de 0,94 pontos porcentuais. Na
sequência temos o etanol anidro com elevação

de sua participação de mercado de 15,57% para 15,83%
no mesmo período, com avanço de 0,26 pontos
porcentuais. Por sua vez, em caminho oposto, o etanol
hidratado teve perda de 1,20 ponto porcentual em sua
participação de mercado no mesmo período que
recuou de 27,81% para 26,60%. É claro que em termos
absolutos todos os combustíveis leves tiveram perdas
de vendas de maio para junho, com a gasolina saindo
de 3,645 para 3,514 bilhões de litros, com o anidro
saindo de 1,00 bilhão para 966 milhões de litros e o
etanol hidratado caindo de 1,79 para 1,62 bilhão de
litros. Porém, em termos de participação tanto a
gasolina quanto o etanol anidro avançaram enquanto

o etanol hidratado recuou. Porém a SAFRAS & Mercado alerta
que, como a safra corrente 2024/25 está em clara tendência de
quebra [a qual ainda não está totalmente mensurada pelos
agrônomos das usinas] o cenário seguirá sendo negativo em
termos de disponibilidade de oferta de anidro por parte das
mesmas, o que seguirá sustentando avanços nos preços de
curto prazo do biocombustível, não somente ao longo de todo
este segundo semestre de 2024, mas também no primeiro
trimestre de 2025.

No mês passado a SAFRAS & Mercado havia estimado preços
médios para o anidro em julho na faixa de R$ 3,05 o litro, o qual
se posicionou 0,72% mais elevado que os preços médios efetivos
sobre o período em R$ 3,03 o litro. Para agosto a SAFRAS &
Mercado projeta preços mais altos na faixa de R$ 3,10 o litro
que representarão uma elevação de 2,37% frente a média atual
de julho em R$ 3,03 o litro em função da continuidade do cenário
de escassez de oferta ainda que a demanda se mostre em
tendência moderada de queda no curto prazo
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