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MOAGEM DE CANA AVANCA FORTE NA SEGUNDA

METADE DE JULHO

Alta elevada em relagdo a quinzena imediatamente anterior ocorreu diante do tempo sem chuvas sobre os canaviais; Vendas de
anidro e hidratado das usinas para as distribuidoras na segunda metade de julho fora respectivamente em 1,00 e em 1,80 bilh&do
de litros, exatamente em linha com as estimativas da SAFRAS & Mercado para o periodo; Producdo de etanol hidratado teve intenso
crescimento de 24% no curto prazo, seguida de alta de 13% na produgdo de anidro e ganhos de 22% na producdo de acUcar diante

de alta de 18% na moagem de cana

Os dados da Unica relativos a segunda metade de julho influéncia negativa aos pregos. O forte crescimento na margem

trouxeram uma surpresa positiva ao mercado, embora de [comparando os dados da segunda quinzena de julho contra a
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primeira metade do més] ocorreram de forma
intensa no mercado surpreendendo até mesmo as
estimativas mais otimistas. Estes elevados niveis
de crescimento na moagem de cana e na produgao
dos derivados acabou neutralizando grande parte
dos ganhos que se observava sobre o aglcar em
Nova York ao longo do meio para o final de pregéo.

A SAFRAS & Mercado alerta que o motivo para o
forte crescimento foi o posicionamento do periodo
em relacdo a sazonalidade da safra. Historicamente
entre a segunda metade de julho e a primeira de
agosto o Centro-Sul atravessa o seu apice de
produtividade na colheita de cana. Além disso a
SAFRAS & Mercado alerta que o tempo firme, quase
sem chuvas, permitiu que as usinas elevassem ainda
mais o seu ritmo de atividade sobre o periodo, o
que resultou nos fortes niveis de crescimento na
moagem de cana durante a segunda metade de
julho.

Apesar dos ganhos em quantidade de cana
colhida em relagcdo a quinzena anterior, a propria
Unica apontou na parte textual de seu relatério que
ha uma queda de 10,5% no rendimento agricola da
regido, com o nivel de produtividade por hectare da
segunda metade de julho oscilando em 87,5
toneladas por hectare. Além da queda de mais de
10% no ano, no acumulado da safra a entidade

aponta baixa de 5%. Com isso a SAFRAS & Mercado
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alerta que a safra atual 2024/

Etanol Hidratado: Evolugdo da Moagem no Centro-Sul
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elevagdo de produtividade.

Isto porque a falta de chuvas que danifica os canaviais acaba
provocando também uma concentragdo no ATR, o que acaba
"mascarando” um problema maior que é a quebra na safra de
cana para a temporada corrente e a elevada possibilidade de
encerramento antecipado da safra antes de dezembro. De volta
a qualidade da cana, héa sinais de elevagdo do mesmo no curto

prazo com a segunda quinzena de julho mostrando indice de Kg/

ton 146,86. Estes dados mostram uma alta de 1,9% no ano,
ganhos de 2,5% na margem, alta de 0,9% sobre a média de 5
anos e alta de 12% sobre a média da safra.

Mais uma vez a SAFRAS & Mercado alerta que os avangos
dos niveis de ATR ndo representam uma questdo positiva
para as usinas porque dele ira derivar a queda na quantidade

da cana a ser colhida que levara ao término antecipado da
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&--Média 5 Anos B—2024/25

Maio Junho Julho Agosto

Commercial
management

—a—20

Setembro

Demanda de Julho
+497% +1,7%

QOutubro Nowvembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

Investments«Hedging

infocma@cma.com.br



Ne 1041 | 19/agosto/2024

Etanol Anidro | Demanda Centro-Sul | em M3

a 5 Anos

Junho 5 Now Dezembro Janeiro

safra atual 2024/25 antes de dezembro. A SAFRAS & Mercado  de litros ajudard a manter os pre¢os firmes nos patamares
estima atualmente uma moagem final de 590 milhdes de atuais ainda que a producdo tenha apresentado crescimento
toneladas para esta safra, com uma quebra de 9,79% sobre a  de 24% entre a primeira e a segunda metade de julho ao sair de
safra anterior que teve 654 milh6es de toneladas processadas. 1,2 para 1,6 bilhdo de litros. Com isso o mercado fisico de etanol

De volta aos dados do Centro-Sul, o que também chamou terd o restante da segunda semana de agosto marcado pela
atengdo foram as informa¢Bes de venda de etanol anidro e acomodagdo do novo equilibrio de forgcas fundamentais entre
hidratado, que respectivamente vieram em 1,00 e em 1,80 bilhdo  um forte crescimento na oferta de curto prazo em meio a um
de litros, exatamente em linha com as estimativas mais padrdo de demanda fortalecido na faixa de 1,80 bilhdo de litros
recentes da SAFRAS & Mercado para o més de julho. O grande o qual ndo recua nem mesmo com 0s atuais niveis de reducdo a

detalhe é que a demanda firme por hidratado em 1,80 bilhdo competitividade do hidratado frente a gasolina.

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em U SS/cents por librapeso | precos corrigidos pela infacdo

Més VarAnual (%) Var Margemi{3%) Var. Média 5 Anos Méda 5 Anos 2024 2023 2022 2021
Janeim w 961 # 333 # 1254 20,05 Z2EE 2058 20 A5 18,18
Fewereim # 09 W o014 # 1088 20,38 2258 2238 13,83 19.17
Marco # 052 ¥ 388 & 10,07 19,73 27z 2185 2131 12,24
Abrl & 1828 # H£45 & 2w 19,74 2032 2485 219 19,23
Maio & -2566 # 754 B 55 20,10 1878 MBT0 2141 2066
Junho & 2552 # 245 8§ 54 20,35 1924 2584 2128 0,84
Julho # 2328 @& 051 & 40 20,15 15,34 2521 0BT MmN
Agosto 19,76 2541 20,15 23,10
Setembro 20,60 ZE21 1929 4,4
O utubro 21,50 2825 20,70 235
Novembm 21,64 IB 58 P 23,86
D ezembro 20 65 334 ] 2308
MédE Anusl 12,40 W 25 o 2w 20,787 2065 2511 2098 21,43
Expectativa para o pridmo més 20,50

Wariagio na mangem (il 593

Variacdo no Ano § 153

Posigio conra média 5 anos 3 3,73

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Mes Var. Anual (%)  Var(%)Méd Ssnos  Magem{%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,0 - 462 B -519 137,34 RE 143,68 RS 143,67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 @ 070 136,77 RS 14469 RS 140,75 RS 163,99
Margo & 0,99 ir 5,26 B -2,00 134,71 RE 141,80 RE 140,41 RE 154,80
Abril 2 230 w 6,07 W 2,77 137,39 R3 145,73 RS 149,16 RS 158,68
Maio B 7,30 1 1,86 -4 -556 13512 REZ 137,62 RS 148 45 RS 145, 11
Junho B 743 1" 3 0,74 4 -204 133,83 R3 134,81 RS 14563 RS 145,08
Julho B 4736 1§ 0,03 & -2322 131,78 RS 131,83 RS 137,83 RS 145,14
Agosio 124,02 RS 133,13 RS 146,07
Setembro 131,62 RE 148 67 RS 140,41
Qutubro 136,92 RS 155,2F RS 142 45
Novembro 143,64 RE 155,38 RS 146,79
Dezembro 147,66 RS 151,56 RS 157,09
Média Anual 8B 25 “r 348 B -193 117,21 "Rs 140,02 RS 14582 RS 151,79
Expectativa Proximo Mes 134,00

Var (%) Anc Anterior L} 0,65

Var (%) na Margem - 1,65 = 8,05

Etanol CBOT - em US$/Galido

Més Var. Anual (35) Var. Med. 5 Anos (*Var. Margem (35} Media 5Anos 2024 2023 2022
Janeim B -25,35 B 873 s 1,77 1,615 Z164 2158
Fewreiro 8 -29.75 B -1, 8 -292" 1,75 1,566 2,200 2167
Margo B 77,09 B 12,25 w 617" 1,88 1,662 2268 2135
Abril B 2880 o 9,70 w 447" 1,9 1,721 2418 2178
Maic B 2595 - 12,7 w 4757 2,06 1,803 2435 2471
Junho 8 71,5 B 918 o 39" 206 1,874 2388 2 477
Julho & 73,85 B 9,8 B 47’ 1,38 1,785 2,344 2,088
Agodo r 1,86 2.028 2107
Setembro r 1,87 2038 2204
Outubro F 1,85 1,801 2,268
Nowembro r 1,81 1729 2305
Dezembro r 1,79 1,848 2 188
Média 18827 1785 7 =213 F zmm

Fonba: Chi caga Board of Trade: Elabo racto- SAFRAE L Macad

Fontz o Elabakrag
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Precos sais de Negociagio de Chiosna B3 . . "
N Precos Medios Mensais do contrato de Chios
WA % War Mamo% Var Ml % M ads Jama 024 03 NF? em R contrato

Jerwira W oox W e g e e i ot 64 150,00
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. 000
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do | Fane: B3
Colheitade Cana- de Acicar
Regiao Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
202324 2023/24 2024 75 2021 75 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril : 13.907.954 15.510.403 15.510.403 13,58 13,58 213,44
22 de Abril 21.444 E12 30,512,289 34 BD1.BEE 43,15 £2.12 120,12
12 de Maio 95,543,287 44,230,978 1355 0,52 29,11
22de Maio 140459357 44,916,090 10,88 -3.84 0,03
12de Jlunho 40.575.047 189,592,015 43,133,658 1379 20,80 2,40
22de Jlunho 43.190.417 23E.40E954 4E B09.338 1323 13,01 -0,57
12de Julho IE1.58E52E 43.133.644 B.EB -11.085 -1158
22de Julho 337 BE4.425 51.315.827 £.83 -337 1830
Producgao de Aglcar
Acumul ado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 202324 2m4 75 2024 75 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 709,508 709 508 3097 3097 287 .90
22 de Abril 2.55E.055 1.E4E547 85,94 E18D 150,54
12de Maio 5.137.316 2.579261 25,52 148 38,53
22de Maio 7.530.099 2592753 1172 -785 4,40
12de lunho 10.352386 3122887 14,44 2188 15,27
22de Junho 14 700515 3.247549 15,83 20,12 3,09
12de Julho 17.142352 2.241837 1038 -3E4 9,41

22de 20.752.834 3.610452 7,97 -2,16 22,73
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