Visdo Agro Aciicar e Etanol g Safras

mercado

Relatério Semanal

N°e 1058 16/dezembro/2024

MOAGEM VOLTA A CRESCER FORTE NO
CENTRO-SUL

Melhora nas condicGes dos canaviais com as chuvas vistas desde outubro fundamenta avanco de 23% no volume de cana
processada na segunda metade de outubro em relagdo a primeira metade do més; Este contexto de manuten¢do da atividade
de moagem de cana por parte de varias usinas que cancelaram o término antecipado da moagem acabou sendo amplamente
comentado na parte textual do reporte da entidade, fato que também vem sido antecipado pela SAFRAS & Mercado desde o
inicio das chuvas na segunda semana de outubro. Pelo lado das vendas de etanol hidratado das usinas para as distribuidoras
a SAFRAS & Mercado também foi assertiva

Os dados mais recentes da Unica relativos a moagem da no processo de moagem de cana na regido onde o volume
segunda metade de novembro mostraram uma forte retomada processado teve alta de 23,76% na margem, com um crescimento
de pouco mais de 3,90
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praticamente um més depois do
inficio da estacdo chuvosa do
Centro-Sul com um més de
antecedéncia.

Ainda em nossos relatérios

diarios e reportes especiais de
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consultoria da época
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comentavamos que 0Ss canaviais
do Centro-Sul ja mostravam L
visiveis sinais de melhora em
suas condi¢des com as chuvas de
até entdo, com impactos sendo

sentidos agora nos dados da

segunda metade de novembro.

Abril WET! Junho

Além disso os precos do agucar
em Nova York até mesmo devolveram os ganhos proximos a 1%
que acumulavam no inicio da manha, antes da publicacdo do
reporte da Unica que mostrou essa alta de 23% no volume de
cana e ganhos de 20% na producdo de agUcar.

Este contexto de manutencdo da atividade de moagem de

cana por parte de varias usinas que cancelaram o término
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antecipado da moagem acabou sendo amplamente comentado
na parte textual do reporte da entidade, fato que também vem
sido antecipado pela SAFRAS & Mercado desde o inicio das
chuvas na segunda semana de outubro. Pelo lado das vendas
de etanol hidratado das usinas para as distribuidoras a SAFRAS
& Mercado também foi assertiva. No més passado estimavamos
novembro

para uma

demanda total das
distribuidoras na faixa de
1,77 bilhdo de litros de
hidratado, volume que se
mostrou apenas 0,60% mais
baixo que os dados
efetivos do periodo que
apontaram vendas de 1,78
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bilhdo de litros.
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Pelo lado do anidro a

SAFRAS & Mercado apontava

uma demanda total das

79,70

distribuidoras junto as usinas

. . 75,00
de 981 milhdes de litros,

70,00
volume que se mostrou 1,35%

65,00
mais baixo que as vendas
efetivas de novembro que

foram de 994 milhdes de litros.
Abril Maio

Além disso é importante

destacar a propria

desaceleracdo das vendas de anidro no curto e médio prazo,
com queda de 10% no ano e baixa de 8% na margem, frente ao
més imediatamente anterior, o que traduz uma desaceleragéo

das vendas de gasolina e um movimento em sentido oposto

Resumo dos Volumes de Estoques de Aglicar
Centro-Sul | VHP em Toneladas | Safra 2024-25
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Representatividade de Aglicar nos Estoques Totais

do Centro-Sul

Centro-Sul |Cristal e VHP em %

54,36

53,51
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Cristal 0-180 -% VHP - %

nas vendas de hidratado. Apesar disto é curioso observar que
as vendas de hidratado apresentaram uma baixa de 1,78% na
margem, frente a demanda de outubro, mas com uma alta de
3,9% no ano, o que denota que ha também uma fraqueza na
demanda de curto prazo
resultante do elevado nivel

de estocagem das usinas

que, na visdo  das
distribuidoras, representa
uma oportunidade de

queda nos pregos ao longo
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com as usinas devendo

deter maior necessidade

de escoamento destes

estoques a partir de

dezembro. Com isso, na

visdo da SAFRAS & Mercado,
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novembro trata-se apenas do deslocamento da demanda das
distribuidoras deste més para dezembro, ndo se tratando de

uma desaceleragdo estrutural na demanda por hidratado.

Estoques de VHP ampliam quedas em
Novembro

Os dados mais recentes dos estoques de agucar no Brasil
mostram a continuidade vista no declinio dos volumes
observados desde a queda forte vista em julho quando os
estoques de VHP do Centro-Sul recuaram de 6,01 para 5,50
milhdes de toneladas. Depois disto, os volumes de estoques
ndo conseguiram se recuperar mais, mantendo as oscilagdes
na faixa dos 5,2 a 5,9 milhdes de toneladas.

O motivo é a forte necessidade de manutencdo dos volumes
de exportagGes em um contexto de quebra de safra no Centro-
Sul impactada tanto por geadas, secas e queimadas. As préprias
queimadas mantiveram os padrées de mix de producgdo

elevadas sobre o etanol com a proximidade do final da safra,

SAFRAS
IA SCORE

Médio Prazo
(fevamar)

Curto Prazo
(dezajan/25)

AcUcar - SAFRASIASCORE

Longo Prazo
(abrajul/25)

0 que gerou mais pressdo de baixa sobre os estoques de agucar,
com a queda na produgdo do mesmo.

Os volumes de 5,29 milhdes de toneladas de VHP
apresentaram baixa de 46% no ano, queda de 6% na margem e
queda de 23% frente a média de 5 anos sobre 0 mesmo periodo.
Além disso a capacidade de atendimento das exportagfes pelos
estoques do Centro-Sul subiu de 2,87 para 3,05 meses em fungdo
da queda das exportagdes em novembro ter sido mais intensa
que a queda vista nos estoques, 0 que resultou no aumento
deste indice no curto prazo.

Além disso é interessante observar que o VHP teve uma
queda em sua representatividade nos estoques totais de agucar
do Centro-Sul entre outubro e novembro saindo de 54,36% para
53,51% enquanto o cristal com até 180 Icumsa teve um avango
de 37,15% para 35,52% em fungdo do consumo dos estoques de
VHP para exportacdo e consolida¢cdo da formacdo de estoques
de cristal por parte das usinas para atendimento da demanda

interna elevada de final de ano.

Aclcar & Etanol - MATRIZ - SAFRASIASCORE
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Sugar #11- Nova
York
(USs$ cents/libra-peso)
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Score:

Mercado Interno
(R$/50kg)

AULENVEME  AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-pes o | pregos comigidos pela inflagéo

és War Anual (%) Var Margem{3) Var. Media 5 Ancs Made 5 Ancs 2024 2023 2022 2021
Janeiro -] o8 4 232 # 1254 20,05 27 55 0,58 20,65 13,13
Fevereiro & 098 W 014 # 10,88 20,38 2259 %38 3,82 13,17
Margo # -082 & -3 # 1007 15,73 2172 21,85 7,31 13,24
Al $ 122 B s i 294 19,74 2032 M85 pu 1| 18,23
Maio § -mwE B T g £ 20,10 1578 70 .41 20,85
Junho & 25582 #H 245 § G542 20,35 13,24 584 Pl 20,84
Julhg # 2338 @ 05 § =0 20,15 13,34 ®21 20,67 21.m
Agosto 8 222 g 218 § =10 20,60 1873 .41 20,15 2310
Setembro $ BT H 1A § =17 21,74 20,83 3|21 5,88 24,04
Cutubro $ 0x: H 7= § o= 22,43 7734 |25 0,70 23,58
M ovembro 8§ 2251 B 20 § 505 22 81 21,85 BEE H 865 23,5
Dezembro r 20,65 .34 22,33 23.08
Méda Anusl B -eTs # 05 & 018" 20797 2074 =1 20,38 .4
Expectativa para o proxime més 20,00

Wariagio na margem £ -7 Ba

Wariagio no Ano 8§ 1430

Posicio contra media § anos B 218

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var{%) Méd. 5 anos  Margem (%) Meédia 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 1"} 4,62 B 11,40 137,34 RS 14368 RS 143,67 R3S 171,82
Fevereiro & 280 =W 579 = 0,70 136,77 RS 14485 RS 140,75 RS 163,99
Margo & 099 @ 526 m 2,00 134,71 RS 14180 RS 140,41 RS 154,89
Abril 8 230 - 607 ®& 2,77 137,29 RS 14573 RS 145,16 RS 158,68
Maio B 1336 L} 031 4 556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 145 11
Junho B 1349 B 078 B 204 135,87 RS 13481 RS 15583 RS 14508
Julho B 10,62 a8 141 B 20 133,71 RS 131,83 RS 147,43 RS 14514
Agosto 8| 957 A 49 8 228 135,67 RZ 12882 RS 142,45 RS 148,07
Setembro B 13,10 5 45 4 7,3 144,89 RS 13824 RS 158,07 RS 140,41
Outubro B 956 £ 090 T 870 151,62 RS 15026 RS 185,14 RS 14248
Novembro B 1,15 & 205 W 9,37 161,03 RS 16433 RS 16625 RS 146,79
Dezembro 149,78 RS 162,16 RS 157,09
Média Anual B 530 o 1,04 & 030" 131,417 RS 141,56 RS 152,66 RS 15179
Expectativa Proximo Més 167,00

Var (%) Anc Ante rior 1"} 2,98

Var (%) na Margem & 162 &= 11,50

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Mes Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos(* Var. Margem (%) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro 8 2535 B 873 s 1847 1,77 1,615 2,164
Fevereiro | 2925 = 11,21 s 26927 1,75 1,555 2,200
Mar;o B -27,09 B 12,25 i 647" 1,88 1,652 2,266
Abril B, 28,80 = 9,70 wr 417" 1,91 1,721 2,418
Maio B/ -2595 B 12,32 o 475" 2,06 1,203 2,435
Junho B 2153 8B 9,18 wr 3,017 2,06 1,874 2,328
Julho 8 -23,85 4B 9,83 A 4,73 r 1,98 1,785 2344
Agosto B 1254 B 5,68 k3 -0,66 r 1,90 1,773 2028
Setembro &/ 20,08 B 14,94 8 815" 1,91 1,629 2,038
Outubro 8 1926 4 17,55 B 574" 1,86 1,535 1,901
Novembro & 5584 B 14,70 » 2637 1,85 1,576 1,729
Dezembro " 1,79 1,645
Média 1,894 1884 "7 2130

Forte: Chicago Board of Tade; Baboragao: SAFRAS & M ercado

Fonte o Elabok
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

W Ano % Ve Mam® Ve Mad R M 3ama 2024 2023 2022 Precos Medios Mensais do comtrato de Chios

Jargiro W oo W ow e itm e HHE@ ot [ em R&fcontrato
Fev amairo oo e gy e R 0TET LT [ R
Mlarco A T e o - sr@ T aTon aTan
Akl " = W oox g uwr @ Qi aEsT T S
Belaicy B o W o B e 0.8 EE) 052 a8 —
Jurko B B » e @555 LT 0 S AT 170,00
Juka B o W Lx P o o5 .8 Taid =T 5 110,00
Agosio A iao .S R - 2181 Tas4 ST e 10000
Satembro A e ot o -mar FLE = CETTY W ano0
Oubbro L QYRR < s o 4o Fres [Ty i i =0
[T B oo B oii e -naT L2 o [T e it 7o
Dezembro EEL] DL TT o 54 i

- r " L3 &0,00
TotlMidia w2 F' 224 A -uas il = ] R lanzirg MaKa Mala lulha Smombra  Wowembra
War. % Val. Acum. '- -zies Distinga. Expec. (%) 104,76

iva 224 £E, 00 Var. eapec {36) -345 —— 24 MR 3 N0 e—e—T023

Vo Mung % Volumes Mensais do contrato de Chios
o o e w8 & Tao win T em milhBes de contratos
E=3 o e g = 747 F117 A1 L1 E
&/, T B s g am 851 TE0 6T0 LT )
Akl & wo b am g o 487 EET £ 480
Melaicy B T W o B ow aw £ i Tho L
Jurke R ETE a3 [ ain £.00 2.0
Judhes & voo g ac &: TE0 ano 440 00
hgests & oo & == i@ Tii T FE-T T g
Sabarmbro W owes g we 5ar [T Fr FT 5,00
Obubro = iu 4 W 223 oo [+ a50 s.o0
Miovambn FET] T 0 400 4m
Dazamb 4m (%1 FET 300
Toumiédia g 2024 o & ot B nan CE 72" se” o lanzira Marga Mz lulha S@ambra  Mowembro
War. % Wal. Acum. eej.u Distinca. Expac. (%) AR

g J0EE e WSR3 2N —— 02T

Colheitade Cana- de Agicar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 2024 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 15.510.403 15.610.403 1385 13,88 213,44
22 de Abril 50.512.26% 34 ED1.BEE 4318 62,29 120,12
12de Maio 95.543.267 44,930,978 19,55 082 29,11
22de Maio 140452357 44.915.080 10,85 -3,34 -0,03
12de Junho 182552015 49,138,658 13,29 20,80 9,40
22de Junho 23808954 A8 502,938 13,23 13,01 -0,67
12de Julho IE1.5EE53E 43.152.644 B.EE -11,06 -11.58
22de Julho 333511156 52.042.500 8.ET 2,00 2058
12de Agosto 377543181 43.931.983 4,84 -E,3% -15,58
22de Agosto 423328380 45.765.199 4,12 -1,40 4,22
12de Setembro 466253540 42.925.160 4,00 282 -6,25
22de Setembro 505.015.708 35.761.188 241 -1353 -3,70
12de Qutubro 53EE64.44E 33 848740 245 308 -12,88
22de Outubro 555147081 17.282.633 0,98 -21325 -18,40

12 de Novembro 582507259 15.450.178 -2,14 -5251 -39,57




