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MOAGEM DE CANA SE ESTABILIZA NA MARGEM NA

SEGUNDA METADE DE MAIO

Vendas de hidratado em 1,87 bilhdo de litros se mostram acima do més anterior e acima da expectativa de SAFRAS & Mercado para o periodo;
Evolugdo da moagem de cana na segunda metade de maio foi de apenas 0,59% em relacdo a quinzena anterior; Producdo de acicar também andou
de lado, com avango de apenas 4% no mesmo periodo; Vendas de etanol hidratado e anidro em maio avancaram 1% em relagdo a abril; qualidade da
cana tem relativo nivel de melhora através do ATR, mas quedas devem ser observaras ao longo do segundo semestre nos proximos relatérios

Os dados do mais recente reporte da Unica relativos a
moagem de cana da segunda metade de maio trouxeram uma
importante indicacdo de estabilidade de curto prazo. Os
volumes de produgdo da segunda metade de maio em relagdo
a primeira quinzena do més mostraram uma alta muito fraca,
beirando a estabilidade, na faixa de 0,59%. Este padrdo de
fraquissimo nivel de crescimento é pouco usual para esta época
do ano, quando o volume de moagem de cana, em tese, se
direciona para o apice da temporada que ocorre entre a
primeira e a segunda metade de julho.

A Unica reportou, em sua parte analitica do relatério, que
as chuvas ocorridas em regiées produtoras mais ao extremo
norte de SP foram a razdo para este baixo nivel de crescimento
na moagem de cana. Ainda assim, no médio prazo, os volumes
acumulados apresentam ganhos importantes na faixa de pouco

mais de 11%, o que denota que a safra como um todo ainda
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apresenta nivel de for¢ca em termos de volume. Porém, SAFRAS
& Mercado alerta que além da estabilidade de curto prazo no
volume de moagem frente a quinzena anterior, hd também
uma queda importante no comparativo anual, de 3,3% na
moagem de cana da segunda metade de maio em relagdo ao
mesmo momento do ano anterior. Exatamente esta combinacéo
de fatores [alta muito fraca no curto prazo e baixa no médio]
que tem mantido as cota¢Bes de Outubro/24 dentro de sua
atual tendéncia de alta, a qual tem se mantido mesmo frente
a ajustes de curto prazo, por maiores que estes sejam, como
fora o caso da queda de mais de 2% da segunda-feira, dia 17,
na bolsa de Nova York.

SAFRAS & Mercado alerta também para o padrdo de
qualidade da cana ao longo do segundo semestre do ano.
Ainda que o reporte relativo a segunda metade de maio tenha
trazido alta de 4,12% no nivel de ATR da primeira para a segunda
metade do més [saindo de 124,71 Kg/ton para 129,85
Kg/ton], o padrdo de baixo volume de chuvas que
tem atingido os canaviais do Centro-Sul do Brasil
[desde o inicio da segunda metade de abril até o
inicio da terceira semana de junho] devera provocar
recuos no nivel da qualidade da cana ao longo do
segundo semestre do ano.

Os mapas de chuvas acumuladas para as regides
produtoras de cana do Centro-Sul, atualizados pelo
Inmet, mostram que os meses de junho, julho e
agosto deverdo ter padrdes de precipitacdes muito

abaixo da média histérica para o periodo, o que
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devera resultar na queda no nivel de qualidade da
cana quando lembramos que este padrdo de chuvas
fracas vem desde o inicio da segunda quinzena de

abril.



Ne 1033 | 24/junho/2024

Olhando para as vendas de etanol, vemos que a

Acucar:

Evolugio da Moagem no Centro-5ul do Brasil -

demanda de hidratado em maio em 1,87 bilhdo de

litros se mostrou 1% superior a demanda de 1,85

bilhdo de litros vista em abril, assim como acima  3.500.000,00
da demanda prevista por SAFRAS & Mercado sobre o 3.000.000,00
periodo, que também oscilava em 1,85 bilhdo de  zso0.000,00
litros. Com o novo padrdo de venda ja na faixa de  z.oo0.000,00
1,87 bilh&do de litros de maio, SAFRAS & Mercado  1500.000,00
estima que no més de junho mantenha este patamar ;g0 000,00
de consumo para o hidratado. Em SP, a relacdo de 500.000,00
competitividade do hidratado frente a gasolina vem 0,00

se mantendo firme na faixa de 64% por quatro
semanas consecutivas.

Isto fundamenta a expectativa de SAFRAS &
Mercado sobre as vendas de junho, ainda que os
precos do hidratado venham apresentado niveis de alta ao longo
da primeira metade do més, em funcdo de ganhos analogos
vistos também sobre a gasolina, resultando em manutengao

destes padrdes de competitividade.

Prémios do aclcar recuam para +63% em
maio
O més de maio foi um periodo de reducdo da vantagem dos

prémios do agucar cristal no mercado fisico sobre os pregos do

Etanol Hidratado: Evolucdo da Moagem no Centro-Sul
do Brasil |
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etanol anidro e hidratado, também negociados no mercado
fisico e com ambos convertidos em equivaléncia a saca de 50
kg de acgUcar cristal.

Ainda que o aglcar tenha mantido uma relacdo média de
vantagem de +63,20% sobre as médias de pregos do etanol
anidro e hidratado, esta vantagem se mostrou 6,89 pontos
porcentuais mais baixa que a vantagem que se observava no
més imediatamente anterior, abril deste ano, quando o aglcar
se mostrava 70,08% mais vantajoso que as médias do etanol

anidro e hidratado.
Com esta nova reducdo de vantagem de maio,
SAFRAS & Mercado ja observa seis meses
seguidos de queda nos prémios do acgucar cristal

contra o etanol anidro e hidratado quando, desde
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0.00 maio, os precos do acgucar cristal recuaram 5,45%,
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para o etanol de modo geral de 1,36%.
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Logo, quedas de 5,45% do agucar

cristal frente a baixa de apenas 1,36%

ATR de Maio
165 +4,3

entre o etanol anidro e hidratado
fizeram com que o padrdo médio de
vantagem do aguUcar cristal sobre o
etanol recuasse de 70,08% para 63,20%.
No més anterior, a SAFRAS & Mercado
detinha a estimativa de que os
prémios do aglcar oscilassem ao longo
de maio na faixa de 72%, o que se
posicionou 8,80 pontos porcentuais
acima dos dados efetivos do periodo,
em 63,20%. Para junho, a expectativa da SAFRAS & Mercado é
de que novas quedas nos prémios do agucar cristal sejam
observadas, com o padrdo atual de 63,20% devendo recuar
para 61,58%.

Isto devera acontecer diante da manutengdo do cenario de
quedas mais intensas sobre o aglcar do que sobre o etanol
no mercado fisico, de modo semelhante ao que foi visto em
maio. Neste sentido, teremos, de um lado, os pre¢os médios
projetados do acucar cristal no mercado fisico recuando 2,02%
de maio para junho, enquanto o etanol anidro e hidratado
deverdo, respectivamente, recuar 1,22% e 0,88%, resultando

em uma média de queda de 1,05% a qual se mostra a metade

Evolucdo do Mix de Producao de Cana no

Centro-Sul Safra 2024/25
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ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

eiro 12 defevaero 12 de Margo

=®: :Media 5 Anos

dos recuos a serem observados sobre o aglcar cristal. SAFRAS &
Mercado alerta que a sazonalidade do periodo seguird como
fator determinante para as baixas vistas sobre ambos os
derivados da cana, com o andamento da safra corrente 2024/25
ocorrendo de forma intensa, acelerada e sem riscos de chuvas
que eventualmente possam atrapalhar a velocidade de colheita
e moagem da cana. Além disso, os mapas de chuvas acumuladas
no més do Inmet mostram que os meses de junho, julho e agosto
praticamente se mostram quase zerados de chuvas sobre 0s
canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil, mantendo este
padrdo de forte evolugdo na disponibilidade de oferta de forma
constante, resultando também na manuten¢do do padrdo de
baixa dos pre¢os dos derivados.
Logo, além da continuidade do
padrdo de reducdo dos prémios do

agucar visto desde dezembro de 2023,

60,00
’ a SAFRAS & Mercado alerta que este
............................ . padrdo podera ser facilmente mantido
50,00
------- e 1 d ao menos até julho e agosto deste
40,00 ano, ndo apenas em funcdo das
chuvas, mas em fun¢do do atingimento
30,00 da curva de producdo de seu apice
! &
3 g Py exatamente nestes meses em que as
20,00 g . .
chuvas se mostram muito reduzidas.
10.00 Com isso, a SAFRAS & Mercado detém
a perspectiva de prémios médios do
0,00 agucar cristal sobre o etanol hidratado
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abaixo dos +50% até fins de julho e na
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York -Meédia Mensal Confratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USEcents por libre-pes o

hies Var Anual{%)  Var Margem{%s) Var. Meéda 5 Arcs Meédia 5 Aros 224 223 e 1 2021 200
Janeiro # 1188 & 182 w 1418 15,78 .58 202 2037 18584 16,94
Fevwreiro # 235 W o014 # 1249 2008 5 NG 19,48 18.82 17.58
Margo # 124 & -3238 o 1167 19,45 2172 21 45 ke 185 14,26
Al $ 1872 ¥ B4 wn 44 19,45 203 24 40 215 18,87 12,15
Maiz # 28522 B 754 § 54 15,80 18.78 2.1 AN 2037 12,72
Junho 19,26 2537 2089 20 45 1477
Julho 18,95 2475 2029 2073 14,15
Agosto 19,40 2494 14,78 287 1534
Setembro 2022 el 19,53 23 59 15 42
Outubre 2411 b 2032 2115 16.95
Movembro 21,24 28,18 2125 14 17 85
Dezembro 2027 249 21,92 22 17,54
Meichias Arnu & aa6 # aas W 75 20587 21,19 2455 20,60 21.m 15,43
Expectsliv para o proxmo mes 17,80

WariacSo na margem 8 -G8

Variagio no Ano & 20

Fosigio contra madia 5anos -

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com ate 150 lcunsa | Pregos deflacicnades Var,

Més Var. Anual (%)  Var(%)Méd. Sancs Morgem(%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 1,86 @ 602 & 519 135,53 RS 14368 RS 141,06 RS 168,72
Fevereiro 4,70 L 7,19 & 0,70 134,98 R3 144 6% RS 138,19 RS 161,04
Marco & 2,86 & 666 4 2,00 132,95 RS 141,80 RS 137,88 RS 152,10
Abril £ 9,50 W 747 W 2,77 135,59 AS 14573 RS 14645 RS 15582
Maio 8 730 - 281 4 556 133,86 R3 137,62 RE 148 45 RE 145,42
Junho 122,28 RS 14563 RS 142,47
Julho 120,10 RE 137,83 RS 142,52
Agosto 122,42 RS 133,13 R% 143,44
Setembro 129,95 RS 148,67 RS 137,28
Outubro 135,19 RS 15527 RS 139,29
Novembro 141,82 R 155,38 RE% 144,14
Dezembro 145,75 RS 151,55 RS 154,25
Média Anual & 0,32 o 603 & 1,86 115,27 "rs 14270 RS 14496 RS 14908
Expectativa Préoximo Més 134,00

Var (%) Ano Anterior B 799

WVar (¥} na Margem 8 263 & 9,58

Etanol CBOT -em US$/Galao

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (Var. Margem (%) Media & Anos 2024 2023
Janeiro 4B -2535 8 8,73 A 1,84 r 1,77 1,615 2,164
Fevereiro B -29,25 8 11,21 B 2692 v 1,75 1,556 2,200
Margo &8 -27,09 - 12,25 u 6,177 1,88 1,652 2 286
Abril & 2580 w 9,70 r 4177 1,91 1,724 2 418
Maio 48 -25495 -, 12,352 wr 4,75 F 2,06 1,803 2 435
Junho r 1,97 2388
Julho r 1,89 2 344
Agosto L 1,86 2,028
Setembro ¥ 1,87 2,038
Outubro ¥ 1,85 1,301
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro " 1,79 1,646

M édia 11,8677 1670 T 2130

Farie: Chicago Board of Trade; Ekborag 3o: SAFRAS & M emada
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de N egociagio de Chios na B3

Pregos Médios Mensais do contrato de Chios

v Am % VarMam %

Wi Ml % Mt 3 anoa Hz4 2023 iz
Jarira L I T TR T Lo e BaoT Ba 15000

Favareiro w oew s gy wm R oTET 1T [ 15000
Bargo - v : L e #77a EE et wTan e
Hubal 5 5% [ET] 0T A s £ AET s

@ L] 130,00
Belaicy .7 Hiuts a8 )
Jurho o BLas T deat
diddran 52 83 =ET 0 S 11000
Bgosio ] 500 w0 5T 10000
Satembro CELE) &40 [“E1 20,00
Qubbro il L a0 =000
Mowembro i £iin i il o0
Dezembro FEr] a1 7T o 54 i
TomlMéda 4 vze 232 B a7 10e77"  weaE” 1zz ™ tonas

U : : - Lancim Margn Mz Julha Zxombra  Movembra
War. % Val. Acurm. 4 ees Distinga. Expec. (%) 107 27
i 14,34 e ZTIZ4 e MadR 3 anos iS00

Pe rspectiva M24

olumes Mensais de N egociagdo de Cbios na B3

Ve Am % VarMag s e Med % Ml o 24 023 2z em milhoes de contratos
Jargiro o on W oo B one & Ta (1] 310 1700
Favareiro  mo P = g 77 LT (7] T .
Bargo o o e T g em & &1 T &t T 10,00
1=l o .. - T3 * 447 4.1 1 EE-T1) i
Pehzin 835 Hit TED 500 a1
durke ] (1] £.00
Juha & o tan 500
Bgosio 141 400 20
Satembro 18 450 ET mA
Duubro 545 [ ET7 . ai
Mowembro 555 T 400 e
Dezembro 470 [+ 330 a0
TatalMeédia ﬁ 8,8 rl 2.1 i H.84 wr ﬁ'nr TESD " B2.40 Lncim Maron Maw Julhin Zotem bra Mowembro
War. % Vol Acum. ﬂ- o308 Distinga. Expec. () B3 EE

o s g 2 e WS D 2N —— T

ada | Fore: B3
Colhelta de Cana- de Aclicar
Regldo Centro-Sul

Quinzena Acumulado Maoldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
202324 202324 20 25 2024 % Var. [ %) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 15810403 15.510.403 13,68 13,68 21344
2 de Abril 50,612 2E% 34 BOL.EBS 43,16 62,29 120,12
12 de Maio 44.564.072 95.416.095 44 B03.B06 19,33 0,54 2B,74
Producdo de Aclcar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 202324 20 25 2024 % Var. [ %) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 541.750 541.750 709,508 709,508 30,97 30,97 28730
2 de Abril 1 2555.055 1.B4E547 £5,%4 B4,E9 150,54
12 de Maio 4,083 157 5.135.418 2577353 25,77 1,41 38,43
ETANOLTOTAL [m°)
Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido Margem
2023/24 2023/24 2024 25 2024 5 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril TEL.704 TEL.704 £40.733 £40.733 755 7,52 23,15
2 de Abril 1.763 AZE 2359.802 1.519.063 33,51 54,72 BO,EE
12 de Maio 3 4351.231 1.991.4329 18,19 3,82 31,10

S & Mercado




