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ESTOQUES DE ANIDRO E HIDRATADO CORRESPONDEM A
MENOS DE UM MES DE DEMANDA NO CENTRO-SUL

Ainda assim estoques de hidratado em 1,19 bilhdo de litros se mostra 8% mais alto frente ao ano anterior e 21% mais altos frente a média de 5 anos
sobre o mesmo periodo, embora tenha tido queda de 19% na margem; Entre o final de marco e o inicio de abril consumo dos estoques do Centro-Sul

sobre o hidratado fora de 291 milhGes de litros

Os dados mais recentes do MAPA sobre os estoques de
etanol anidro e hidratado acumulados no Centro-Sul até o fim
da primeira metade de abril mostram um cenario de baixo
volume de oferta no curto prazo que nao possui capacidade de
atendimento da demanda total para o0 més. Mesmo assim é
evidente que ndo ha risco de desabastecimento visto 0s niveis
elevados de producdo da safra nova 2024/25 que, desde margo,
tém sido antecipada de forma significativa na regido. Os
estoques de anidro e hidratado acumulados até o fim da
primeira metade de abril se encontram respectivamente em
697 milhdes de litros e em 1,169 bhilhdo de litros.

Em margo deste ano a demanda total das distribuidoras
junto as usinas para o anidro fora de 937 milhdes de litros e
para o hidratado de 1,83 bilhdo de litros. Para abril a expectativa
da SAFRAS & Mercado é que a demanda de hidratado seja de
1,86 bilhdo de litros e de anidro em 926 milhdes de litros, com
base nos dados de venda da primeira metade do més, sendo
que sobre a segunda metade de abril a Unica ainda néo
disponibilizou dados atualizados. Neste sentido os estoques
atuais de anidro representariam atualmente 75% da demanda
ao passo que os de hidratado representaria 62% da demanda
interna considerado os dados de projecdo para abril, os quais
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Taxa de Consumo e Formacao dos Estoques de Hidratado
Centro-Sul | Quinzenal em M3
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Resumo dos Volumes de Anidro Disponiveis para Comercialiacdo

anos sobre o mesmo periodo que oscila em 884

€ safras Regido Centro-Sul do Brasil | em M® milhGes de litros. Com isso podemos interpretar que
eeass 2024/25 | 2023/24 Media 5 Anos Var% (Ano)  Var% (margem) Var% (5 anos .

Abril - 12 Quinzena 697.170 622.030 884.443 12,08 -33,06 -21,17 0s VOlUmeS atuals de eStques, mesmo
Abril - 22 Quinzena 483.839 624.262 N
Maio - 12 Quinzena Trus70 saa 650 representando menos de um més de demanda, tanto
Maio - 22 Quinzena 1.122.363 1.116.353 ) . .
lunho - 12 Quinzens 1200837 139 560 para 0 anidro quanto para o hidratado, ndo se
Junho - 22 Quinzena 1.679.459 1739.507 ) .
Julho - 1= Quinzena 2005142 1986191 mostram tdo baixos assim frente ao que geralmente
Julho - 22 Quinzena 2.580.377 2344967
Agosto - 12 Quinzena 2.866.900 2653.268 se observa nesta época do ano, principalmente em
Agosto - 22 Quinzena 3.082.656 2.903.182
Setembro - 12 Quinzena 3.448.350 5.175.950 referéncia ao hidl’atado
Setembro - 22 Quinzena 3.716.243 3.456.142
Outubro - 12 Quinzena 3.989.799 3.703.361
Outubro - 228 Quinzena 4029652 3.785.476

v e P Hidratado avanca 12% na margem
e e e v em abril no mercado fisico

Janeiro - 12 Quinzena 3.239.363 2.776.842

Janeiro - 22 Quinzena 2760281 2385677 O mercado fisico de etanol hidratado em Séo
Fevereiro - 12 Quinzena 2409324 2.009.58% ) . N
Fevereiro - 22 Quinzena 1981388 1549530 Paulo, com base em Ribeirdo Preto, teve o0 més de
Marco - 12 Quinzena 1.537.540 1254227

Margo - 22 Quinzena 1021483 861397 abril marcado por ganhos fortes no curto prazo, mas
Média Safra 697.170 2.529.607 2.316.851 12,08 -33,06 -21,17

: z ot o uedas expressivas no médio e longo. A média de
Resumo dos Volumes de Hidratado Disponiveis para Comercialiacdo q P 9

7 safras Regido Centro-Sul do Brasil | em M’ precos ao longo do més em R$ 2,87 o litro acabou néo
mercado 2024/25 | 2023/24 Media5 Anos | Varté {Ano) Vars [margem) Vars (5anos) . ) .

Abril- 1= Quinzena Toraraa Py refletindo os movimentos de quedas intensas da
Abril - 22 Quinzena 1119337 1.126.554 ) i
Maio - 12 Quinzena 1642711 1.541.431 Segunda qulnzena de abrll Onde as Vendas se
Maio - 22 Quinzena 1.072.213 1743572
Junho- 1# Quinzena 2.423.359 2300524 estabilizaram em R$ 2,75 o litro, com distribuidoras
Junho - 22 Quinzena 2.714.024 2.991.525
R v e tentando pressionar para niveis ainda menores, em
A,gnslo-l!qumzsna 4.780.107 4.629.930 . . .
Agosto - 22 Quinzena P oo at R$ 2,70 o litro. Ainda assim frente ao mesmo momento
Setembro - 12 Quinzena 5.634.410 5.674.138 . L, . P
Serembro - 2 Quinzena cat6.158 640,085 do ano anterior e frente a média dos ultimos 5 anos
Outubro - 13 Quinzena 6.324.140 C.412.121
Outubro - 22 Quinzena 64111 A sobre 0 mesmo periodo, as baixas dos pre¢os atuais
Novembro - 12 Quinzena 5611847 £.332.618
Ni bro - 28 Qui 1 1
e a2 S o oscilaram respectivamente em -16,45% e em -16,17%.
Dezembro - 22 Quinzena 5.581.095 4.715.681 JORT
Janeiro - 12 Quinzena 4.928.132 4.131.320 Tanto 0 pre(}o dO ano passado quanto a medla dos
Janeiro - 22 Quinzena 4.163.178 3.482.636 oy ’ ~
Fevereiro- 12 Quinzena 150650 2asem tltimos 5 anos sobre o mesmo periodo estdo
Fevereiro- 22 Quinzena 2.831.878 2.206.726
Margo- 12 Quinzena 2127 250 Lemsa corrigidas pela inflagdo, néo fosse isto, as quedas
Margo - 22 Quinzena 1.450.782 1.135.683
Média Safra 1.169.764 4.013.455 3.764.717 8,90 -19,92 21,50 frente aos pregos nomlnaIS Serlam alnda malores
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Apesar disto frente ao més anterior, marco, 0os precos médios
do hidratado apresentam ganhos elevados de +12,03%, sendo
que naquele periodo a demanda fraca das distribuidoras
mantinha o mercado com pouca base para avangos. De modo
geral o mercado de etanol hidratado em abril foi muito volatil,
sendo o que a primeira quinzena do més fora marcada por
precos elevados, acima dos R$ 3,00 o litro, com Ribeirdo Preto
chegando a ter indicagcbes de R$ 3,05 o litro e Paulinia com
usinas locais pedindo R$ 3,15 o litro no terminal TCP, e com
realizagfes a R$ 3,10. Porém a segunda quinzena do més fora
marcada por quedas exponenciais frente ao forte nivel de
crescimento na oferta por parte do grande nimero de usinas
que voltou as operacdes de moagem de cana com niveis de mix
de produgdo entre 70% a 100% destinados ao etanol.

Além disso, as distribuidoras, vendo a pressdo de entrada
de safra ocorrer neste momento, acabaram por reduzir ao
maximo possivel as suas compras de curto prazo e de volumes
elevados de demanda, com o objetivo claro de aproveitar pregos
mais baixos ao longo dos dias a frente. Isto acabou por gerar
uma expectativa auto realizavel, visto que a proépria reducdo da
demanda das distribuidoras ajudava a derrubar ainda mais 0s
precos do hidratado. A queda da segunda quinzena de abril foi
tamanha que a expectativa de precos médios da SAFRAS &
Mercado para o periodo em R$ 2,62 o litro, acabou se mostrando
8,77% abaixo da média efetiva do periodo em R$ 2,87 o litro. Ja
para maio a expectativa da SAFRAS & Mercado é de precos
médios ainda mais baixos, na faixa de R$ 2,70 o litro, também
com base em Ribeirdo Preto.

Isto resultard em uma baixa no ano de 12%, uma queda
na margem ao redor dos 3% e um posicionamento 20% abaixo da
média dos ultimos 5 anos sobre o mesmo periodo, tanto com a
média anual e a de 5 anos ajustadas pela inflagdo. Na visdo da
SAFRAS & Mercado os precos do hidratado seguirdo mais baixos
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Evolugdo Mensal do Etanol Hidratado
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em maio em fungdo da continuidade da moagem acelerada de
cana por parte das usinas, que encontrardo um clima sem chuvas
ao longo do Centro-Sul. Apesar disto, como as vendas nas bombas
seguem elevadas, e das usinas para as distribuidoras também
seguem mais altas, os precos conseguirdo encontrar algum suporte
para as minimas em R$ 2,70 o litro ao longo de maio,
complementado pela maior destinagdo da cana para a produgao
do VHP a medida que a safra véa evoluindo. E interessante lembrar
que a moagem de cana em sua fase inicial segue com padrdes
altamente concentrados ao etanol por uma questdo técnica e
operacional, mas que ao longo do desenvolvimento da temporada,
haverd uma maior destinacdo do mix a favor do aclcar, assim
como ja& vem ocorrendo na primeira metade de abril frente a

segunda quinzena de marg¢o, quando o mix do etanol caiu dez

pontos porcentuais e 0 do agUcar subiu na mesma proporc¢édo

Evolucdo Mensal Etanol Hidratado Ribeir&o Preto - R$/litro - série histdrica deflacionada

Var % Anual Var% Margem Var % x Med 5 Anos  Média 5 Anos 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
jan 2419 M -5,14 & -27,95 3,22 2,32 3,06 4,42 3,09 321 2,63 312 315
fev 17,23 & 13,06 E. 3 -21,45 334 2,62 317 3,89 371 331 2,77 313 2,91
mar 1985 M -2,32 . 3 -23,41 335 2,56 320 4,32 3,93 2,72 2,94 317 2,68
abr 1645 &E 12,03 E. 3 -16,17 343 2,87 344 4,91 375 2,16 3,01 2,62 2,60
mai 3,39 3,08 4,47 4,37 2,29 2,72 2,68 2,50
jun 335 3,02 411 4,34 2,59 2,68 2,79 2,39
jul 323 2,77 3,70 4,35 2,57 2,75 2,53 2,33
ago 325 2,77 328 4,64 2,71 2,83 2,49 2,50
set 319 2,80 2,86 4,81 2,69 2,78 2,87 2,56
out 343 2,79 329 5,06 3,08 2,93 3,04 2,71
nov 3,61 2,75 3,50 548 322 3,08 2,83 2,92
dez 344 2,45 337 4,94 319 325 2,83 3,07
Var % Acum - -19;33 £k -22,24 R$ 335 "R$ 260 R$ 294 R$ 384 R$ 437 R$ 281 R$ 287 R$ 284 R$ 2,69
Expectativa Prox Més (R$/Litro) 2,70 .

-5,98 Var (%) Média 5anos M  -20,24
-12,23

Var (%) Margem
Var (%) no ano

£k ]
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Media Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em LS5/ cents por libra-peso

Més var Anal (%) Var Magem[3) Var Medl 5 Anos MedB S Anos 2024 2023 222 paivg | 200 P |
J=nsim # 1 & 152 # 1418 1376 ek 2020 2027 1854 1604 155
Fewerin # 285 #H 014 # 1245 2008 prd 2197 19,46 it 17.58 1578
Marpo 14 B 28 # 1187 1345 272 145 2082 1582 1426 15 25
Albril & 167 B £45 i 44T 1845 .32 24,40 .50 1387 12,15 56T
Maio # IBIT 1'8_\94 2821 g Wi v 227 1272 144
Junho # 2170 1926 2537 2088 2045 1427 1532
Julho (1 AT 18}55 2475 i e bt N K] 14,15 1486
AQUsD # 2856 1340 2494 1975 e 1534 1435
Setembro 1] 36 54 EI:!.EE 2TE 1953 2359 1542 1487
Ourtusbng # 1140 2111 2773 3 2315 16,05 1738
Moembmo #r 3254 2124 2816 .35 2342 17.85 1555
Dezembro # 1301 2027 2251 .52 TEE 1754 1634
MeaEAREl " T 4% o 2mT 20707 2180 2455 2050 2103 1543 1544
Expecttiv pars o prmo mes 1580

Vafiagho na margem # -IH

Variagio no Ano § 48

Posicio conts média 5 anos # 452

Etanol CBOT -em US$/Galéo

MMés Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos(®Var. Margem (%) Média 5 Anos 2024 2023
Janeiro B 3575 8 873 s 184" 1,77 1615 2164
Feverainn 8 2925 - 1M1 A -26.92' 1,75 1,566 2200
Margo 8 27,08 B 12,25 I E5,1?lr 1,88 1,652 2 2fif
April 8 1052 w 837 W 30,787 1,99 2167 2418
Maio r 1,99 2435
Junho r 1,97 2383
Julho r 1,89 2344
Agosto r 1,86 2028
Setembro g 1,87 2038
Outubro r 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro g 1,79 1,646
Média 1,860" 1746 T 21%

Farfe: Crikago Board of Tede EEboragd0: SAFRAS & Mercado

Acucar Cristal Ribeirdo Preto

Saca de 50 kgcom até 150 lcunzsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var(%) MBd Sanocs  Mergem(%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janein w 126 " 6,02 & 519 136563 RF 14368 R 141,06 FF 16872
Fevereim & 4,70 & 719 & 070 13498 RF 14489 RF 13819 RF 16104
Margo & 286 " 6,66 4 -200 13295 RF 14180 Ry 13786 FE 15210
Abril 8 050 & 74 & 277 13550 RS 14573 R$ 14645 RS 15582
Maio 124,58 RF 14345 RF 14643
Junho 122,28 RF 14563 R 14247
Julho 120,10 RF 13783 R 142582
Agosto 122,42 RF 13313 R 14344
Setembro 129,85 RE 14867 K& 13788
Outubro 135,19 R} 15527 R$ 13989
Movembro 141,82 R 18538 R 14414
Dezembro 14575 R 1515656 R 154 76
Média Anual r & 219 115,27 "rs 14357 RS 14496 RS 149,06
Expectativa Proximo Més 144,00

Var (%} Ano Anterior B 300

Var (%) na Margem 2 1,19 W 15,57
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte II
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Elaboracio: SAFRAS & Memado | Fonte: B2

Colhelta de Cana- de Aclcar
Reglido Centro-5Sul

Quinzena Acumulado Maldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
2073/24 202324 202 25 2024 % Var. (3] Var. (3] Var. ()
12 de Abril 13.907.964 13.907.964 15.810403 15.810.403 13,68 13,68 21344
Producdo de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2013124 202324 202 25 2024 25 Var. %) Var. (35) Var. (%)
12 de Abril 541.750 541.750 709.508 709,508 30,97 30,97 287.80
ETANOL ANIDRO ([ m®)
Quinzena Acumulado Mol do Acumul ado Moldo Acumul ado Moldo Margem
x123/24 2023/24 2024 25 2024 25 Var. (34) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 286,660 2BE. 660 147304 147304 18,61 -4861 48,99

ETANOL HIDRATADO ()

Cuinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido Margem
2023/24 2023/24 004 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril A9E.739 49E.739 93429 £93.429 39,04 3904 61,50

Fonte: MAPA, UNICA; Elaboracao: SAFRAS & Mercado




