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Andlise Mercado de Agt]car: Acguicar com ganhos em Nova York na sexta-feira

Mesmo com avangos, pre¢os tendem a ter reagdo limitada ao longo da semana que se inicia em fun¢do do
clima favordvel a moagem de cana do Centro-Sul, dos fundamentos internacionais do mercado de agtcar e
dos vetores macroeconémicos da economia internacional. Semana serd de limite entre USS/cents 19,80 e

USS/cents 19,10 para Julho/24

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a sexta-
feira marcada por pregos mais altos sobre o atual driver
Julho/24 que encerrou o dia negociado a USS/cents 19,28, com
ganhos de 0,15%. Apesar do vetor de alta que perdura por dois
dias seguidos, a SAFRAS & Mercado alerta que isto ndo
significa uma inversdo da tendéncia de baixa que
recentemente fora vista sobre este ativo. O cenario que temos
no curto prazo é de formagdo de um Canal Lateral entre a
minima de USS/cents 19,10 e a maxima de USS/cents 19,80 a
qual servird como ponto de referéncia para as cotagdes de
Julho/24 na semana que se inicia, a primeira de maio. Logo os
precos devem oscilar dentro deste intervalo lateral de
cotagdes, sem grande volatilidade ao longo da semana e com
forte possibilidade de realizagdo de lucros quando os pregos
de Julho/24 testarem a maxima do intervalo. Além disso, a
SAFRAS & Mercado alerta que os vetores de baixa sdo
amplamente mais numerosos que os vetores de alta do curto
ao médio prazo.

Para a semana que se inicia a perspectiva é de fracos volumes
de chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul, estando
praticamente zerados. Com isso a moagem de cana devera se
elevar de forma muito intensa, fato que ja vem ocorrendo
desde a primeira quinzena de abri. Como os modelos de clima
seguem mostrado clima sem chuvas sobre toda a primeira
quinzena de maio, a oferta de agucar seguird crescendo forte
com maiores niveis de desconcentragdo do mix de produgdo
do etanol para o aglicar. Somente na primeira metade de abril
o etanol “perdeu” dez pontos porcentuais em seu nivel de mix
de produgdo em relagdo a segunda metade de margo. Este
padrdo segue avangando ao longo da primeira metade de
maio. Com isso os pregos do aglcar terdo um vetor de baixa
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reforgado ao longo da primeira semana de maio. Na Asia, sob a
o6tica do médio prazo, os vetores de baixa também sdo
reforgados.

Isto porque a temporada 2024 de Mongdes [entre junho a
setembro] devera ser marcada pela presen¢a do La Nifia em
sua segunda metade, o que resultara em volumes de chuva
acima da média pela influéncia do fendmeno. Logo a
perspectiva é de forte recuperagdo produtiva nas safras da
india, Tailandia e China sobre as suas temporadas futuras
2024/25 que comega em outubro deste ano e se estenderd até
setembro de 2025. Na visdo da SAFRAS & Mercado este fator
devera pressionar negativamente a curva futura de pregos do
aglcar sobre os ativos com entrega mais longa, para 2025 e
2026. Ja os ativos com entrega ao longo de 2024 deverdo
também ser influenciados de forma negativa, porém em
fungdo do avango da safra nova 2024/25 do Centro-Sul do
Brasil.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,70% RS 142,00 [USS/cents
25,41]). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 141,00
[USS/cents 25,23]. O aglcar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 141,00 [USS/cents 25,23].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 140,00
[USS/cents 25,05]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 139,00 [USS/cents 24,87]. O etanol hidratado se mostrou
26,25% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS$S/cents 12,94 [PVU] e 38,71% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 87,04 [USS/cents 15,58].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 144,00 145,00 28,40 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 03/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 142,00 144,00 28,01 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 141,00 142,00 27,81 Bolsa* 425,05 425,49 572,00 547,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,21 17,23 - -

Triangulo Mineiro 143,00 144,00 28,21 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 96,00 104,00

Goias 135,00 155,00 26,63 Prego FOB porto *** 446,24 443,39 668,00 651,40

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,56 31,56 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 143,20 143,98 0,54 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 28,24 28,16 0,28 PVU (US$/tonelada) 404,18 401,33 622,44 605,84

Média 3 Ultimos dias RS 143,57 144,17 0,41 PVU (USS$/saca 50kg) 20,21 20,07 31,12 30,29

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 3-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 102,45 101,73 157,78 153,57
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 122,33 121,47 188,39 183,37

Julho/24 19,28 19,52 19,18 19,30 19,25 0,15 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 142 142

Outubro/24 19,30 19,50 19,21 19,31 19,29 0,05 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,57 19,75 19,48 19,60 19,57 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 143,7 143,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 3-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 572,00 568,70 576,80 569,90 570,50 0,26 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 547,40 544,50 551,80 546,10 546,50 0,16 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 536,10 534,30 539,50 535,80 536,50 -0,07 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 128.509 128.787 127.130 127.130 127.122 1,09 3-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.676 38.809 38.518 38.709 38.226 1,18  Paraiba 176,00 177,00 34,72 31,49

Standard & Poors 5.128 5.134 5.101 5.123 5.064 1,26 Alagoas 177,00 178,00 34,91 31,67

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 34,52 31,31

Dolar Comercial 5,0697 -0,8300 Rio Grande do Norte 178,00 179,00 35,11 31,85

Para/Belém** 164,62 165,62 139,13 46,16

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 3 de maio de 2024 Basis Didrio VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) Il Julho
Agucar Fisico Santos 0,72 137,00 4,00 3.999,65 788,93  2.740,00 0,12 540,47 0,12 24,51 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 0,70 142,00 4,15  4.145,62 817,73  2.840,00 0,14 560,19 0,14 2541 24/04/2023 40,15 | +0,20 0,00 | +0,05 -
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 542,44 1.64997 085 32546 0,85 14,76
Etanol Hidratado 0,00 87,04 2,78 278000 54836 1740,71 085 34336 085 1557 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 581,89 1.847,16 085 364,35 0,85 16,53 Data Maio Junho Junho Julho
Etanol Anidro CBOT 0,61 69,91 233 233034 459,66 1.398,17 146 27579 1,46 12,51 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,79 107,86 396 3957,16 78055 2.157,13 0,05 425,49 0,05 19,30 24/04/2023 - - - -
Agticar Londres 0,58 14499 444 444255 87629 2.899,87 026 572,00 026 2595 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agtcar india 0,84 11762 359 358949 708,03 2352,45 000 464,02 000 2105 D3ta - d""a(')"ﬁer - ;u|“g?fer & ;“‘"g‘f’fer 5 d";"(‘)‘;fer
Aglcar Russia 0,84 131,02 4,00 3.998,39 788,68 2.620,43 0,00 516,88 0,00 23,45 24/04/2023 495 | 497 495 | 4110  +100 | +108 -
Agticar China 0,84 172,58 527 5.266,68 103885 3.451,63 0,00 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em Dats Malo Junho Jupho dulho
Londres. Agucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agiicar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 24/04/2023 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 03/05/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5424 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,73 2,76 0,5385 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,81 2,84 0,5543 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,41 2,42 0,4754 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,40 2,42 0,4739 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,49 2,51 0,4912 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,75 2,77 0,5424 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,75 2,77 0,5424 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/04 e 26/04

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3422 0,4573 2,4557 -4,62
Anidro Combustivel [2] 2,6530 0,5180 2,7548 -3,70
Outros Fins Hidratado 2,4333 0,4751 2,587 -5,94
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.462,00 2.457,00 0,20
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,07
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

2,78 2,75 2,78 2,75 2,53

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 03/05/24

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,745 1,740 0,28
Outubro/23 1,758 1,753 0,28
Novembro/23 1,760 1,755 0,28
Dezembro/23 1,760 1,755 0,28
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (wTi)
Setembro/23 77,65 77,63 79,17 78,61 -1,05
Outubro/23 77,23 77,21 78,65 78,02 -0,92
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Setembro/23 2,5495 2,5481 2,6234
Outubro/23 2,5211 2,5200 2,5896
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,84 82,82 84,39 83,67 -0,99
Outubro/23 82,33 82,31 83,74 83,03 -0,84
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Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico de etanol firme na finalizagdo da semana
em equilibrio moderado de curto prazo entre a oferta e a
demanda

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos firmes
ao longo das regides produtoras tanto do Centro-Sul quanto do Centro-
Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras segue presente no mercado
ainda que ndo em intensidade extrema. Elas agora se mostram mais
tranquilas em retornar as compras nos niveis atuais de pregos visto que o
movimento de queda registrado até o meio da semana foi estabilizado.
Podemos dizer que estamos no ponto em que a oferta encontrou a
demanda, visto que os pregos, ao ndo subirem mais, nem mesmo com a
retomada das vendas, refletem este equilibrio de forcas de curto prazo. E
interessante observar que os estoques de anidro e hidratado se
encontram respectivamente em 697 milhGes de litros e em 1,16 bilhdo de
litros no Centro-Sul, resultando em menos de um més de demanda da
regido. Isto refor¢a o tom de sustentagdo dos pregos. Por outro lado, a
pressdo de entrada de safra fard com que estes estoques subam
rapidamente, a0 mesmo tempo em que os niveis de competitividade do
hidratado frente a gasolina tém se estabilizado na recente faixa de 65% no
inicio de maio, contra niveis de 60% em SP no inicio de abril, o que limita
altas maiores nos pregos ao longo das préximas semanas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,78 litro com
usinas tentando vender a RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,73. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No Parana
hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,87
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73. Para dentro do estado firme
a RS 2,78 litro com usinas tentando vender RS 2,83 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,73.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas
tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. Em Minas Gerais
hidratado firme a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,83, e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,73 o litro. Anidro no mesmo
estado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. Em Paulinia hidratado firme a RS
2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,80.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 2,7800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5100 2,2064
Etanol H/A(2) - 2,2895
Conversdo (VHP) (a) 75,00 71,39
PrecoAgtcar VHP(b) 122,33 122,33
Diferenca (a/b) -38,69% -41,64%
Conversdo (Branco) 75,30 71,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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