Visao Agro Acucar e Etanol

Relatério Semanal

ACUCAR BRUTO AVANCA 7%
EM OUTUBRO EM NY
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Apesar de alta de 7% frente ao més anterior, comparativo anual e frente a média de 5 anos mostrou quedas respectivas de 20%

e 0,39%

Para novembro expectativa da SAFRAS & Mercado é de novas quedas em dire¢do aos 20 cents diante do desenvolvimento do
mercado de clima da Asia e do Brasil; Término antecipado da safra corrente 2024/25 do Centro-Sul do Brasil é revisto com
ampliacdo das chuvas na regido; Safra nova 2024/25 da Asia devera ter incremento na produgdo de aglicar com prolongamento
das chuvas de Mongdo no continente; Elevacdo da producdo de etanol de grdos na india seguird pressionando pregos do

acucar em Nova York

O més de outubro foi um periodo de avango nos pregos
médios das cotagles do agucar bruto em Nova York no curto
prazo, ainda que com recuos nestes mesmos comparativos pela
Otica do médio a longo prazo. A média final de outubro em
USS/cents 22,34 se mostrou 7,28% mais alta que a média vista
no més imediatamente anterior. Porém, frente ao mesmo
momento do ano passado, o cendrio fora rapidamente revertido
para uma queda de 20,92%. Frente a média de 5 anos, os pregos
correntes de outubro se posicionaram 0,39% mais baixos.

No més passado a SAFRAS & Mercado havia estimado sobre
outubro uma média de cotagdes na faixa de USS/cents 22,50 a
qual se posicionou 0,70% mais alta que os pregos médios
efetivos para o periodo. Agora para novembro a SAFRAS &
Mercado espera precos mais baixos na faixa de USS/cents 20,00.
Caso se confirme, estes pregos deverdao representar uma baixa

de 30% no ano, queda de 10% na margem [frente ao més de

Cotagdes Mensais - Agucar Bruto NY

em USS/cents por libra-peso - Precos corrigides pela inflacdo (CPI)

outubro] e uma baixa de 7% frente a média de 5 anos sobre o
mesmo periodo. Tanto os comparativos anuais quanto os da
média de 5 anos sdo corrigidos pela inflagdo [CPI dos Estados
Unidos] e trazidos para valores presentes.

A SAFRAS & Mercado projeta queda nos pregos médios de
novembro em relagdo a outubro em fungdo do desdobramento
de vérios vetores climdticos de curto prazo, mas que possuem
efeitos sobre médio e longo. Em primeiro plano temos a chegada
das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil.
Primeiramente é importante conceituar que estas chuvas
comegaram na segunda semana de outubro, praticamente 30 dias
antes do calenddrio oficial de inicio da estagdo chuvosa na regido,
que vai de novembro a margo. As chuvas antecipadas ainda em
outubro trouxeram rapidamente a neutralizagdo das queimadas.

Somente por este fator temos um forte nivel de neutralizagdo

do principal vetor de alta que elevou os pregos do agucar em
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Volatilidade das Cotagdes Mensais do Acucar Bruto NY
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Nova York dos USS/cents 18,50 para USS/cents 23,00 entre agosto e
setembro, no caso, as queimadas. Além disso a SAFRAS & Mercado
vem acompanhando que as primeiras semanas de chuvas sobre
estas regides produtoras ja tém sido importantes o suficiente
para melhorar a qualidade dos canaviais.

Estes canaviais tém apresentado niveis de melhora tdo
intensos no curto prazo que, além da mudanga no aspecto e na
coloragdo [de amarelo palha para verde], vérias usinas estudam
cancelar o término antecipado da safra que até entdo se esperava
que ocorresse de 30 a 60 dias, a depender da unidade. Neste
ponto a SAFRAS & Mercado alerta sobre o segundo fator de baixa

sobre os pregos como resultado direto das chuvas antecipadas.
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Por parte da Asia temos também um prolongamento das
chuvas de Mongdo ao longo de outubro, além do forte tom de
elevagdo das precipitagdes vistas em setembro. Estas foram
tdo elevadas que puxaram a média da temporada 2024 em
relagdo a média de 50 anos de +8% para +21%. Para outubro a
SAFRAS & Mercado projeta estas chuvas acumuladas com 29%
de excedente sobre esta média de 50 anos. O resultado
deverd ser um canavial amplamente desenvolvido em termos
de qualidade e quantidade.

Por fim a SAFRAS & Mercado observa que o governo da
india tem incentivado fortemente o aumento da producdo de

etanol a base de grdos [milho, trigo, sorgo, etc]. O resultado
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Evolucao Mensal do Aclcar Cristal

Com até 150 icumsa | BaseRibeirdoPreto-5P | emRS/50 ke | Precos Defladonados

N2 1052 | 04/novembro/2024

166,00 il 162,16
161,00 /‘15 14 166,35 =a
B )
e #
156,00 18915 o 15884 o Z /159,07 150,26
151,00 155,83 " 147,48 =
etk 14368 S ""'-..,.__..- o
' B i 151,62 5275
14100 18367 4 145,81
13600 B —m g 12041
137,34 136,77 = 137,38 137,20 A
131,00 13471 7
126,00 ;
128,82
121,00
laneiroc  Fevereiro  Margo Abril Maio lunho Julhe Apgosto Setembro  Qutubro Novemhbro Dezembro
-l [EDia SANOS el 7024 s 2023

é que a cana estard mais liberada para a produgdo de agucar,
ao mesmo tempo em que a oferta de etanol seguird crescente.
Com isso os pregos do agucar bruto em Nova York seguirdo com

pressdo de baixa também por este fator.

Cristal avanga 8% em outubro no fisico
O més de outubro foi um periodo de forte valorizagdo nas
negocia¢des da saca de 50 kg do agucar cristal de 180 a 150
Icumsa na regido de Ribeirdo Preto. Entre setembro e outubro
os pregos subiram 8,70%, dando sequéncia a uma alta de 7,31%
vista no comparativo das médias entre agosto e setembro.
Estes dois meses, seguidos de ganhos de pouco mais de 7%

na margem [més atual contra o més imediatamente anterior],

mostram um cenario de escassez de oferta de cristal neste
horizonte mais proximo de comparagao.

Isto ocorre porque as usinas tém, com o andamento da
safra corrente 2024/25 em dire¢do ao seu término, atuado mais
na produgdo de etanol hidratado e na produgdo de agucar VHP
do que na produgdo de aglcar cristal. Além disso a SAFRAS &
Mercado alerta que a sazonal pressdo por elevagdo da
demanda interna que ocorre no terceiro e quarto trimestre do
ano ja mostrou sinais claros de surgimento ainda em setembro,
o que colabora de forma intensa para continuidade dos pregos
mais altos até dezembro deste ano.

E neste sentido que a SAFRAS & Mercado estima que, além

do crescimento da média de negociagdo do cristal no mercado

Evolucdao Anual do Acgucar Cristal
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fisico de RS 138 para RS 150 a saca de 50 kg, para cristal com 150
Icumsa na regido de Ribeirdo Preto, entre setembro e outubro,
haverd um novo crescimento em direcdo ao nivel de RS 153 em
novembro. Com isto, os meses de setembro e outubro que
tiveram ganhos na margem ambos em 7% e 8%, dardo lugar a
um més de novembro com ganhos na margem na faixa de 1,8%.

Esta redu¢do dos ganhos da média de 7% para 3% ndo
necessariamente representard um enfraquecimento do
mercado, visto que o padrdo de preco de RS 153 a saca deverd
se posicionar quase 5% acima da média dos ultimo 5 anos
sobre o mesmo periodo em novembro, com esta média de
precos se mostra corrigida pela inflagdo e colocada para
valores presentes.

Basicamente o mercado do agucar cristal encontra um
quadruplo cendrio de sustentagdo de seus pregos no fisico.
Primeiro temos o encaminhamento da safra corrente para o seu
final, depois temos uma preferéncia das usinas para a produgao
do agucar VHP e do etanol hidratado, além disso temos a prépria
quebra na safra corrente que reduz ainda mais a disponibilidade
de oferta de cana para a produgdo de agucar e, por fim, temos a
indlstrias

demanda extra das internas processadoras de

Aglicar - SAFRASIASCORE

CurtoPrazo Médio Prazo Longo Prazo
(novadez/24) (janafev) (marajun/25)
Sugar#11 - Nova York [REERasee =0 > *
(USS cents/libra-peso) ETHNNNSN £oiicioMEDIA  AtistaMEDIA  AltistaMEDIA
Mercado Interno : 50 h *
(RS/S0kg) QU AlistaMEDIA  AltistaMEDIA  AltistaMEDIA

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

alimentos por aglcar para atender o consumo sazonalmente
elevado do final do ano através das festas de natal, ano novo e
carnaval. Apesar do somatério destes fatores ter forca para
elevar os precos do cristal facilmente para o nivel de RS 160 a
saca até janeiro e fevereiro, a SAFRAS & Mercado alerta sobre
eventuais vetores que neutralizam a queda nos pregos. O
primeiro deles sdo as chuvas que comegaram com trinta dias de
antecipagdo a sua temporada de precipitagdes na regido Centro-
Sul. Historicamente a estagdo chuvosa inicia em novembro e se
prolonga até margo do ano seguinte.

Porém agora em 2024 as chuvas iniciaram logo na segunda
semana de outubro, praticamente um més antes do calendario
oficial da temporada de chuvas. E claro que antes disto os
canaviais do Centro-Sul enfrentaram uma seca de seis meses,
que iniciou na segunda quinzena de abril e se prolongou até a
primeira semana de outubro. Porém, estes trinta dias de chuvas
antecipadas [que na verdade foram de intensidade fraca a
moderada] ja representaram um forte vetor de melhora nos
canaviais do Centro-Sul os quais apresentam visiveis padrdes
de melhora. Isto tudo vai permitir que o agucar cristal encontre

um tento em sua escalada de pregos até o final do ano.

Aguicar & Etanol - MATRIZ - SAFRASIASCORE
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Clima: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE
Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE Altista FORTE
Demanda: Neutra Altista MEDIA Altista MEDIA
Cambio: Baixista FRACA Baixista FRACA Baixista FRACA
Prémios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA
Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglcar Bruto n® 11
em US$/cents por libra-peso | precos corrigidos pela inflagéo

Més Var Anual (%) Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Media 5 Anos 2024 2023 2022 2021
Janeiro ) 961 ¥ -333 A 1254 20,05 22,56 20,58 20,65 19,19
Fevereiro N 0,96 f 014 % 10,88 20,38 22,59 2238 19,83 1917
Margo # 062 ¥ -388 & 10,07 19,73 21,72 21,85 21,31 19,24
Abril § 1826 # 645 n 29 19,74 20,32 24,85 21,91 1923
Maio § 2966 @ -754 § 656 20,10 18,78 26,70 2141 20,65
Junho $ 2552 @H 245 § 54 20,35 19,24 25,84 21,28 20,84
Julho # 2328 @ 051 § 401 20,15 19,34 25,21 20,67 21,11
Agosto $ 2629 g 318 § 910 20,60 18,73 25,41 20,15 23,10
Setembro '. -26,17 ',", 11.21 ,', -417 21,74 20,83 28,21 19,89 24,04
Qutubro 21,50 28,25 20,70 23,58
Novembro 21,64 28,68 2165 23,86
Dezembro 20,65 23,34 2233 23,09
Média Anual §-1547 $ 2 @ 080" 20,74" 20,46 25,11 20,98 2143
Expectativa para o proximo m és 2250

Variagdo na margem () 8,03

Varia¢do no Ano .‘ -20,37

Posicao contra m édia 5 anos H 464

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 Icunsa | Precos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%) Var(%)Méd.5anos Margem (%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 ir 462 @B -11,40 137,34 R$ 14368 RS 143,67 R$ 171,82
Fevereiro #r 280 & 579 & 070 136,77 RS 14469 RS 140,75 R$ 163,99
Marco & 0,99 & 526 & -2,00 134,71 R$ 141,80 RS 140,41 R$ 154,89
Abril 8 -230 & 607 w& 277 137,39 R$ 14573 R$ 149,16 R$ 158,68
Maio 8 13,36 & 031 8 -556 137,20 R$ 13762 RS 158,84 R$ 14911
Junho 8 13,49 8 078 B -2,04 135,87 R$ 13481 R$ 15583 R$ 145,08
Julho 8 -10,62 82 14 8 222 133,71 R$ 131,83 RS 14748 R$ 14514
Agosto 8 957 8 498 8 -228 135,57 R$ 12882 R$ 14245 R$ 146,07
Setembro 8 13,10 8 45 o 7, 144,89 RS 13824 RS 159,07 R$ 140,41
Outubro 139,09 R$ 166,14 R$ 14246
Novembro 145,81 R$ 166,25 R$ 146,79
Dezembro 149,78 R$ 162,16 R$ 157,09
Média Anual 8 -6,51 o 1,14 & 1,637 131,41"rs 138,58 R$ 152,68 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 143,00

Var (%) Ano Anterior 8 13,93

Var (%) na Margem ir 3,4 i 281

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (" Var. Margem (%) Média 5 Anos 2024 2023
Janeiro 8 2535 8 873 B 1,84" 1,77 1,615 2,164
Fevereiro 8 29,25 8 11,21 8 26,927 1,75 1,556 2,200
Marcgo 8 27,09 8 -12,25 | 6,17" 1,88 1,652 2,266
Abril 8 -2880 wr -9,70 & 417" 1,91 1,721 2418
Maio 8 2595 812,32 " | 4,75" 2,06 1,803 2,435
Junho 8 21,53 8 9,18 £ 3 301" 2,06 1,874 2,388
Julho 8 23,85 8 9,83 n 478" 1,98 1,785 2,344
Agosto 8 1254 & -6,68 a 0,66" 1,90 1,773 2,028
Setembro 8 -20,08 814,94 n 8,157 1,91 1,629 2,038
Outubro ¥ 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro r 1,79 1,646
Meédia 1,880 1712 7 2130

Fonte:Chicago Board of Trade; Elaboragdo:SAFRAS & M ercado

Fonte e Elabotragdo: SAFRAS & Mercado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Ii

Pregos Mensais de Negociagao de Cbios na B3
Em R$/Contrato de Chios

VarAno% VarMarg.% Var Méd % Média3anos 2024 2023 2022

Janeiro o e W 29 B 2708 88,2 11199 88,07 6431 150,00
Fevereiro & 900 B 39 & o988 9789 107 57 98,69 8742 140,00 13685 13568
Margo o 1w B 82 g 062 9778 98,39 97,06 9790
Abril = 33 o o Q- 107 97,58 98,63 9527 9885 130,00
Maio B v R-2 734 el 0363 9139 110,52 108,98 120,00
Junho B s B w0 8 9789 2555 823 136,85 B157 110,00
Julho B 90 " 45 g 4108 2663 74,64 13568 8958 100,00
Agosto B 0 B e 8 55 98,60 73,44 182,08 9027 '
Setembro B 65 W &m 8 st 9501 78,28 0348 8326 90,00
Qutubro 00,99 10,94 9103 80,00
Novembro 1t 2140 100,81 70,00 74,60
Dezembro 9766 10877 8654

o r v r 60,00
TotallMedia "’ Sk o . G " S i35 P il i Janeiro Margo Maio Julho Setembro  Novembro
Var. % Vol. Acum. & 50,46 Distancia. Expec. (%) 106,22
Perspectiva 2024 85,00 Var. expec (%) -24,93 —e=—2024 ~=o—Média3anos ==@=2023

Volumes Mensais do contrato de Chios

Elaboracéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Volumes Mensais de Negociagao de Cbios naB3
Emmihes de contratos

Var.Ano% VarMarg % Var Med % Media3anos 2024 2023 2022

Janeiro ® 24 W e o ser 6,00 7.90 6,40 370 12,00
Fevereiro & xo W 2532 @ 2 747 9.90 660 590 11,00
Meargo o e B 2721 g 900 660 720 8,70 590
Abril & 24 #2639 @ B 467 530 3380 490 10,00
Maio 8 9 4 o042 W 98 817 580 1110 760 9,00
Junho 8 02 @ s B 6s 8,30 60 6,80 2,00 8,00
Juho & 1000 g B0 8 o2 6,53 720 8,00 440 7,00
Agosto 8 s B 27 o o 473 740 460 220
Setembro o 5333 . 576 ‘9‘ 4276 483 6,90 450 3,0 6,00
Qutubro 585 820 550 5,00
Novembro 555 710 4,00 4,00
Dezembro 470 6,20 320

: r r r 3,00
TotalMeédia £ 18,50 v 9 E8 e LR o2 Zos 80 g Janeiro Margo Maio Julho Setembro  Novembro
Var. % Vol. Acum. 4F .96 Distancia. Expec. (%) 90,74
Meta para 2024 7,80 Var. expec (%) W 20,00 =—=2024 —o—Média3anos =—e=2023

Elaborag&o; SAFRAS & Mercado | Fonte: B3 I ——

Colheita de Cana- de Acticar
Regido Centro-Sul

Quinzena

12 de Abril

22 de Abril

12 de Maio

22 de Maio
12de Junho
22de Junho
12de Julho

22 de Julho

12 de Agosto
22 de Agosto
12 de Setembro
22 de Setembro

Acumulado
2023/24
13.907.964
35.352.776
79.916.848
126.675.918
167.353.965
210.544.382
259.072.014
312.174.931
360.129.390
406.564.163
448.311.269
493.139.756

Moido

2023/24
13.907.964
21.444.812
44.564.072
46.759.070
40.678.047
43,190.417
48.527.632
53.102.917
47.954.459
46.434.773
41.747.106
44.828.487

Acumulado
2024 25
15.810.403
50.612.289
95.543.267

140.459.357
189.599.016
238.408.954
281.568.598
333.611.198
377.543.181
423.328.380
466.253.540
505.081.561

Moido
2024 25
15.810.403
34.801.886
44.930.978
44.916.090
49.139.659
48.809.938
43.159.644
52.042.600
43.931.983
45.785.199
42.925.160
38.828.021

Acumulado
Var. (%)
13,68
43,16
19,55
10,88
13,29
13,23
8,68
6,87
4,84
412
4,00
2,42

Ano
Var. (%)
13,68
62,29
082
-3,94
20,80
13,01
-11,06
-2,00
-8,39
-1,40
2,82
-13,39

Margem
Var. (%)
213,44
120,12
29,11
-0,03
9,40
-0,67
-11,58
20,58
-15,58
422
-6,25
-9,54



