
VENDAS DE ÓLEO DIESEL CAEM 5% EM
SETEMBRO

Os dados sobre as vendas de óleo diesel nas bombas mais

recentes disponíveis pela ANP mostram que em setembro a

demanda por óleo diesel fora de 5,77 bilhões de litros, o que

apresentou um recuo de 5,59% frente as vendas de 6,11 bilhões de

litros vistas no mês imediatamente anterior.

Com isso, o acompanhamento da demanda derivada de

biodiesel neste mesmo período também acabou apresentando

uma baixa, na mesma escala, ao sair de 856,05 para 808,23 milhões

de litros, considerando o nível atual de mistura de 14% de biodiesel

ao óleo diesel. Este recuo nas vendas de óleo diesel nas bombas

vai em linha com a argumentação de algumas usinas de biodiesel,

que apontam a baixa demanda das distribuidoras junto as mesmas

frente a queda nas vendas na origem, ou seja, nas vendas do óleo

diesel em si.  Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que dentro dos

nove primeiros meses de 2024 apenas três tiveram queda nas

vendas na margem, ou seja, no comparativo atual frente ao mês

imediatamente anterior.

Antes da queda atual de setembro em 5,59%, apenas nos meses

de janeiro e fevereiro haviam registrado quedas neste comparativo,

respectivamente em -11,50% e -0,56%. Com isto, a SAFRAS & Mercado

alerta que entre os meses de março a agosto, o vetor predominante

nas vendas de óleo diesel nas bombas se mostrava positivo no
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É interessante observar que em setembro foram produzidos pelas usinas 816 milhões de litros o que garante um excedente entre a oferta e a demanda na faixa de
7,87 milhões de litros. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que nos últimos seis meses houve um sólido padrão de déficit entre a produção de biodiesel pelas usinas e
a demanda vinda das vendas de óleo diesel que, no cumulado de janeiro a setembro mostram um déficit de 152,66 milhões de litros

comparativo da margem, com avanços médios de 3,2% com vales

de 0,7% e topos de 6,4%.

Porém, a argumentação das usinas fazia sentido em outra ótica

de análise, visto que no comparativo anual, frente ao mesmo mês

do ano anterior, quedas foram vistas nos meses de março e agosto,

na faixa de 7,74% e 1,64% respectivamente. De modo geral, os dados

agora de setembro mostram que as vendas de 5,77 bilhões de

litros de óleo diesel se mostraram apenas 0,20%, acima do que

fora visto no mesmo momento do ano anterior.

 Ainda que matematicamente seja um vetor de alta, é uma alta

considerada muito fraca, beirando a estabilidade, o que mostra

um certo tom de fragilidade na demanda também pela ótica de

médio prazo além da ótica de curto prazo evidenciada pela queda

de 5,59% vista no comparativo na margem.
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O grande detalhe que a SAFRAS & Mercado chama especial

atenção é sobre a disparidade de tendência entre as vendas de

óleo diesel nas bombas e as projeções do PIB apontadas pelo

mercado.

O mais recente boletim Focus desta semana, publicado no dia

04 de novembro, mostra que, para 2024, o mercado espera um padrão

de crescimento no PIB de 3,10%, acima do que se esperava em

outubro, na faixa de 3,00%. Para 2025 até mesmo houve uma baixa

de 2,00% para 1,93% entre outubro e novembro, enquanto para 2026

e 2026 estão mantidos os níveis de alta de 2% ao ano.

Com isso, a SAFRAS & Mercado lembra que, em tese,

há uma correlação direta de forças entre o crescimento

do PIB e o avanço na economia em geral, com os níveis de

demanda de óleo diesel, que, por sua vez, elevam as

vendas de biodiesel das usinas. Porém, como se tem

visto, no curto prazo, ainda há momentos de queda na

demanda, mesmo que estas se mostrem pontuais e que

a média geral dos movimentos de curto, médio e longo

prazo se mostrem positivas.

O mesmo podemos dizer do comparativo dos

volumes atuais contra a média de 5 anos sobre o

mesmo período, onde as vendas de setembro

apresentam uma alta de 4,27%, sendo menor até mesmo

que a alta vista no mês imediatamente anterior que

fora de 5,30%.

É interessante observar que este é um dos menores

níveis de vantagem vistos ao longo do ano que, para a

demanda de óleo diesel já apresentou vantagens de

14%, 9% e 8% ao longo dos meses anteriores.

Para o total de 2024, a SAFRAS & Mercado projeta vendas finais

de óleo diesel na faixa de 68 bilhões de litros que, frente a demanda

de 2023 representará uma alta de 3,79% caso confirmada.

Este volume final deve equivaler a uma expectativa de venda

média de 5,66 bilhões de litros de óleo diesel ao mês. Com isso a

SAFRAS & Mercado alerta que as vendas atuais de setembro em

5,77 bilhões de litros até mesmo se mostraram 1,88% maiores que

a expectativa de demanda média mensal esperada pela SAFRAS &

Mercado para 2024 em 5,66 bilhões de litros.
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De janeiro a setembro, as vendas de óleo diesel nas bombas

totalizaram 50,47 bilhões de litros, um volume 3,22% maior que as

vendas vistas no mesmo momento do ano anterior que foram de

48,90 bilhões de litros. É interessante observar que, a expectativa

da SAFRAS & Mercado é de um crescimento de 3,79% na demanda

total de 2024 frente a de 2023 enquanto os volumes acumulados

de venda neste meio período já

apresentam níveis de avanço muito

próximos, na faixa de 3,22%.

Neste acumulado, de janeiro a

setembro, a demanda média de óleo

diesel tem oscilado na faixa de 5,60 bilhões

de litros. Com isso, as vendas de setembro

se mostraram 2,94% mais altas que a

média do mês, mesmo tendo caído 5,59%

na margem. Apesar disto, a demanda média

de óleo diesel no acumulado do ano se mostra 1,03% mais baixa

que a expectativa de demanda mensal para 2024, que oscila em

5,66 bilhões de litros. Olhando para as vendas de biodiesel

indexadas, as vendas de óleo diesel, podemos observar a demanda

de setembro em 808 milhões de litros, com volumes acumulados

no ano de 6,86 bilhões de litros.
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É interessante observar que, em setembro, foram produzidos

pelas usinas 816 milhões de litros, o que garante um excedente

entre a oferta e a demanda na faixa de 7,87 milhões de litros.

Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que nos últimos seis meses

houve um sólido padrão de déficit entre a produção de biodiesel

pelas usinas e a demanda vinda das vendas de óleo diesel que,

no cumulado de janeiro a setembro, mostram um déficit de 152,66

milhões de litros. É claro que, com o excedente de setembro, havia

um déficit ainda maior, na faixa de 160,53 milhões de litros, o qual

foi parcialmente neutralizado pelo excedente de setembro de 7,87

milhões de litros. Isto explica o porquê os preços do biodiesel têm

se mantido em tendência de alta nas semanas e meses anteriores,

apesar da demanda moderada das distribuidoras que,

eventualmente, apontam uma desaceleração das vendas de óleo

diesel nas bombas.

Além disso, não podemos esquecer dos preços mais altos do

óleo de soja e das gorduras de origem animal, que também veem

pressionando os preços do biodiesel nas usinas.

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(nov a dez/24) (jan a fev) (mar a jun/25 )

Mercado Interno Score: 85 85 85

(R$/M3) Tendência: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE

Fonte: Safras & Mercado |  Obs.: Score de -100 a +100.

Biodiesel - SAFRAS IA SCORE
Câmbio: Baixista FRACA Baixista FRACA
Prêmios: Altista FRACA Altista FRACA

Clima: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE
Oferta: Altista MÉDIA Altista FORTE Altista FORTE

Demanda: Neutra Neutra Neutra
Câmbio: Altista MÉDIA Altista MÉDIA Altista MÉDIA
Prêmios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado

Biodiesel- MATRIZ  - SAFRAS IA SCORE
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