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PRODUCAO DE BIODIESEL RECUA QUASE

3% EM SETEMBRO

Até que a safra nova de 2025 inicie e os estoques de soja que hoje sdo armazenados pelos produtores sejam escoados para liberar espaco de armazenamento para

os gréos da safra nova, o mercado de biodiesel seguird enfrentando uma forte reducéo na disponibilidade de oferta dos principais matérias primas para a fabricagdo
do biocombustivel, o que resulta na baixa nos niveis de producdo mais recentes apontados pela ANP como foi o caso do volume de setembro o qual caiu quase 3% e

que, na visao da SAFRAS & Mercado, seguira com niveis de queda ao menos até dezembro deste ano

Os dados mais recentes da ANP relativos aos niveis de producao
de biodiesel no pais mostraram uma importante e atipica queda
no curto prazo na oferta do biocombustivel. Os dados mais recentes
da autarquia versam ainda sobre setembro, e mostram a producio
de pouco mais de 816 milhdes de litros de biodiesel. Este volume
se mostrou 2,90% menor que a produgdo vista no més
imediatamente anterior que fora de pouco mais de 840 milhdes de
litros.

Esta queda na oferta de curto prazo em setembro rompe com
trés meses seguidos de alta sob a Otica deste comparativo [més
atual contra o imediatamente anterior]. Nos meses de junho, julho
e agosto as altas no curto prazo haviam sido respectivamente em
5,9%, 6,7% e 2,2%. O motivo para a queda da producdo de biodiesel
tem sido alertado pela SAFRAS & Mercado neste mesmo espaco
desde maio deste ano. O setor de biodiesel tem enfrentado uma
forte retracdo na oferta nas duas principais matérias primas para
a fabricacdo de biodiesel.

Comecando pelo sebo bovino, ha uma clara elevagdo na
demanda da industria local de biodiesel em meio ao aumento

das exportacdes por parte do setor produtivo para os Estados

Evolucao Mensal da Producdo de Biodiesel
Total no Brasil em M3

Junho Julho

— 2024 =M= Média

Unidos, que pagam precos bem superiores ao mercado interno
ndo apenas pela otica do délar mais forte, mas também pela maior
necessidade de recomposicdo de sua oferta interna para a
producdo de biodiesel em funcdo dos elevados niveis de
questionamentos do 6leo de soja chinés fornecido ao mercado
norte americano.

Depois disto temos o préprio 6leo de soja no mercado interno
brasileiro que tem sido fortemente reduzido por parte das
indastrias de esmagamento. Estas tém até mesmo executado
paradas antecipadas diante do elevado tom de reducdo na oferta
de soja por parte dos produtores que esperam pregos ainda
melhores para realizar novas vendas no mercado fisico para as
esmagadoras.

Até que a safra nova de 2025 inicie e os estoques de soja que
hoje sdo armazenados pelos produtores sejam escoados para
liberar espaco de armazenamento para os grdos da safra nova, o
mercado de biodiesel seguird enfrentando uma forte redugdo na
disponibilidade de oferta dos principais matérias primas para a
fabricacdo do biocombustivel, o que resulta na baixa nos niveis de
produgdo mais recentes apontados pela ANP como foi o caso do
volume de setembro o qual caiu quase
3% e que, na visdo da SAFRAS & Mercado,
seguird com niveis de queda ao menos
até dezembro deste ano.

Apesar disto, ainda que no curto
prazo o nivel de producdo esteja
negativamente pressionado, ainda ha
niveis de avango predominante sobre a
maior parte das Oticas de andlise. Ainda
que em setembro contra agosto a queda
na margem tenha sido de 2,90% a média

anual de avanco na margem segue



Ne 918 | 30/outubro/2024

positiva em 2,32%. Porém é bem

verdade que de agosto para setembro

esta média anual de avangos na

margem teve uma baixa ao sair de

2,97% no acumulado de janeiro a

agosto para 2,32% no acumulado de

janeiro para setembro.

No comparativo anual, o cenario
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milhdes de litros contra o mesmo
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momento do ano anterior. Antes disto
a produgdo de agosto havia mostrado
ganhos um pouco menores, na faixa
de 18,74%. E interessante observar que no mesmo periodo que as
vendas na margem recuaram 2,90% o comparativo anual passou de
uma alta de 18% para uma de 21%.

Porém é importante ter em mente que ha um carregamento
estatistico sobre os niveis de producdo do ano anterior que foram
muito baixos nesta época do ano, o que resulta nesta discrepancia
estatistica. Em relacdo a média de 5 anos sobre o mesmo periodo
os niveis de produgdo de setembro se mostraram com uma
vantagem de 27%, até maior que o nivel de vantagem visto no més
anterior que fora de 26%. Desde o inicio do ano o padrdo de

vantagem dos volumes atuais contra a média de cinco anos tem

Evolucdo Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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permanecido acima dos 20%, chegando ao apice de 30% em abril
deste ano. No acumulado de 2024 a oferta total de bhiodiesel chega
até a marca de 6,71 bilhdes de litros, um volume 23,23% mais alto
que o nivel de 5,44 bilhdes de litros que haviam sido observados
entre janeiro a setembro do ano passado. Com estes dados de
setembro a média anual de produgédo de 2024 oscila em 745 milhdes
de litros ao més, com um avango de 1,20% sobre a média acumulada
até agosto que fora de 736 milhdes de litros. Com isso, o volume de
setembro de 816 milhdes de litros se mostrou 9,46% mais alto que
a média acumulada do ano de 745 milhdes de litros, ainda que na

margem, frente ao que fora produzido em agosto, tenha ocorrido

2019 2020 2021 2022 2023
laneiro 446.508 467 596 506.705 453.528 454 845
Fevereiro 415.249 483.199 528.606 489.455 455.452
Marco 482 134 550.293 643.058 500.196 552703
Abril 464,802 436527 630.955 478670 578414
Maic 448.352 481.454 541.733 536.145 648.758
lunho 461613 533311 527 666 507.868 657 257
Julho 485344 602.029 560.642 568.760 T17.3590
Agosto 503.146 623.118 572322 562853 T07.781
Setembro 558.226 584.002 574.626 549.843 672,664
Outubro 583.718 587.708 617.981 569.334 704201
Novembro 539.820 554.071 528.353 519.209 700224
Dezembro 522093 515656 525725 497 475 677 866
Total do Ano " 5.901.104 " 6 432008 " 6.758 382 " 6254 736 " 7.527 659 "

Acumulado

Média do ano

Dist Med ano

var (%) var (%) var (%) Meta
ano margem med. 5anos Média5 Anos 2024 (%)
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754334 @ 3041 B 2,55 @ 208 " 575807 31,79
726809 @ 1205 8 3,64 @ 23,83 | 537.008 40,25
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822085 @r 1459 @ 671 & 2567 | 654181 " 58,76
Be0.449 W 1874 @ 2,23 r 2632 | 665304 68,54
816.108 @ 21,32 & -2,90 4 27,23 | 641448 | 75,03
612.590
568.335
547.763
B 710178 8.600.000
" oS 23,23 ewpecin 8.600.000 Cump. Meta 2024 78,03
TA5.575 MediaMen prew 716.667 Cump. Metas 2024 8§ 14,25
W 9,46 Dist expec men 4 13,82 Evalugh da Média an & 1,20

Fonte: MAPA; Elaboracdo: SAFRAS & Mercado
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um ajuste negativo de 2,90%. Para 2024
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a expectativa da SAFRAS & Mercado ¢ -~ &

que sejam produzidos o total de 8,60
bilhGes de

deverdo resultar em uma produgdo

litros de biodiesel que
média mensal de 716 milhdes de litros.
Com isso, os dados de setembro de 816
milhdes de litros se mostraram 13,88%
mais altos que a expectativa de
produg¢do média mensal apontada pela
SAFRAS & Mercado. Com os dados de
setembro podemos observar que 0s
niveis atuais de producdo acumulados
no ano em 6,71 bilhdo de litros respondem por 78,03% da expectativa
de producdo final para 2024 por parte da SAFRAS & Mercado em
8,60 bilhdes de litros.

Antes disto, em agosto, os volumes totais acumulados até
entdo representavam o cumprimento de 68% da expectativa de

produgdo anual para 2024. Ainda que a oferta tenha recuado 2,90%

Biodiesel-Goiania-Go-R$/M3 - 1D- 100 ® 301,00 0,00 (0,00%)
Volume 0
EMA 100 close 0 SMA 9 578920
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Score: 85 85 85

Mercado Interno
(RS/M®)

BACUGELVEN Altista FORTE | AltistaFORTE | AltistaFORTE
Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.
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Biodiesel- Passo Fundo-Rs-RS/M3 - 1D- 100 &  s5332,35 0,00 (0,00%)
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na margem, entre agosto e setembro, o avanco dos volumes
acumulados em direcdo a expectativa final para o ano foi de 10
pontos porcentuais, o que se mostra realmente significativo ainda
mais quando lembramos que o setor de biodiesel se encontra em

meio a um cendrio fundamental de forte escassez na

disponibilidade de oferta das duas principais matérias primas
para a producdo do hiocombustivel.

A titulo de atualizagdo, os
dados mais recentes de line-up

para a exportacdo de biodiesel
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forte crescimento sobre os dados
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de setembro que registraram o

4600,00

embarque de 7,02 mil metros
:ﬂ: cubicos, fator que pode ajudar a
«wow Feduzir a disponibilidade interna
set o o « de biodiesel.
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Biodiesel- MATRIZ - SAFRASIA SCORE

Cambio: BaixistaFRACA { Baixista FRACA

" Prémios: AtistaFRACA [ AltistaFRACA

Clima: AltistaFORTE | AltistaFORTE | Altista FORTE

Oferta AltistaMEDIA | AltistaFORTE | Altista FORTE
Demanda: Neutra Neutra Neutra
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Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Negodagao de ChbiosnaB3
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Biodisel Argentina: Producdo Mensal Biodisel Argentina; Demanda Biodisel Argentina: ExportacBes

i : ) Interna Mensal em m Mensais em M

Produglio mensais de Blodiesel nos Estados Unidos Exportagio mensais de Biodiesel nos
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Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras em M3

- — - - e A -

Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres
] Distribuidoras Var[% Usinas Jiferenca® Difere = Distribuidores W Produtares

22 Bimestre 2025 16,70 1283919 12 68 1.265.056 -14. 863 -1,168] 462 1227157 2,93 1232912
12 Bimestre 2025 6,72 1100192 -7,27 1.126 280 26.088 237 -933 - 1213333 728 - 1.214 685
B2 Bimestre 2024 -6.73 1179513 -2.76 1.214 578 35.065 257 -398 " 1228365 055 " 1.221.315
52 Bimestre 2024 -3.30 1264500 -4,32 1.245 103 -15.487 -1,22 2133 i 1.167.362 808 " 1155722
42 Bimestre 2024 7,67 1307771 10,83 1.305.542 -222 -0,17 18,17 " 1. 106677 18,64 " 1.100.445
32 Bimestre 2024 3,34 1214629 1,60 1.177.5924 -36. 705 -3,02| 1529 il 1.053.582 1236 " 1.048.353
2" Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1.159.430 -15.891 -1,35| 14,82 - 1.023 639 1333 " 1.023.095
12 Bimestre 2024 -09,02 A74 497 -885 ARE 612 12115 1,39 -1126 - 985452 -10,63 o 992 033
B Bimestre 2023 -7.78 961 165 -692 972736 11571 1,20 -516 " 1013487 -3.60 " 1.009.077
52 Bimestre 2023 -2,12 1042 258 -0,63 1.045 061 2763 0,27 7,34 " 971011 9,11 " 557 846
4 Bimestre 2023 8,18 1064915 4,73 1.051.635 -13.280 -1,25 15,75 " 9200029 1545 " 910.909
32 Bimestre 2023 -2.99 984384 3,32 1.004.119 19.735 2,000 11,80 - 88047 1684 " 859.419
22 Bimestre 2023 3551 1.014.675 3562 971832 -42 843 -4.22] 17,74 " 861807 1799 - 823 675
12 Bimestre 2023 -4.90 748784 -11,57 716584 -32 200 -4.30| -843 " 817726 -837 " 722063
B2 Bimestre 2022 -9.20 JR7.387 2,04 810375 22 588 2,592 -564 " 834 435 2,57 " 790.076
52 Bimestre 2022 -2 68 867163 -3,78 704 184 -72.979 -B,42 6,05 " 817.714 1355 i BS99 418
4% Bimestre 2022 12,18 891 028 B&.07 825 402 -B5. 626 -7,37| Média Distriibuidaras 2025 "1.152 056 =
32 Bimestre 2022 -4.57 To4. 268 0,54 763. 765 =30, 4595 -3, 84| meédia Usinas 2025 I'1. 157.668 -
22 Bimestre 2022 1827 832331 111,50 756 648 -75.683 -59,09| Distancia da média Distribuidoras {5%) 7,71 =
12 Bimestre 2022 703. 781 357.085 Distancia damédia Usinas 3] 5.96

022 4 B75.958 4307 463 -568.455

2023 19,28 5816221 33,77 5.761.967 -54.254

2024 20,63 7016321 2137 6.993. 185 -23.132

2025 16,31 " 2384111 17,07 ' 2.355.336 11 235

Fonte: corretoras & usi AMP -*= oferta sobre a d aem metros clbic * ofertasobre a
Evolugdo Mensal da Produgio de Biodiesel -
Total no Brasil em M*
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Maroa 452 134 550.298 643.058 500198 552.703 7aseos - 33,09 - 17,03 = 23 35 r E8E. 372 " 23,02
aril 454802 439,527 630,855 ATAETD 578.414 Ti4.334 W 30041 - 255 = 3033 " 576. 580 i 31,7
¥ ST 445 352 481.434 541.733 536 145 644.T58 T28.908 g 12 05 - -3, 64 - 23,83 " 527.0028 " 40,25
mmho 461613 5331 537688 507.988 857257 7raws @ 17,21 BF 598 @ 2855 " mowe” aox
Julha 495 344 602029 560842 SE8.780 F17.390 822 085 @ 14,55 L 3 E71 = 25,67 " E54. 181 " 58,76
Agosto S03.148 623.11a s72:322 582853 For.7al 840449 & 1874 i 223 & 26,33 " B65. 304 " B2,54
Sotombra 558228 594.002 ST4.E28 549,843 B72. 8684 a16.108 45 21 32 Eax -2.90 - Z7.23 " B4l 4428 4 72,02
Ot ubares SHITIE SAT. 708 G17.881 569,334 TO4. 201 612 550
Mowe mibre: 533 820 554071 528.353 519.209 Foo.224 568.335
Doz esmibire: 522 093 515858 §525.725 497 475 B77.8686 5AT. Te3
Total do _Anur Esoies | seszoos | sTEsasr | szEaTas T TErT.eEE | BTWATE 800,000

e 2o - 23,23, Ewpac Z00E B600.D00 ©ume. ok I004 B0

MGz do aro r TA5 575 Modalban prow TI16. 667 Cure. Mokax 2024 = 14 35

[= £ LR T 5, A5 Dist apss man B 13 28 Evalucdoa Mada A wr 1,20

Fonte: MaPS&; Elabaora



