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MOAGEM DE CANA AMPLIA PERDAS EM

SETEMBRO

Entre a primeira e a segunda quinzena de setembro, a queda na moagem de cana no curto prazo foi ampliada de -6% para -9% e
producdo de agucar de -5% para -9%. Expectativa da SAFRAS & Mercado de reducdo cada vez maior na moagem de cana tem se
confirmado; Para as proximas duas quinzenas de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado sdo de quedas cada vez mais
intensas sobre a moagem de cana e producdo de aglcar, com encerramento antecipado da safra de 40 a 50 dias de
antecedéncia; Vendas de anidro e hidratado em setembro em 1,02 e 1,73 bilhdo de litros vieram acima do esperado mas

mostram fragilidade no curto prazo

O mais recente relatério quinzenal da Unica, atualizado no
final da manhd do dia 11 de outubro, mostrou, em linhas gerais,
o aprofundamento da queda na moagem de cana e na produgdo
de agulcar no curto prazo, em linha com o que a SAFRAS &
Mercado ja vinha alertando em seus servigos de consultoria.
Apesar disso, nossa expectativa quanto as vendas de etanol,
anidro e hidratado acabou néo se confirmando, com os volumes
efetivos de setembro vindo moderadamente acima do
esperado.

Antes de analisar os numeros efetivamente, é importante
observarmos e analisarmos o que a Unica falou em seu proéprio
reporte. Nesse sentido, chamamos a atencdo para o inicio do

encerramento antecipado da safra corrente 2024/25, onde,

segundo a entidade, tivemos as duas primeiras usinas que
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encerraram a moagem ainda na segunda metade de setembro,
tempo relativamente recorde para a regido, trés meses antes
de dezembro. Além disso, no acumulado da safra, temos quatro
usinas que ja finalizaram as atividades. A SAFRAS & Mercado
tem alertado, desde julho, sobre o encerramento antecipado
da moagem da safra atual 2024/25 em funcdo da seca que
ocorreu entre o inicio da segunda quinzena de abril e o inicio
da primeira quinzena de outubro, visto que, da segunda
semana em diante de outubro, as chuvas iniciaram no Centro-
Sul e tendem a ficar cada vez mais frequentes daqui para
frente. Ainda na parte textual do relatério, a entidade aponta
para uma leve redug¢do no acumulado do rendimento da cana
para a producdo do aglcar, o que, na visdo da SAFRAS & Mercado,
tem sido pressionado no curto prazo em funcdo dos efeitos
das queimadas, onde a cana
atingida pelo fogo vai quase
que diretamente para a
producdo do etanol.

Tirado esses dois fatores,
pouco temos a destacar na parte

textual do relatério da Unica.
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bilhdo de litros, tiveram uma queda de 3% frente ao més anterior,
que teve demanda de 1,78 bilhdo de litros. Ainda assim, no ano,
h& uma alta de 5%, ainda muito fundamentada em carregamento
estatistico, o que ndo fundamenta qualquer perspectiva de
otimismo em relagdo a demanda daqui para frente. Até mesmo
porque a safra, se encaminhando para o seu final, demanda
precos mais altos para que a demanda seja reprimida até o
inicio da préxima temporada, o que, de fato, ja tem sido observado

nos precos do mercado fisico.

Etanol Anidro | Demanda Centro-Sul | em M3
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Em relacdo a expectativa da SAFRAS & Mercado para
setembro, em 1,62 bilhdo de litros, os dados efetivos do més
se posicionaram 6,78% mais altos, o que, de fato, é positivo
para o setor. Sobre o anidro, temos um cendrio ainda mais
positivo, visto que a demanda de 1,02 bilhdo de litros
apresentou alta de 10% no ano e uma queda muito fraca de
0,99% frente ao més anterior, agosto. Frente a expectativa da
SAFRAS & Mercado para o periodo, de 951 milhSes de litros,
os dados correntes de setembro se mostraram 7,89% mais

altos.

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo
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Na visdo da SAFRAS & Mercado,
a demanda de hidratado das 7% ane
distribuidoras junto as usinas
deverd se acomodar na nova
escala de 1,70 a 1,75 bilhdo de
litros de setembro até o final de
margo, com a proximidade da
entressafra e o término da safra
efeitos da seca

corrente. Os

devem limitar ainda mais a oferta, o que fara com que as

usinas elevem os precos para reduzir a competitividade e fazer

com que a demanda ndo se mostre tdo elevada assim, visto

que é politicamente necessario que os estoques evoluam

Evolug¢&o do Mix de Produgdo de Cana no
Centro-Sul Safra 2024/25
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ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

= 2024/25

gradualmente em dire¢do ao seu final no término da temporada,
sem grades pressdes ou solavancos, ainda mais frente a recente
aprovacao do projeto de lei combustivel do futuro, que contrata
a elevagdo da demanda de anidro para a préxima temporada.

Para SAFRAS & Mercado, apesar da curva de
oferta da moagem de cana e da produgdo de seus
derivados estar ainda muito préximo ao topo da
safra, a tendéncia de setembro em diante sera de
quedas cada vez mais pronunciadas, além do
crescimento do nimero de usinas que encerrara
as suas atividades de colheita da safra atual de
forma antecipada. Isso ird reforcar ainda mais a

12 de 22 de
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pressdo negativa sobre a colheita de cana e sobre

a oferta destes derivados.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-pes o | pregos comigidos pels inflagdo

Més Var Amel (%) VarMargem(%) Var. Madia 5 Anos Media 5 Anos onz4 . ) oz 2021
Janeirs 7 9,81 $ 222 N 1254 2005 25 20,58 20,65 LER=]
Feversino # o088 W o014 # 10,28 20 38 Pl 2,38 15,88 19,17
Marco # 082z B 388 # 1007 18,73 2172 21,8 21,34 13,24
Abril § 1222 B 845 i 254 19, 74 20,2 24,55 21,5 13,3
Maio $ 2988 B 754 g 5.5 20 10 1878 26,70 21,41 20,66
Junha J 3552 @ 245 § 542 20 35 19,24 25,84 2.8 20,84
Julho § 2238 N 051 § 401 20 15 13,34 25H 20,67 2.1
Agosto § 2629 g 318 § =210 20 &0 1873 26,41 20,15 23,90
Setembro § 2217 # 1.2 § 417 21,74 20,8 255 R 24,04
Outubro 21,50 28,5 20,70 235
Novemnbro 21,64 28,88 21,86 23,8
Dezembro 20 65 73,34 2.3 23,08
Média Anual 1547 8z ¥ o0z0" 207" 20,45 25,11 20,58 2143
Expectativa para o proxdime més 22.50

Wariagio na margem o] 8,03

Wariagio no Anc & 2037

Prcirgn mntra madia R onne E-. 4 /4

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com ate 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

MEs Var. Anual (%)  Var(%)M&d. 5ancs  Margem({%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & oM W 4,62 411,40 137,34 RS 14368 RS 14367 RS 17182
Feversiro = 280 = 579 ® 0,70 136,77 RS 14469 RS 14075 RS 163,99
Margo & 0,99 - 5,26 M -2,00 134,71 RE 141,80 RS 140 41 RS 154,85
Abril 8 230 W 607 ®& 277 137,39 RS 14573 RS 14916 RS 153,68
Maio B 13,36 & 0,31 4 -556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 14511
Junho B 1349 8 078 B -204 135,87 RS 13481 RS 15583 RS 14502
Julho B 10,62 5 141 B 227 133,71 R3 13183 RS 147 42 RS 145 14
Agosto 8 957 &, 49 8 275 135,57 RS 12882 RS 14245 RS 146,07
Setembro &8 13,10 &, 458 W 73 144,88 RS 13324 RS 15507 RS 140,41
Outubro 139,09 R% 166,14 RS 142 45
Movembro 145 81 RS 18625 RS 14879
Dezembro 149,78 RS 18216 RS 157,08
Média A nual B 551 & 1,14 B 163" 131,41 " ms 11858 RS 15268 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 143,00

Var (%) Ano Anterior 48 1393

Var (%) na Margem & 34 & 2,81

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual %) Var. Med. 5 Anos 2Var. Margem (%) Meédia 5 Anos 2024 2023
Janeiro 8 2535 -, 573 s 1,847 1,77 1,815 2184
Fevereiro B 29,25 B 11,21 B 2692 F 1,75 1,556 2,200
Margo 48 27,09 B 12,25 1% § \Ei-,'ﬁ"r 1,88 1,652 2 266
Abril B 28,80 w 9,70 o 417 r 1,91 1,721 2 418
Maio 8 2595 »m 12,32 o 475" 2,06 1,803 2,435
Junho B -2153 48 0918 " 3,91 i 2,06 1,674 2388
Julho B 23,85 & 9,83 8 473" 1,98 1,785 2,344
Agosto 8 12,54 & 668 82 066" 1,90 1,773 2,028
Setembro | 20,08 4B 14,94 B2 5157 1,91 1,628 2,038
Outubro " 1,85 1,801
Novembro " 1,81 1,729
Dezembro r 1,79 1,646

M édia 1,8897 1,712 Foo2130

Forie: Chicago Boand of Trade; Baboragio: 54 FRAS & M ercado
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Pregos Mensais de Negociagdo de Chiosna B3

i Pregos Médios Mensais do contrato de Chios

W MEg S War Ml S M e e 2024 2073 ilrsd
Jerwsra o ooe W e g smoe Fre taw BaoT Ba 150,00
Femgormsm - oo - L ] NI o 0 T4 3 120m VRES
hh?q i aT -' - ﬁ [-T53 #i@ L he ] WTa0
Akl o w W ni g T azm [T T o Ll
bainy B on W g . e 81 ERETY o L TTY 1000
Jurfn B o W o & e LT L =T LT 1100
Jubia B e B am - e o5 .8 Taid =L 5 i
Agasi B e B e P o 51 Tad4 5 0 05T
St L _JETTURE = ST anay Thin 0 wazn ;m
Chubbra R L a0 000
Menvesmitra o i ni 70,00 B
] EEE] a1 7T o 54 ~er
Totalhid - " -
& a4 A -mE - & -aa0 M -0 135 Wi a2s 1633 lansim MaKa Maia lulha Saambra  Mowembra
ar. % Vol Acum. A so 00 Distinca. Expec. (%) [ ]

=g bdd R 3 anas

Volumes Mensais do contrato de Chios

C
VA Ano % e Mamgs e Ml % M ale Janma i ulrxl 2
Janesira - : o e W aw &5 Tan [ a0 1700
Fervermsimy ar mor P s oy wm 247 LT (7] T s
Mo - Tae o STET O LT L] Tz0 (% 1] san
Abxil o =7 J nm gy nF 4,87 530 ET] 480 10.00
(T & 7 W s A cnen aw £ i Too 200
Jurf & e W s B o aa (X (X% 1200 =00
Juba A oo g wo e oo LE ] Ti0 (1] 440 o
Agasia B oo BB v L T 43 Tal Y T
St W s B ox o oo 443 [Ty 4 a4 EAxl
Oty sa5 (4] a5 300
Mervesmitra 255 T L 400
Deurerrira AW [ FET .
TomlMéda  Br o - " " o
R = e 1an G e g1 T £50 s lansim Marga Maia lulha Saambra  Wowembra
War. % Wal. Acum. ‘ﬁ‘ w.ee Distinca. Bpec. (%) =074

20,00 ——014 e MdR Tan0s  e—m—C0E

780 Var. espec (%)

Colheitade Cana- de Acicar
Regidao Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem

2023/24 2023/24 2024 25 24 75 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12de Abril 13.807.9654 13.807.9654 15.810.403 15.810403 13,58 13,58 213 44
22de Abril 50.812.25% 34 BOLEES 43,15 52,23 120,12
12 de Maio 95543257 44930978 13,55 0,52 29,11
22de Maio 140.438357 44,916,090 10,BE -394 -0,03
12de Junho 189,599,016 49139659 13.29 20,80 9,40
22de Junho 238 408954 48 BO2.93E 13,23 13,01 -0,57
12de Julho 1E1.56E53E 43.152644 BEE -11.05 -1158
22de Julho 333.611.1%6 52.042.500 B.ET 2,00 20,58
12de Agosto 377.543.181 43.931983 484 -E,3% -1558
22de Agosto 423.328380 45785192 412 -1,40 4,22
12de 5etembro 466.253.540 42.925.160 4,00 2,82 6,25
22de 5etembro 505.081581 3B EIE02L 242 -13.3% 5,54

, Elabora



