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ESTOQUES DE ANIDRO E HIDRATADO
SOBEM FORTE

Volumes de hidratado e de anidro de setembro apresentam altas respectivas de +9% +8% entre o inicio e o final do més;
Volumes devem seguir crescendo daqui para frente. H4 uma leitura nas entrelinhas que a SAFRAS & Mercado destaca sobre esta
questdo. Basicamente o maior crescimento proporcional nos volumes de estoques de anidro quando comprados com o
hidratado indica que as usinas estdo se preparando para uma demanda maior de anidro do que de hidratado. Por mais 6bvio
que parega, 0 que estd por tras desta estratégia € uma preparagao prévia das usinas para uma eventual queda abrupta ou
escalonada em médio a longo prazo na demanda de hidratado

Os dados mais recentes do MAPA relativos a formacdo de  Sul, disponiveis para a comercializagdo, oscilam
estoques de anidro e hidratado até o final de setembro  respectivamente em 3,99 e 6,30 bilhdes de litros. Para o
mostram a continuidade do crescimento nos volumes vistos  hidratado temos uma margem menor de sobreposi¢do aos
desde o inicio do ano. O que comegou como uma estratégia  comparativos de curto, médio e longo prazo, sendo que o anidro
contra os precos baixos do curto prazo no mercado fisico, agora  apresenta niveis maiores de formacdo de estoques em relagdo
transformou-se em uma necessidade das usinas para a estes comparativos. Frente ao mesmo momento do ano
atravessar uma entressafra mais longa sem o risco de deixar o anterior os volumes de hidratado apresentam alta de 3%
mercado desabastecido, o que comprometeria tanto as suas  enquanto que os de anidro ganhos de 7%.
receitas quanto a possibilidade de um eventual aumento na Frente a quinzena imediatamente anterior, no caso a
mistura de anidro a gasolina da faixa atual de 27,5% para 30%  primeira de setembro, a vantagem do hidratado é de 9%
ao longo do ano que vem, através da entrada em vigor da Lei  enquanto que a do anidro é de 8%. Sobre a média dos ultimos
Combustivel do Futuro. cinco anos sobre 0 mesmo periodo o hidratado apresenta uma

Contextualizando os dados observamos que, no final da  sobreposicdo dos volumes correntes de 1,9% enquanto que o
segunda metade de setembro os estoques acumulados desde  anidro apresenta alta de 12%, o que demonstra claramente
o inicio da safra para o etanol anidro e hidratado no Centro- que as usinas tem se posicionado de maneira muito forte

sobre o anidro do que sobre
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parega, 0 que esta por tras desta

estratégia € uma preparacgdo prévia das usinas para uma eventual
queda abrupta ou escalonada em médio a longo prazo na
demanda de hidratado.

Isto deverd acontecer diante da perspectiva de queda na
competitividade do hidratado frente a gasolina que devera ocorrer
com a menor oferta do hidratado em fun¢do da quebra de safra
esperada para a temporada atual 2024/25 a qual, além de ter
volume menor de cana, deverd ter um término antecipado em
sua moagem de 30 a 50 dias, a depender da unidade produtora.
Em outras palavras, para ndo deixar faltar hidratado as usinas ja
estdo elevando os precos no mercado fisico, para que o0s niveis
de competitividade do mesmo sejam reduzidos e a demanda
controlada, ao ponto de fazer a oferta durar toda a entressafra
mais longa que temos pela frente. Como a demanda de hidratado

serd controlada, as vendas de gasolina deverdo ser elevadas

Evolu¢do Quinzenal dos Estoques de Hidratado Centro-Sul
Volume Disponivel para Comercializagdo | em M3
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com a migracdo dos consumidores finais saindo do
biocombustivel para o combustivel fossil. Antecipado esta
série de movimentos, as usinas ja tém se mostrado mais
propensas a formacdo de niveis maiores de estoques de
anidro, o que tem aparecido nas evolugdes dos comparativos
no ano, na margem e frente a média de cinco anos,
principalmente. E claro que os volumes de estoques de
hidratado veem crescendo, tanto comparativamente quanto
em termos absolutos. Porém, as usinas também possuem a
preocupa¢do de formar estoques de anidro para atender a
alta projetada na demanda de gasolina exatamente em um
ano em que ha uma quebra da safra em curso [de 10% saindo
de 654 para 588 milhdes de toneladas no Centro-Sul] a qual
ocorre no mesmo momento da aprovacgdo da lei Combustivel
do Futuro que autoriza 0 aumento na mistura de anidro a
gasolina.

Porém, para esta mistura ser

efetivamente elevada, o governo

federal precisar se  sentir
confortavel de que havera
disponibilidade de oferta de

anidro para atender a demanda

extra que a elevagdo do blend
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proporcionara. Outro ponto Evolugdo Quinzenal dos Estoques de Anidro Centro-Sul
Volume Disponivel para Comercializagdo | em M?

importante é a taxa de

Volume Corrente :

formagdo de estoques de
hidratado que apresentou
leve queda entre o inicio e
o final de setembro. Na

primeira metade de

Julho -12
Quinzena

setembro foram
2023/24 2024/25 =e=Media 5 Anos

adicionados aos estoques
de hidratado 658 milhdes de litros, ao passo que ja segunda alta de 5% no mesmo periodo com a sua formacdo de estoques
metade do mesmo més foram adicionados 528 milhdes de crescendo de 304 para 320 milhdes de litros no mesmo periodo

litros, com baixa de 19% na margem, enquanto o anidro teve de comparacéo.

Resumo dos Volumes de Anidro Disponiveis para Comercialiagdo Resumo dos Volumes de Hidratado Disponiveis para Comercialiagdo
Gsafras Regi&o Centro-Sul do Brasil | em M* ssafras Regido Centro-Sul do Brasil | em M®
mercado 004/25 | 2023/24 Media5Anos |  Var%(Ano)  Var% Vard (5 anos| mercado 024/25 | 2003/24 Media 5 Anos | Vard (Ano) Var% Vard (5 anos)

Abril - 12 Quinzena 697.170 622.030 g8a.003 12,08 33,06 21,17 Abril - 12 Quinzena 1.169.764 1.074.144 962.736. 890 -19,92 21,50
Abril - 22 Quinzena 754074 483.839 650224 55,85 8,16 15,97 Abril - 22 Quinzena 1438192 1119357 1.189.202 28,49 2295 20,94
Maio - 12 Quinzena 724.069 770870 220502 -3,48 1,33 976 Maio - 12 Quinzena 1428187 1642711 1518782 -13,06 -0,70 5,96
Maio - 22 Quinzena 1013725 1122363 1.095.828 958 36,24 749 Maio - 22 Quinzena 1.741.000 1072213 1.743.058 62,37 21,90 012
Junho - 12 Quinzena 1861660 1.409.837 1.454.460 32,05 83,65 28,00 Junho - 12 Quinzena 2411362 2423350 2322032 -0,50 38,50 3,81
Junho - 22 Quinzena 2.068.079 1679.459 1.805.221 23,14 11,09 14,56 Junho- 22 Quinzena 2:908.547 2714024 2.974.929 717 20,62 223
Julho - 12 Quinzena 2.356.296 2095.142 2060212 12,46 13,94 14,37 Julho - 12 Quinzena 3.294.680 3.464.352 3.343.592 -8,90 13,28 -1,46
Julho- 22 Quinzena 2762220 2.580.377 2428417 7,05 17,23 1375 Julho - 22 Quinzena 3914637 4335983 4015616 972 18,82 251
Agosto - 12 Quinzena 5.068.999 2.866.900 2736414 7,05 11,11 12,15 Agosto - 12 Quinzena 44385626 4780107 4591669 7,18 15,39 3,33
Agosto - 22 Quinzena 3.371.805 3.082656 2.996.826 9,37 9,85 12,50 Agosto - 22 Quinzena 5114119 5276611 5.175.008 -5,08 15,22 1,18
Setembro - 12 Quinzena 3.676.109 3.443.350 3.274.382 6,57 9,04 12,27 Setembro - 12 Quinzena 5772203 5.634.410 5.693.751 245 12,87 138
Setembro - 22 Quinzena 3.897.059 3.716.243 3.564.326 756 873 12,14 Setembro - 22 Quinzena 6.300.261 6.116.156 6.179.288 3,01 9,15 196
Outubro - 12 Quinzena 3.989.799 3703361 Outubro - 12 Quinzena 6.324.148 6.412.121
Outubro - 22 Quinzena 4.029.652 3.785476 OQutubro - 22 Quinzena 6411931 6.397.441
Novembro - 12 Quinzena 4194169 3821308 Novembro - 12 Quinzena 6.611.947 6332618
Novembro - 22 Quinzena 4.089.489 3.678.040 Novembro - 22 Quinzena 6.445021 5.800.587
Dezembro - 12 Quinzena 3.917.343 3.457.501 Dezembro - 12 Quinzena 6.197.485 5.396.055
Dezembro - 22 Quinzena 3.641518 3.141502 Dezembro - 22 Quinzena 5.581.095 4.715.681
Janeiro - 12 Quinzena 3.239.363 2776842 Janeiro - 12 Quinzena 2928132 4131320
Janeiro - 22 Quinzena 2760.421 2.385.677 Janeiro - 22 Quinzena 2163178 3.482636
Fevereiro - 12 Quinzena 2.409.324 2.009.593 Fevereiro - 12 Quinzena 3.580.658 2.850.632
Fevereiro - 23 Quinzena 1.981.388 1.649.930 Fevereiro - 23 Quinzena 2831878 2.206.726
Margo - 12 Quinzena 1.537.540 1.254.227 Margo - 12 Quinzena 2127.254 1.685.541
Margo - 22 Quinzena 1.041.283 861387 Margo - 22 Quinzena 1.460.782 1.135.683
Meédia Safra 2.197.572 2.529.607 2.345.839 13,34 14,55 8,11 Média Safra 3.327.632 4.013.455 3.764.862 6,17 13,84 2,73
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Sugar #11- Nova York Score: -50 50 50 Clima: AtistaFORTE |  AtistaFORTE | AltistaFORTE
(US$ cents/libra-peso) Tendéncia: Baixista MEDIA AltistaMEDIA AltistaMEDIA Altista MEDIA Altista FORTE | Altista FORTE
Mercado Interno Score: Demanda: Neutra Altista MEDIA | AltistaMEDIA

(R8/50kg) OLUSEl  AtistaMEDIA | AltistaMEDIA | AltistaMEDIA Cambio: Bl LA bRACAMN MIEX 512 HEVC AT BB (S G RRACA
Prémios: Altista FRACA Altista FRACA AltistaFRACA
Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Scorede-100a +100. Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-pes o | precos comigidos pels inflagdo

Meés Va Amsl{%) VarMargem(%) Var. Média 5 Ancs Media 5 Anos 024 2023 2022 2021
Janeiro ‘ul a1 4 233 # 1254 2005 75 20,58 0,55 19.19
Fevereiro # o098 W o014 # 1088 20 38 2258 b 13,8 18,17
Margo # 082 4 388 # 1007 18,73 21,72 21,8 21,34 13,24
A bl $ 182 & 845 v =294 19, 74 20,2 24,55 21,5 13,3
Maio § 2268 J 754 g =o5e 20 10 1272 26,70 21.41 20,86
Junho B 2552 H/ 245 § 542 20 35 19,24 25,84 21,28 20,84
Julhs § 22322 N 051 § =0 20 15 13,34 bl | 20,67 2.1
Agosto § 282 g 218 § =10 20 80 1872 25 41 20,15 2310
Setembro & 817 #H 1121 § 417 21,74 20,8 8.2 15,8 24,04
Crutubro 21,50 2825 207 235
Novembro 21,64 28 88 21,66 2356
Dezembro 2065 pric 22,3 prc s
Midi Anusl 1547 & 112 W os=0" 207" 20,9 2511 20,% 21,43
Expectativa para o prodimo més 22.50

Wariagio na margem H 8,03

Variacdo no Ano & 2037

Posicéo contra media 5 anos k13 4,64

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados War.

Mes Var. Anual (%)  Var{%) M&d. Sancs  Margem(i%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,0 " | 4,62 B -1140 137,34 RS 14368 RS 143 67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 ®r 070 136,77 RS 14469 RS 140,75 RS 163,99
Margo & 099 & 526 4 -2,00 134,71 RS 14180 RS 140,41 RS 154,29
Abril 8 230 w 607 @& 277 137,39 R% 14573 RS 145 16 RS 158,68
Maio B 1336 & 0,31 4 556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 143,11
Junho B 1349 8 078 B 204 13587 RS 13481 RS 155,33 RS 14508
Julho B 10,62 m, 141 B 227 133,74 RS 13183 RS 147,48 RS 14514
Agosto B 957 8 498 B -2.28 135,67 RS 12882 RS 142,45 RS 146,07
setembro B 13,10 |, 45 W 73 144,89 RS 13824 RS 158,07 RS 140,41
Outubro 139,09 RS 165,14 RS 142 4§
Novembro 145,81 RS 166,25 RS 146,79
Dezembro 149,78 RS 162,16 RS 157,09
Média Anual B 551 € 1,14 » 163" 131,41 "R 138,58 R% 15268 R$ 151.79
Expectativa Proximo Més 143,00

Var (%) Anc Anterior 48 1393

Var (%) na Margem o 344 w 2,581

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual %) Var. Med. 5 Anos 2Var. Margem (%) Meédia 5 Anos 2024 2023
Janeiro & 2535 8 873 s 184" 1,77 1,615 2164
Fevereiro B 29375 8 11,21 8 26927 1,75 1,556 2,200
Margo |, 27,09 8 12,25 L 6,177 1,88 1,652 2 288
Abril B/ 2880 wr 9,70 w 417" 1,91 1,721 2,418
Maio B 2595 8 12,32 wr 4,75 ¥ 2,06 1,803 2,435
Junho B 2153 B 9,18 " 3,9 5 2,06 1,874 2388
Julho B 2385 8 9,83 8 473" 1,98 1,785 2,344
Agosto B 1254 8 5,68 8 066" 1,90 1,773 2,028
Setembro 8 20,08 4B -14,94 A -13.'15r 1,9 1,625 2,038
Outubro " 1,85 1,904
Novembro " 1,81 1,729
Dezembro L 1,79 1,646

M édia 1,888" 1,712 Foo2130

Farie: Chicago Board of Trade, Babaracio: SAFRAS & M ercada
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte I

Pregos Médios Mensais do contrato de Chios
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Colheita de Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Acumulado
208/24

13.307.964

Quinzena

12 de Abril

2 de Abril

12 de Maio

2 de Maio

12 de lunho

2 de lunho

12 de Julho

2 delulho

12 de Agosto

2 de Agosto

12 de Setembro
2 de Setembro

Moido
2023724

7.334.43%
46.434.773
41.747.108

44 EIE.4E7

Acumulado
2024 25
15510403
50512289
35,543 357
140453.357
169.599.015
735A0E. 554
1E1.58E.538
333511.1%E8
377.543.151
473328380
455253.540
505081.581

Moido
2024 75
15.510.403

31 EQL.EEE
44330378
44315.030
48139 659
48 B08 338
43.153.844
52042600
43531.3E3
45.785.193
42535 160
JEEIE.O21

Acumulado
Var. (%)

13,68
43,16
19,55
10,EE
13,29
13,23
EEE
BET
484
412
4,00
242

Ano

Var. (%)

13,68
62,29
0,82
-3.,24
20,80
13,01
-11,08

Margem
Var. (%)
213,44
120,12
29,11
-0,03
.40
0,87
-11,58
20,58
-15.58
4322
5,25
3,54




