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EM NY

A expectativa da SAFRAS & Mercado € que pregos sigam em alta também ao longo de outubro com fundamentos, clima e vetores macroeconémicos
sustentando novas altas; Mercado teve ao longo do més de setembro o inicio de uma forte tendéncia de alta amparada nas queimadas e na seca do
Centro-Sul do Brasil; Queda nos juros nos Estados Unidos e na China fundamentam a continuidade dos ganhos também pela ética da demanda; Para
outubro expectativa da SAFRAS & Mercado é de cotagdes médias em US$/cents 22,50

O més de setembro foi um periodo de forte

volatilidade nos pregos do aglcar bruto negociado na

23,00

bolsa de Nova York. Foi o momento em que fora 7o

25,00

iniciada o importante movimento de Alta em

23,00

21,00

Solavanco, onde as cotacdes didrias de Margo/25

13,00

17,00

saltaram rapidamente do nivel de US$/cents 19,07 para
niveis superiores a US$/cents 23,00, culminando com
ganhos somente dentro da segunda quinzena do més
de quase 23%.

Neste sentido houve um forte contraste entre o padrdo do
mercado visto na segunda quinzena do més com o visto na
primeira, onde as cota¢gdes até mesmo atingiram minimas na
faixa dos US$/cents 18,00. Com isso a média geral das cotagdes
em setembro oscilou na faixa dos US$/cents 20,83, com ganhos
frente ao més imediatamente anterior de 11,21, ainda que com
perdas de 26,17% frente ao mesmo momento do ano passado e
com baixa de 4,17% frente a média dos dltimos 5 anos sobre o
mesmo periodo [tanto a média de 5 anos quanto o comparativo
anual se mostram corrigidos pela inflagdo dos Estados Unidos].
Apesar do forte avanco de 11% frente ao més imediatamente
anterior, a média efetiva de setembro acabou se mostrando
2% menor que a estimativa que a SAFRAS & Mercado detinha
para o periodo em US$/cents 21,00. Neste contexto podemos
afirmar que a demora da linha de pre¢o em reagir na primeira
quinzena de setembro foi o pivd para o posicionamento da
média efetiva abaixo de nossa estimativa. Para outubro a

estimativa da SAFRAS & Mercado é de pre¢os médios na faixa

Cotagbes Mensais - Agucar Bruto NY
em UsS/cents por libra-peso

- Pregos corrigidos pela inflagdo (CP1)
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dos US$/cents 22,50, visto que a linha dos 23 cents ainda na
quarta e Ultima semana de setembro fora testada. Porém, em
funcdo de movimentos naturais de realizacdes de lucros a
serem vistos em outubro, algum padrdo de devolugdo pontual
devera ser observado sobre os pre¢os em Nova York, ainda
mais quando lembramos que é exatamente em outubro que
comegca oficialmente a safra nova internacional 2024/25, a qual
baliza os niveis de produgdo da Asia, principalmente da india
e da Tailandia. Ainda assim o vetor climatico e ambiental no
Brasil seguird dando o tom de forte aversdo ao risco com uma
quebra importante na safra de cana do Centro-Sul.

A seca que vem desde abril devera se prolongar até o final
de outubro, mantendo também elevados os riscos de
continuidade e ampliacdo das queimadas que atingem os
canaviais desta regido desde a ultima semana de agosto.
Naquele periodo foram queimadas 80 mil hectares de cana.
Do dia 23 de agosto até o dia 15 de setembro a area total

impactada pelo fogo subiu para 400 mil hectares. E do dia 15

de setembro até o dia 20 do mesmo més mais 50 mil hectares
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foram atingidos pelo fogo elevando a area total para 450 mil
hectares.

A estimativa da SAFRAS & Mercado é que até a primeira metade
de outubro esta area cresca para 500 mil hectares, evoluindo
mais 20 mil hectares na segunda metade do més e se
estabilizando neste patamar de 520 mil hectares em fungdo das
chuvas que comecardo a ser observadas no final de outubro.

Logo, em fung¢do da continuidade da seca e das queimadas,
as cotacdes do agucar bruto em Nova York apresentardo suporte

para seguir se valorizando pela 6tica da demanda. Ja pela

perspectiva da oferta os precos do aclUcar em Nova York se

[\ led 5 Anos

manterdo igualmente sob pressdo de alta. Isto seguira
ocorrendo pelo inicio do movimento de baixa nas taxas de
juros dos Estados Unidos, vistos na terceira semana de
setembro.

Logo na sequéncia, na quarta semana de setembro a China
também anunciou uma séria de medidas de estimulos
econdmicos ao pais, como a queda nas taxas de juros de
empréstimos de hipotecas, mantendo a economia
internacional aquecida, a demanda por commodities em alta
[incluindo o aglcar] e reforgcando o cendrio para a alta nos

precos das cotagcdes em Nova York.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Acucar Bruto n® 11

em USS/cents por libra-peso | precos corrigidos pela inflacdo

Més War Anual (%)  Var Margem (%) War. Média 5 Anos Média 5 Anos 2024 2023 2022 2021 2020
Janeiro w 961 ¥ -3.33 # 1254 20,05 22 56 20,58 20,65 18,18 17,25
Fevereiro k) 0,96 o 014 %% 10,88 20,38 22 59 22,38 19,83 1917 17,91
Marco #» 062 # 386 #1007 19,73 21,72 21,85 21,3 19,24 14,53
Abril & -18.26 # 545 w294 19,74 20,32 2485 21,91 19,23 12,37
Maio § -2966 8 754 3 -6.56 20,10 18,78 26,70 21,41 20,65 12,95
Junha & 2552 % 245 8 542 20,35 19,24 25,84 21,28 20,84 14,54
Julho § 2328 # 051 3 -4.01 20,15 19,34 25,21 20,67 21,11 14,42
Agosto 8 -2629 g 318 § 910 20,60 1873 2541 20,15 23,10 15,63
Setembro & 2617 # 1121 § A7 21,74 20,83 2821 19,89 24,04 15,71
Qutubro 21,50 2825 20,70 23,58 17,27
MNovembro 21,64 28,60 2165 23,86 18,19
Dezembro 20,65 23,34 22,33 23,09 17,86
Média Anual $-1547 8 2 & 080" 20,747 20,46 251 20,98 21,43 15,72
Expectativa para o proximo més 2250
Variacio na margem & 8,03
Variacio no Ano § 2037
Posicio contra média 5 anos k0 4.64
.
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Expectativa de precos médios para o aglcar

Aglcar Bruto Bolsade Nova York | Contrato Driver | em US5/cents
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Acucar cristal avanca em setembro no
mercado fisico

O més de setembro foi um periodo de forte volatilidade
nos precos do agUcar cristal negociado no mercado fisico. A
média geral de negociacGes acompanhada pela SAFRAS &
Mercado mostrou pregos na faixa de R$/50kg 138,24 para cristal
com até 150 Icumsa. Esta média foi 7% maior que a média do
més anterior, em R$/50kg 128,82, embora tenha seguido
negativa, na faixa de 13% em relagdo ao observado no mesmo

momento do ano passado. Além da queda no ano, frente a

agosto-25
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média de 5 anos sobre o mesmo periodo, também
houve uma defasagem em setembro, ainda que menor,
na faixa dos 4%. Tanto o comparativo anual quando o
comparativo da média de 5 anos foram corrigidos pela
inflacdo e trazidos para valores presentes. De modo
geral, a alta de 7% no curto prazo se mostrou até
mesmo maior do que a SAFRAS & Mercado esperava

para o periodo. Para setembro a expectativa da SAFRAS

setembro-
25

& Mercado era de precos em R$/50kg 132 a qual se
mostrou 4,5% menor que a média efetiva de setembro
em R$/50kg 138. Ainda assim, frente a média de agosto em R$/
50kg 128 a SAFRAS & Mercado ja antecipava corretamente uma
escalada nos pre¢os que acabou sendo 4,5% maior do que nossa
estimativa para o periodo. Para outubro a SAFRAS & Mercado
espera uma média ainda maior sobre as negocia¢des do agucar,
na faixa de R$/50kg 143. A base para 0S avang¢os Vistos em
setembro e para a continuidade da valorizacdo a ser vista agora
em outubro é o somatdrio do risco fundamental, ambiental e
climatico. Pelo climatico ndo ha novidade sobre a questao,
visto que a seca que vem desde abril deverd se prolongar ao

menos até a primeira quinzena de outubro. Os mapas de chuvas

Médias Anuais - Agucar Bruto NY
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mensais mostram que somente em novembro e dezembro as
chuvas devem retornar ao Centro-Sul nas intensidades de fortes
a moderadas. Neste sentido outubro serd ainda um més
marcado pelo baixo volume de precipitagcdes as quais, caso se
confirmem, devem ser concentrar somente no final da segunda
metade do més.

Pelo lado ambiental temos os efeitos das queimadas que
sdo prolongados e agravados com a seca. Quando as
queimadas comecavam a ficar fora de controle, na passagem
da terceira para a quarta semana de agosto [dia 23 de agosto],
uma area de 80 mil hectares de cana fora queimada. Depois
disto até o dia 15 de setembro a area queimada avangou para
400 mil hectares. Do dia 15 de setembro até o dia 23 de setembro
mais 50 mil hectares foram atingidos pelo fogo que eleva a

area atingida até agora em 450 mil hectares. A estimativa da

SAFRAS & Mercado é que até o inicio de outubro a area de cana

car - SAFRAS IASCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(set aout/24) | (novadez/24) | (janamai/25)

Sugar #11- Nova
York
(USs$ cents/ libra-peso)
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LSRR BaixistaMEDIA| Altista MEDIA | AltistaMEDIA

Score: -25

Mercado Interno

(R$/50kg)

Tendéncia: Baixista FRACA

50 50
AltistaMEDIA | AltistaMEDIA

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Commercial
management

queimada deva chegar até a faixa dos 500 mil hectares,
avancando para 540 mil hectares até o fim da primeira quinzena
de outubro quando as chuvas finalmente atingirem o Centro-
Sul. Isto tudo acaba refor¢ando o padrdo de queda sazonal na
colheita de cana que ocorreria mesmo que ndo houvesse seca
e queimadas. O apice da temporada de colheita ocorreu entre
a segunda quinzena de julho e a primeira de agosto. De la
para cé, a cada quinzena, o Centro-Sul estava em sua tendéncia
sazonal de moer cada vez menos cana, pelo encaminhamento
da safra para a sua segunda metade e o seu normal
encerramento. Porém as queimadas e a seca aceleraram este
término em niveis exponenciais, o que reforcou também
exponencialmente o suporte para os pre¢cos do agucar em
setembro, e seguird reforcando ao longo ndo apenas de
outubro, mas sobre o restante de 2024 e sobre, pelo menos, 0

primeiro trimestre de 2025.

\SAFRAS
IA SCORE

Aclcar & Etanol - MATRIZ - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo |
" (setaout/24) [ (novadez/24)

Longo Prazo
(jan amai/25)

Altista FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE

Oferta: Altista MEDIA | Altista FORTE | Altista FORTE

Altista MED IA

Demanda: | Altista MEDIA

Cambio: Baixista FRACA Baixista FRACA Baixista FRACA

Prémios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES AGCUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglcar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-pes o | pregos caomigidos pela inflacan

Més Va Amsl (%)  VarMargem(%) Var. Média 5 Anos Média5 Anos 2024 2023 2022 2021
Janeiro # o8 B 2322 # 12.54 20,05 2.5 058 20,66 13,13
Fevereino # o0 W o014 # 1088 2038 25 2% 15,8 18,17
Margo # 082 B 38 & 10,07 15,73 21,72 2,85 213 19,24
Abril # 1528 # 845 W 294 19,74 0.3 24 85 21,91 192
Maio § 288 § T5he § 558 20,10 187 EBH 1.4 06
Junho § 2552 H/ 245 § 542 2035 19,3 25 84 .38 o084
Julhg $ 328 # 051 § -0 2015 18,3 iy 20,67 Mnn
Agosto § 823 g 218 § =1 20,80 1BR 25,41 0,15 2310
Setembro $ ‘1T # M2 § 47 21,74 08 ity 15,5 4
Outubro 21,50 BE 20,7 215
Nowembro 21,64 2BER 65 ]
Dezembio 20 85 nH pric) ]
Médis Anual 57 a2z O om” 207" 20,4 25,11 0,9 21,48
Expectativa para o proximo mes 22,50

Variagdo na margem i 803

Variacdo no Ano § -2037

Posicdo cmontra media 5 anos w 464

Acucar Cristal Ribeirdo Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados War.

Més Var. Anual (%)  Var(%)Méd Sanos  Margem(%) Media b Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0 @ 462 2 -1140 137,34 RS 14388 RS 14367 RS 171,82
Fevereiro & 280 & 579 @ 0,70 136,77 RS 14469 RS 14075 RS 16399
Margo & 099 W 526 & -2,00 14,71 RS 14130 RS 140,41 RS 154,89
Abril 8 20 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 14916 RS 15868
Maio 8 13,36 & 031 & 55 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 149,11
Junho 8 1349 5 078 B -204 13587 RS 13431 RS 15583 RS 14508
Julho B 10,62 8 141 B 22 133,71 RS 13183 RS 14748 RS 14514
Agosto 8 957 B 49 8 228 13557 RS 12882 RS 142,45 RS 145,07
Setembro 8 13,10 8 45 W 7.3 14489 RS 13824 RS 159,07 RS 140,41
Outubro 139,09 RS 166,14 RS 142,48
Novembro 145,81 RS 186,25 RS 146,79
Dezembro 149,78 RS 162,16 RS 157,09
Média A nual B 55 & 1,14 8 163" 131,41 13858 RS 15268 R% 151.79
Expectativa Proximo Més 143,00

Var (%) Ano Anterior 8 1393

Var (%) na Margem o 344 & 251

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (fVar. Margem (%) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro & 2535 - 573 8 1847 1,77 1615 2,164
Fevereiro 8 2935 8 11,21 8 692" 1,75 1556 2,200
Margo 8 27,09 8 12,25 w 6,177 1,88 1652 2,268
Abril 8 28,80 « 9,70 w 417" 1,91 1,721 2,418
Maio B 2595 B 12,32 o 4,75" 2,06 1303 2,435
Junho 8 2153 B 9,18 o 391" 2,06 1874 2,338
Julho 8 238 8 9,83 8 473" 1,98 1785 2,344
Agosto 85 1254 8 568 8 066" 1,90 1773 2,028
Setembro 8 20,08 814,94 8 3157 1,91 1,629 2,038
Outubro i 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro r 1,79 1,648
Média 1,889" 1712 % 2130

Fare: Chicago Board of Trade, Baboracio: 54 FRAS & M ercado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negociagdo de Chiosna B3

Preos Medios Mensais do contrato de Chios
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Elfrarach: SAFRAS & Mercada | Fonle: B3
Colheitade Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul
Quinzena Acumulado Voido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 202324 2024 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13307854 15.510.403 15.510.403 1358 13,58 213,44
22 de Abril 50.612.289 34,501 886 4316 62,29 120,12
12de Maio 95.543.257 14,930,978 1355 052 29,11
22de Maio 140458357 44,916,080 1088 3,34 -0,03
12de Junho ADETED4T 183598016 13.133.553 1329 20,80 9,40
22deJunho 43190417 13BA0E554 48.B09.938 1323 13,01 087
12de Julho 1B 527532 2E15EE598 43,159,644 SR -1108 11,58
22de Julho 333511196 52.042.500 5,27 2,00 1058
12 de Agosto 377543181 43.931.983 4,84 £,39 -15,58
22de Agosto 46434773 423328380 45.785.199 412 -1,40 412

12de Setembro 4483 2 41747108 AE6.351LE05 41.933.425 4,00 184 -5.73







