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DADOS DE AGOSTO DA UNICA AINDA NAO
TRAZEM EFEITOS TOTAIS DOS INCENDIOS

Entidade afirma que os dados atuais da segunda metade de agosto ndo mensuram totalmente os efeitos das queimadas que

comegam no dia 22 do mesmo més, com novos impactos negativos esperados pela frente

Os dados do mais recente relatério quinzenal da Unica,
atualizado na manhd do dia 12 de setembro, mostram os
impactos iniciais das queimadas que atingiram algumas
regides produtoras de SP na segunda quinzena de agosto,
periodo o qual o relatério se reporta. Apesar disto, em sua
parte textual, a Unica afirma que os dados preliminares deste
relatério ainda ndo refletem os impactos totais dos efeitos
das queimadas. Porém, na visdo de SAFRAS & Mercado, ajudam
a dar um importante norte quanto a esta questdo, parametro o
qual serd devidamente ajustado ao longo dos préximos meses.

No relatério, a entidade afirma que a area impactada pelos
incéndios foi de quase 232 mil hectares, sendo uma extensédo
de &rea bem acima do que foi indicada pela Orplana de 80 mil
hectares, nivel de area a qual SAFRAS & Mercado vinha
trabalhando desde entdo. Além disso, a entidade traz a
importante informagdo de que, desta area de 232 mil hectares,
temos 132 hectares de area que cana a
serem colhida [representando quase
57% do total impactado], com os demais
99 mil hectares [43% da area impactada]
sendo por areas de cana que ja foram

fora antecipado por SAFRAS & Mercado em seu relatério
especial sobre os incéndios, publicado no domingo, dia 25 de
agosto, enquanto estes ainda ocorriam.

Voltando aos dados efetivos do reporte mais recente da
Unica, temos uma surpresa positiva quanto as vendas totais
de anidro em agosto das usinas para as distribuidoras. Isto
porque a estimativa de SAFRAS & Mercado para agosto oscilava
em 998 milhdes de litros; porém, as vendas finais vieram em
1,03 bilhdo de litros, com alta de 3,7% sobre a estimativa de
SAFRAS & Mercado. Além disso, no comparativo anual, as vendas
de anidro tiveram ganhos de 3,3% junto a alta na margem,
frente ao més imediatamente anterior, na faixa de 3,2%.

Apesar disto, as vendas de hidratado apresentaram queda
de 1,04% em agosto com relagcdo a julho. De modo geral,
passaram de 1,80 para 1,78 bilhdo de litros. No comparativo
anual, o avanco fora de 10,9% enquanto frente a estimativa de
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SAFRAS & Mercado em 1,85 hilhdo de litros
esperada para o periodo,
acabaram se mostrando 3,7% menores.
De modo geral, SAFRAS & Mercado
observa que 0s avan¢os na moagem de

os valores

cana e na producdo de derivados na
relagdo a
imediatamente anterior, ocorreram tanto

margem, em quinzena
por uma questdo sazonal do periodo, onde
hd uma natural intensificacdo moderada
do processamento de cana nesta época do
ano, quanto sobre a aceleragdo da moagem
em vérias localidades atingidas pelo fogo.
Porém, na visdo de SAFRAS & Mercado, 0s
proximos relatérios quinzenais trardo
quedas mais evidentes na colheita de
cana e na produgdo de derivados de forma
mais clara do que o atual reporte relativo

a segunda quinzena de agosto.

Acucar cristal recua forte em agosto no

mercado fisico

O més de agosto foi um periodo de surpreendente queda nos
precos médios de negociacdo da saca de 50 kg de agUcar cristal,
com até 150 Icumsa, com base em Ribeirdo Preto. Apesar de
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SAFRAS & Mercado ter expectativa de altas ainda em agosto,

o mercado se mostrou moderadamente em baixa, o que acaba

gerando uma pressao redobrada para novos ganhos a partir

agosto, que fora
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de setembro e também sobre os meses a frente. O més de

recém finalizado, acabou tendo precgos

médios de negociacdo mais baixos do que o esperado, em

funcdo da sazonalidade do periodo
de safra.

Isto porque tem sido exatamente
entre a segunda metade de julho e a
primeira quinzena de agosto que a
safra corrente 2024/25 atingiu o seu
apice produtivo, tanto na moagem de
cana quanto na fabricacdo de acucar.
Este cendrio acabou deixando as
industrias compradoras confortaveis
para se mostrar mais distantes das
compras de curto prazo, o que
acabou levando os precos médios do
més para a faixa de R$ 128,82 a saca
de 50 kg para cristal com até 150
Icumsa. Em comparacdo com a média
do mesmo momento do ano anterior,
corrigida pela inflagdo, temos uma
queda 9,57% e frente a média de 5
anos sobre o mesmo periodo,
corrigida pela
temos uma um pouco menor, de

também inflacdo,

guidance on your decision making.
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4,98%. No curto prazo,

frente ao meés

anterior, o cenério
negativo permanece,
com queda de 2,28%.
Assim, podemos dizer
sob todas

que, as

Oticas de comparacao,

do curto ao longo
prazo, agosto foi um dia 5 Anos
més negativo aos
; Abril Maio Junho Julho
precos do acglcar
cristal no mercado
fisico. No més
passado, a

expectativa de SAFRAS
& Mercado para o
periodo era de pregos
mais altos, na faixa de
R$ 134 a saca, a qual

acabou se

posicionando  4,02%

acima  da média

efetiva sobre 0

periodo. .
Até entdo, nossa

Abril Maio Junho lulho

expectativa levava em
conta uma maior

precificacdo dos efeitos da seca prolongada que vem se
abatendo sobre os canaviais do Centro-Sul desde abril deste
ano e que deverd se estender, pelo menos, até o final de
setembro, por mais trinta a quarenta dias. Além disso, a
entressafra ja foi marcada por chuvas abaixo da média, ao
mesmo tempo em que o inverno do hemisfério sul fora marcado
pela incidéncia de sete massas de ar polar sobre parte dos
canaviais do Centro-Sul do Brasil.

O detalhe é que, mesmo frente a todos estes eventos que
conduzem a uma quebra na safra corrente de cana 2024/25, as
industrias compradoras reduziram ao méaximo a sua demanda
de curto prazo com o objetivo de pressionar ainda mais os
precos de forma negativa. Porém, ja para setembro, SAFRAS &
Mercado estima uma reacdo da média atual de R$ 128 de
agosto para niveis de R$ 132 a saca de 50 kg. Isto representara
ainda um posicionamento 17% menor que os pre¢cos do mesmo
momento do ano anterior e uma queda de 1,27% sobre a média
de 5 anos sobre o0 mesmo periodo. Porém, frente a média de
agosto, representara uma alta de 2,47%, a qual revertera trés
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Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3
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meses seguidos de baixa na margem [frente ao més
imediatamente anterior]. Desde junho, os pre¢cos médios do
cristal 150 Icumsa vem caindo no curto prazo, com recuo de 0,78%
em junho, 1,41% em julho e o mais recente de 4,98% em agosto.
Este periodo de baixa nos precos se sobrep8e a evolucdo da
moagem de cana do seu inicio operacional até o seu apice
produtivo. Porém, também levando em conta a sazonalidade, a
partir de agosto serd o periodo de afastamento da producdo de
seu apice e, consequentemente, da linha de precos de sua
inclinacdo negativa para positiva.

O grande detalhe é que os incéndios vistos em Ribeiréo
Preto no final da segunda metade de agosto apenas irdo
percepcdo de reducdo da
disponibilidade de oferta, que naturalmente seria sentida a

intensificar ainda mais a
partir de setembro, culminado com pre¢os mais altos de forma
acelerada. A expectativa de SAFRAS & Mercado é que tenham
sido queimadas 80 mil hectares de cana, com perda potencial
de 5 a 7 milhdes de toneladas, que ainda demandam de efetiva

mensuracdo pelas usinas.
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SAFRAS
IA SCORE

Acticar - SAFRASIA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(set aout/24) (nov adez/24) (janamai/25)
Sugar #11 - Nova York Score: 50 & 85
(US$ cents/libra-peso) . . z . .
Tendéncia: AtistaMEDIA Atista FORTE Atista FORTE
Mercado Interno Score: 8 0 %0
(RS/50kg) Tendéncia: Altista FORTE AtistaMEDIA | AtistaMEDIA

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100.

Acucar & Etanol - MATRIZ - SAFRASIASCORE

H
H
H

CurtoPrazo | Médio Prazo
" (set aout/24) ;' (nov adez/24)

Longo Prazo
(janamai/25)

e

Clima: Altista FORTE | Altista FORTE AltistaFORTE
Oferta: Altista MEDIA | Altista FORTE Altista FORTE
Demanda: Neutra Neutra Neutra
Cambio: Baixista FRACA EAIEELY =s]V\ | AltistaMEDIA
Prémios: BaixistaFRACA | AltistaFRACA Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado

SAFRAS Consulting

Strategic and customized

guidance on your decision making.

: More info:
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por librapeso | precos corrigides pela infacdo

Més War Anual (%) Var Margem(T) Var. Madie 5 Anos Media 5 Ancs 2024 2023 2022 2021
Janeim w 561 ¥ 333 w124 20,05 22 56 20,58 2055 19,19
Fewersim A o0 B o014 A 1088 20,38 2259 7238 19,83 18.17
Marco # 052 ¥ 388 & 1007 19,73 P b 2185 2131 19,
Adbil 8§ 1828 @ 545 o 204 19,74 2032 2485 2191 13,23
Maio & 2565 # 754 $ 55 2010 1878 2870 2141 20,85
Junho & 2552 W 245 § 54 20,35 1524 2554 2128 20,84
Julho # 2328 @ 051 § 40 20,15 1934 2621 08T 2nm
Agosto 8 ®29 g 318 & 510 20,60 1873 25,41 20,15 23,10
S etembro 20,60 b Tod | 1985 244
O utubro 21,50 2825 20,70 2358
Novembr 21,64 ZBER 2165 R ]
D ezembm 20,65 2334 2233 23,08
Iida Anual $r1412 ¥ 25 o 14" 20737 2041 25,11 2058 2143
Expectativa para o pradmo més 21,00

Wariagio na margem #1213

Wariagio no Ano 8§ 255

Posigio conra média § anos L 1,54

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com ate 150 lcunsa | Pre gos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var%) MEd Sancs  Mergem(%) Meédia 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 & 462 48 11,40 137,34 RS 14368 RS 143,67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 % 0,70 136,77 RS 14489 RS 140,75 RS 183,39
Margo & 0,99 & 526 B -2,00 134,71 RS 14180 RS 140,41 RS 154,39
Abril B -2,30 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 148,16 RS 158,68
Maio B 13,36 & 031 B 556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 14911
Junho 813,49 B 078 B 204 13587 RS 13431 RS 15583 RS 14508
Julho 810,52 2 141 B 2,22 133,71 RS 131,83 RS 147,48 RS 14514
Agosto B 957 5 49 B 2,28 13557 RS 12882 RS 14245 RS 145,07
Setembro 133,70 RE 158,07 RS 140,41
Outubro 139,09 RS 185,14 RS 142 45
Novembro 145,81 RE 166,25 RS 148,79
Dezembro 144,78 RS 162,16 R3S 157,09
Média Anual B 569 o 186 & 275" 117,21 Rs 13862 RS 15268 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 132,00

Var (%} Anoc Anterior B 17,02

Var (%) na Margem wr 247 8 127

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Mes Var. Anual (32) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (32) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro & -2535 B 873 s 184" 1,77 1,615 2 164
Fevereiro B 2935 B 11,21 B 592" 1,75 1,556 2200
Margo B 27,09 8 -12,25 o G,17 r 1,88 1,652 2,266
Abril B 2580 W 9,70 r 417" 1,91 1,74 2 418
Maio B, 2595 - 12,32 W 475" 2,06 1,803 2,435
Junho B 2153 8 918 ir 391" 2,06 1,874 2388
Julho B -2385 B 9,83 A —4,?3' 1,98 1,785 2,344
Agosio B 1254 B 6,68 B —D,ﬁﬁ' 1,90 1,773 2028
Setembro r 1,87 2038
Outubro r 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro " 1,79 1,645

M &dia 18857 1,723 T 2130

Farte: Chicago Board of Trade, Ekboragia: SAFRAS & M ercada

Fonte o Elabok 4| cade
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negociag
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Colheita de Cana- de Acicar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
f 2024 25 2029 25 Var. (%) Var. %) Var. (%)
12 de Abril 15.510.403 15.510.403 13 58 13 58 213,44
22 de Abril 50.512.268 34.501.886 43 18 62,20 120,12
12 de Maio §5.543.267 44.930.97E 19,55 0,52 29,11
22 de Maio 125 575.21E 48.752.070 140.452357 44 915.000 10,58 -3m4 -0,03
12 de Junho 157 353,085 40.67E.047 1ED.580.0LE 49130858 13,29 20,50 9,40
22de Junho 235408954 45 502238 13,23 13,01 -0,57
12 de Julho IE1.56E55E 43.158.644 5,68 411,056 -11358
22de Julho 53 333.611.198 52.042.600 8,57 2,00 058
12 de Agosto 350.122.300 47.254 452 377.543.151 43.931.263 4,84 -B3% -155E
22 de Agosto 405 564,163 46.434.773 422 500968 45.065.787 3,25 -2,35 2,58
Produgdo de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 2024 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 702,508 709.508 3097 30,97 287,90
22 de Abril 1558055 1LB4E 547 524 84,59 150,54
12de Maio 5137315 1572381 1582 148 3z53
22de Maio 7830099 2E92753 11,72 -7,%5 4,40
12de Junho 10.952.966 3.122 85T 1444 21,88 1597
22de Junho 14.200.515 3247549 15,59 20,12 3,53
12de Julho 17.142.352 2341537 1038 2,54 3,41
22de Julho 20.800.E70 3558518 822 0,85 24,35
12de Agosto 23.910.253 3109383 5,40 -1025 -15,0L

22de Agosto 27.18E.820 3358387 3,98 5,55 4,79



