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UNICA: MOAGEM CAI NO CENTRO-SUL ANTES

DOS INCENDIOS

Reporte da Unica mostra recuo sazonal na moagem de cana na primeira metade de agosto antes do advento dos incéndios em SP; Expectativa da SAFRAS
& Mercado é que vendas de hidratado devam encerrar agosto em 1,85 hilhdo de litros enquanto anidro devera ter demanda de 988 milhdes de litros;
Moagem de cana e produc¢do de aglcar apresentam quedas de 15% frente a quinzena anterior enquanto produgdo de anidro e hidratado recuam
respectivamente 12% e 9%; Dados da segunda metade de agosto em diante deverdo ter queda exponencial em funcdo dos incéndios

Os dados do mais recente reporte da Unica atualizado na
manha do dia 28 de agosto deixaram o mercado ainda mais na
expectativa sobre os efeitos sobre a moagem de cana com

relacdo as queimadas do final de semana anterior. Isto porque
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os dados atualizados pela entidade sdo referentes a primeira
quinzena de agosto, enquanto as queimadas ocorreram na
virada da terceira para a quarta semana do més, ou seja, no
fim da segunda quinzena. Porém, ainda assim, foi notavel o
tom de forte desaceleragdo da moagem de cana e da
producdo dos derivados antes mesmo dos efeitos das
queimadas.
Até entdo ndo temos nada de anormal, visto que nas
duas quinzenas anteriores a SAFRAS & Mercado alertava
que os dados que até entdo se observavam estavam
situados no apice da temporada e que, dali para frente,
sazonalmente a moagem de cana iria naturalmente recuar,
ainda que em intensidade mais acelerada do que o
habitualmente observado. Porém, com o advento das
queimadas do final da segunda quinzena de agosto, a
SAFRAS & Mercado alerta que o nivel de queda a ser
observado nos relatérios futuros da Unica sera ainda mais
intenso, o que reforgara a pressdo de alta sobre os contratos
futuros do agUcar bruto em Nova York em direcdo aos US$/
cents 20 e US$/cents 22 ao longo de setembro para a segunda
tela Margo/25.

E neste contexto que situamos as quedas de
comparativo na margem [frente a quinzena imediatamente

anterior, no caso a segunda metade de julho] sobre a

producdo e moagem de cana atuais. Na moagem de cana a
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queda entre a segunda metade de julho e os dados  gtane| Hidratado: Evolucdio da Moagem no Centro-Sul

recentes da primeira metade de agosto chegou a 15%. do Brasil |
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naturalmente seria intensa pelos efeitos da seca que

vem desde abril, a qual temos alertado que seria analise, os pregcos do aglcar em Nova York seguirdo
acentuadamente sentida ao longo do segundo semestre deste  positivamente pressionados pela forte redugdo a moagem
ano, ou da segunda metade da safra. Logo, por vérias Oticas de  de cana, tanto pela sazonalidade normal da fase da safra

quanto sobre os efeitos das

Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3 .
queimadas.

Média de 2

Outro ponto importante é a
sustentagdo na demanda de etanol
hidratado. Isto porque as vendas de
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deverdo resultar em uma demanda
final de agosto em 1,85 bilhdo de litros,
ja acrescentados de um dia a mais de
vendas que o més possui no calendario.
Frente a demanda de julho havera uma
alta até moderada, de 1,8% ainda que
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IR BATTE 02 2 grande detalhe é a sustentagdo das

Junho Julho Ag ¥ Setembre  Qutubro Neovembro Dezembro Janeiro levereiro Margo

vendas das usinas para as

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

Commercial = Investments=Hedging b Sl Y-
management




Ne 1043 | 02/setembro/2024

distribuidoras de volumes confortavelmente ATR/Ton de Cana | Centro-Sul
acima de 1,8 bilh&o de litros.

Na visdo da SAFRAS & Mercado uma
demanda neste patamar ndo condiz com uma
temporada em que had tendéncia de forte
quebra na safra em funcdo de indumeros

deSetembro 1 de Outubro

fatores de risco climatico em curso desde a

w— 2024/25

entressafra a qual é agravada pelas
queimadas do final de agosto. Na visdo da SAFRAS & Mercado que o mercado tem comentado a qual oscila entre 600 a 610
a moagem final da temporada 2024/25 do Centro-Sul deverd milhdes de toneladas, a qual, em nossa visdo, comecara a

ser de 590 milhdes de toneladas, bem abaixo da média geral passar por fortes ajustes de baixa a partir de setembro.

SAFRAS

IA SCORE

Aclcar - SAFRASIASCORE

Curto Prazo g Médio Prazo Longo Prazo
(ago aset/24) | (out adez/24) (janamai/25)
Sugar #11 - Nova i
York Score: g 85
li :
(US$ cents/libra-peso) Tendéncia: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE
Mercado Interno Score:

e Tendéncia: Altista FORTE Altista MEDIA Atista MEDIA

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Acucar & Etanol - MATRIZ - SAFRAS IA SCORE
i

Curto Prazo | Médio Prazo Longo Prazo
(ago aset/24) (out adez/24) (jJanamai/25)

i i
i i
| |
Clima: Altista FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE

Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE

Altista FORTE
Demanda: Neutra Neutra Neutra
Cambio: Altista MEDIA Altista MEDIA | Altista MEDIA

Prémios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA
Fonte: Safras & Mercado

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

: More info:
Commercial =« Investments«Hedging infocma@cma.com.br
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em U SS/cents por librapeso | precos corrigidos pela infacdo

Més VarAnual (%) Var Margemi{3%) Var. Média 5 Anos Méda 5 Anos 2024 2023 2022 2021
Janeim # 981 & 333 w 1254 20,05 bt 2058 2055 19,19
Fewereim # 09 W o014 # 1088 20,38 2258 2238 13,83 19.17
Marzo W 0,62 8§ 22 & 1007 19,73 217z 2185 2 15,24
Abiil § 1826 # 545 @ 2w 19,74 2032 2485 2181 19.23
Maio & -2565 & 754 3 -5, 55 20,10 1878 2670 2141 20,86
Junho § 2552 H 245 § S& 20,35 1924 25,84 2128 20,94
Julhi & 2328 # 05 B -4 1 2015 19,24 251 2087 M1
Agoste 19,76 2541 2015 23,10
Setembro 20,60 ZE21 1929 4,4
O utubro 21,50 2825 20,70 2358
Novembm 21,64 IB 58 P 23,86
D ezembro 20 65 334 ] 2308
Média Anual #1240 # 2= o 2@ 20,787 2085 2511 2058 2143
Expectativa para o pridmo més 20,50

Wariagio na mangem (il 593

Variacdo no Ano § 153

Posigio conra média 5 anos 3 3,73

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Mes Var. Anual (%)  Var(%)Méd Ssnos  Magem{%) Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 & 462 B -519 137,34 RE 14388 RS 14367 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 @ 0,70 136,77 RS 1446% RS 140,75 RS 153,99
Margo & 0,99 & 526 48 -2,00 134,71 RS 141,80 RS 140,41 RS 154,29
Abril £ 2,30 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 149,16 RS 153,68
Maio B 7,30 & 1,85 B 556 13512 RS 137,62 RS 14845 RS 149,11
Junho 8 7,43 o 074 B 204 133,83 RS 13481 RS 14563 RS 14508
Julho B 4,36 & 0,03 B -222 131,78 RS 131,83 RS 137,83 RS 145,14
Agosto 124,02 RS 133,13 RS 145,07
Setembro 131,62 RE 148 67 RS 140,41
Outubro 136,92 RS 15527 RS 14245
Novembro 143,64 RS 155328 RS 145,79
Dezembro 147,66 RS 151,56 RS 157,09
Média Anual 8 251 & 348 8 -193 117,21 "Rs 140,02 RS 14582 RS 151,79
Expectativa Proximo Mes 134,00

Var (%} Ano Anterior 1" ] 0,65

Var (%) na Margem - 1,65 = 8,05

Etanol CBOT - em US$/Galido

Més Var. Anual (35) Var. Med. 5 Anos (*Var. Margem (35} Media 5Anos 2024 2023 2022
Janeim B -3535 - 873 8 184" 1,77 1,815 2164 Z158
Fewereiro B -29,25 - -1, 8 -xa’ 1,75 1,558 2200 2167
Marco B -7 -, -12,25 W 617" 1,88 1,852 2266 2135
Abril B -2880 wr 9,70 o 447" 1, 1,721 2418 2178
Maic ;| -2595 B 12,32 o 475" 2,06 1,802 24325 Z.47
Junho B 2,5 B 918 wr 3" 2,06 1,874 2288 2407
Julho B -23,55 - 9,83 B 47" 1,58 1,785 7,344 2,088
Agogo r 1,86 2028 2107
Setembro r 1,87 2038 2204
Outubro F 1,85 1,901 2,268
Nowembro " 1,8 1729 2,305
Dezembro r 1,79 1,646 2188
Média 18827 1785 ¥ =21 7 zzm

Fonbe: Chicago Boand of Trade: Elabo mcdo- SAFRAS & Macad

Fonte o Elabok
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negociagio de Chios na B3

Pregos Médios Mensais do contrato de Chios
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Colheita de Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem

2023/24 2023/24 202 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13510403 15.510.403 13,88 13,88 21344
2 de Abril 50.812.2E% 34 BOL.EBS 43,16 62,29 12012
12 de Maio 95543267 44930.97E 19,55 0,52 29,11
2 de Maio 140458.357 44915.090 10,B8 -3,34 -0,03
12 de Jlunho 183 599,015 43.139.559 13,29 20,80 9,40
2 de lunho 235408254 48 B03.938 13,73 13,00 057
12 de Julho 1E155E.32E 43.153.844 EEE -1106 -1158
2 de lulho 333511126 52,042.600 6.7 2,00 20,58
12 de Arosto IR0 179 380 A7 954 459 377 441 RIS A3 B30 /11 AR SR AN -157R

Producao de Aclcar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem

2023/24 2023/24 2024 25 2024 25 Var. (%) Var. %) Var. (%)
12 de Abril 709.508 708,508 30 g7 3n a7 287,30
22 de Abril 15IE0ES 1E4E 347 E2.24 £1.83 180,54
12de Maio 5137316 2579361 25,82 1,48 39,53
22de Maio TE30.099 2692783 11,72 -735 4.40
12de Junho 10.952.988 31322 887 1444 I1EE 1597
22de Jlunho 14.200.515 3247 549 1559 20,12 3,39
12de Julho 17.142.352 2341 537 1038 -3E4 9,41
22de Julho 20.600.870 3636 518 822 -0Es 2435
12de Agosto 23.910.058 3.109 1E8 5,40 -10,25 -15,02




