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MOAGEM DE CANA RECUA 6% NA PRIMEIRA

METADE DE SETEMBRO

Recuo se deu em relacdo a quinzena imediatamente anterior; Unica aponta queda na produgdo de aglcar por baixa na

qualidade da cana além de ampliacdo do mix de producéo.

Queda na moagem de cana de 6% leva a baixa na producao
de acucar em 5% na margem além de recuo de 6% na producéo
de anidro e queda de 1,4% na producdo de hidratado; Vendas
de anidro na primeira metade de setembro deverdo resultar
em demanda total no més de 951 milhdes de litros enquanto
hidratado deverd ter vendas totais em 1,62 bilhdo de litros de
acordo com estimativa da SAFRAS & Mercado sobre os dados
da primeira quinzena

Os dados do mais recente reporte quinzenal da Unica,
relativos a primeira metade de setembro, mostram uma
esperada e natural queda sazonal na moagem de cana e na
producgdo de derivados. Este recuo ocorre pelo distanciamento
do nivel atual da safra em relagdo ao seu apice produtivo, que
ocorreu entre a segunda metade de julho e a primeira quinzena
de agosto. Logo, os niveis atuais de queda na margem [em
relagdo a quinzena imediatamente anterior], vistos no relatério
da primeira metade de setembro, nada mais sdo do que um
distanciamento sazonal da safra de seu apice produtivo e do
consequente encaminhamento para o seu final.

De certo modo, é até surpreendente que a primeira metade

de setembro ndo tenha trazido efeitos mais significativos de
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queda na moagem de cana, em funcdo da perda com as
queimadas, ainda que 80% da cana atingida pelos incéndios
esteja sendo colhida mesmo assim, com perdas médias de
10% a 15% nos niveis de ATR. E neste contexto que a SAFRAS &
Mercado aponta uma baixa de 6,2% na moagem de cana na
margem, uma queda de 5,1% na producdo de aglicar, uma queda
de 6,4% na producdo de anidro e queda de apenas 1,4% na
producdo de hidratado.

Neste sentido, a Unica afirma, na sua parte textual do
reporte, que o direcionamento da cana para a producdo do
aclcar tem sido dificultado pelas perdas na qualidade da
mesma, 0 que acaba priorizando a produgdo do etanol. Ainda
na parte de texto do reporte da Unica, podemos ver que a
mesma aponta os efeitos da seca prolongada e das queimadas
como fatores que reduzem o0s niveis de sacarose na cana. Logo,
0 que a SAFRAS & Mercado alerta sobre estas declaragdes da
entidade em seu préprio relatério é que, além do Centro-Sul
ter menos cana do que na safra anterior [estimativa feita pela
SAFRAS & Mercado de 654 contra 588 milhGes de toneladas
para a regido], esta cana ja esta sendo de baixa qualidade, o
que torna o impacto negativo para a produgdo de aclcar
praticamente redobrado.

E neste sentido que a SAFRAS &
Mercado contextualiza os dados recentes,
onde, além da baixa de 5,15% na margem
[frente & quinzena imediatamente
anterior], ha apenas uma alta marginal,

beirando a estabilidade de 0,23%, dos
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dados quinzenais de producdo de aglcar
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Etanol Hidratado: Evolugdo da Moagem no Centro-Sul
do Brasil |
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da primeira quinzena de setembro contra 0 mesmo momento do
ano anterior.

No acumulado anual, entre a segunda metade de agosto e a
atual primeira de setembro, o crescimento no volume de produgao
recuou de +4,09% para +3,68%, o que reflete a queda de pouco
mais de 5% na margem visto agora na primeira metade de
setembro.

Sobre as vendas de etanol anidro e hidratado das usinas
para as distribuidoras, também temos recuos importantes. Isto
porque as vendas de 811 milhdes de litros de hidratado na
primeira metade de setembro, quando projetadas sobre a
segunda quinzena do més, deverdo representar uma demanda

final para setembro de 1,62 bilhdo de litros. Caso se confirme,

Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3
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este padrdo de demanda devera representar uma baixa de
9% na margem, frente as vendas de 1,78 bilhdo de litros de
agosto. Além disso, frente ao mesmo momento do ano
anterior, havera uma baixa de 1,54%, sendo a primeira desde
o inicio da safra, a qual, até
agora, vem apresentando
ganhos médios no
comparativo anual de 39%,
com picos de 66% de alta [em
abril] e vales de 10% de alta
em [agosto], 0 que

demonstra que, desde o

Janeiro Fevereiro Margo

inicio da safra, estes ganhos
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fortes no comparativo anual vém se Etanol Anidro | Demanda Centro-Sul | em M?
mostrado a cada més menores, com a
inversdo do padrdo de alta para o
negativo  devendo  efetivamente
ocorrer agora em setembro. O mesmo
podemos dizer do anidro que, com

vendas de 475 milhdes de litros na

primeira metade de setembro, devera
ter até o final do més uma demanda total para setembro de 927 milhdes de litros de setembro do ano anterior. Além disso,
951 milhdes de litros, volume o qual representard uma baixa o elevado tom de abastecimento das distribuidoras, tanto sobre
de 8% na margem, contra as vendas de 1,03 bilhdo de litros de o anidro quanto o hidratado, realizado em agosto, tambhém
agosto, junto a uma alta de 2,5% no ano, frente as vendas de  serd uma das justificativas para a queda nas vendas em
setembro, sendo que esta ndo
ATR/Ton de Cana | Centro-Sul estd diretamente relacionada
com a desaceleracdo na
demanda das bombas, visto
que 0 padrédo de
competitividade do hidratado
frente a gasolina tem se
mantido firme na faixa dos 65%

em SP por trés meses

consecutivos.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por librapeso | precos corrigides pela infacdo

Més War Anual (%) Var Margem(T) Var. Madie 5 Anos Media 5 Ancs 2024 2023 2022 2021
Janeim w 561 ¥ 333 w124 20,05 22 56 20,58 2055 19,19
Fewersim A o0 B o014 A 1088 20,38 2259 7238 19,83 18.17
Marco # 052 ¥ 388 & 1007 19,73 P b 2185 2131 19,
Adbil 8§ 1828 @ 545 o 204 19,74 2032 2485 2191 13,23
Maio & 2565 # 754 $ 55 2010 1878 2870 2141 20,85
Junho & 2552 W 245 § 54 20,35 1524 2554 2128 20,84
Julho # 2328 @ 051 § 40 20,15 1934 2621 08T 2nm
Agosto 8 ®29 g 318 & 510 20,60 1873 25,41 20,15 23,10
S etembro 20,60 b Tod | 1985 244
O utubro 21,50 2825 20,70 2358
Novembr 21,64 ZBER 2165 R ]
D ezembm 20,65 2334 2233 23,08
Iida Anual $r1412 ¥ 25 o 14" 20737 2041 25,11 2058 2143
Expectativa para o pradmo més 21,00

Wariagio na margem #1213

Wariagio no Ano 8§ 255

Posigio conra média § anos L 1,54

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com ate 150 lcunsa | Pre gos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var%) MEd Sancs  Mergem(%) Meédia 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 & 462 48 11,40 137,34 RS 14368 RS 143,67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 % 0,70 136,77 RS 14489 RS 140,75 RS 183,39
Margo & 0,99 & 526 B -2,00 134,71 RS 14180 RS 140,41 RS 154,39
Abril B -2,30 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 148,16 RS 158,68
Maio B 13,36 & 031 B 556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 14911
Junho 813,49 B 078 B 204 13587 RS 13431 RS 15583 RS 14508
Julho 810,52 2 141 B 2,22 133,71 RS 131,83 RS 147,48 RS 14514
Agosto B 957 5 49 B 2,28 13557 RS 12882 RS 14245 RS 145,07
Setembro 133,70 RE 158,07 RS 140,41
Outubro 139,09 RS 185,14 RS 142 45
Novembro 145,81 RE 166,25 RS 148,79
Dezembro 144,78 RS 162,16 R3S 157,09
Média Anual B 569 o 186 & 275" 117,21 Rs 13862 RS 15268 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 132,00

Var (%} Anoc Anterior B 17,02

Var (%) na Margem wr 247 8 127

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Mes Var. Anual (32) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (32) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro & -2535 B 873 s 184" 1,77 1,615 2 164
Fevereiro B 2935 B 11,21 B 592" 1,75 1,556 2200
Margo B 27,09 8 -12,25 o G,17 r 1,88 1,652 2,266
Abril B 2580 W 9,70 r 417" 1,91 1,74 2 418
Maio B, 2595 - 12,32 W 475" 2,06 1,803 2,435
Junho B 2153 8 918 ir 391" 2,06 1,874 2388
Julho B -2385 B 9,83 A —4,?3' 1,98 1,785 2,344
Agosio B 1254 B 6,68 B —D,ﬁﬁ' 1,90 1,773 2028
Setembro r 1,87 2038
Outubro r 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro " 1,79 1,645

M &dia 18857 1,723 T 2130

Farte: Chicago Board of Trade, Ekboragia: SAFRAS & M ercada

Fonte o Elabok 4| cade
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negociagio de Chiosna B3

B RS Precos Médios Mensais do contrato de Chios
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Colheitade Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/2a 2023724 2024 25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.907.964 1 7 954 15.810.403 15.810.403 1358 13,68 213,44
22de Abril 71444813 50.512.283 34 B01.EEE 4318 £2,12 120,12
12de Maio 44564072 95.543.257 44,930,978 19,55 082 29,11
22de Maio 45752070 140453357 44.916.090 1088 3,34 -0,03
12de Junho 182599016 49,139,559 13,29 20,80 9,40
22de Junho 238 A08954 A8 B09.938 13,23 13,01 -0,67
12de Julho IE1SEES3E 43.159.644 B,EB -11,05 -11,58
22delulho 333511158 52.042.600 8,57 2,00 2058
12de Agosto 377.543.181 43.931.383 4,84 -E,3% -15,58
22de Agosto 423 32E3E0 45.785.199 4,12 -1,40 4,22

12 de Setembro 466261805 42,933,425 4,00 2,54 -5,23




