
O mês de agosto foi um período muito divergente quando

comparamos o início com a sua média final. Por um lado, o

final de agosto foi um momento de forte volatilidade altista

sobre as cotações do açúcar bruto em Nova York, com avanço de

12% somente em uma semana por parte da segunda tela Março/

25, já adotada como referencial de preços geral sobre a bolsa,

ainda que não tenha assumido a posição driver. Por outro lado,

quando olhamos para a média geral das cotações deste ativo,

que oscilou ao redor de US$/cents 18,73, vemos que o mesmo

se manteve em uma clara posição negativa do curto ao longo

prazo.

Isto porque a média geral de agosto, acabou se

posicionando 26,29% mais baixa que o mesmo momento do
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Mesmo com forte avanço de 12%, somente na última semana do mês, média geral de preços se mostrou negativa em agosto; Queda no ano foi de 26% junto
a baixa de 3% frente ao mês anterior e queda de 9% frente a média de 5 anos sobre o mesmo período; Para setembro, SAFRAS & Mercado espera preços
mais altos na faixa dos 22 cents em função de intempéries climáticas no Brasil e na Ásia; Avanços nas médias de preços do açúcar bruto em Nova York
continuarão presentes ao longo do segundo semestre do ano

ano anterior, e 9,10% inferior à sua média de 5 anos sobre o

mesmo período, tanto os preços do ano passado quanto os

preços dos últimos 5 anos estão corrigidos pela inflação].

Apesar disto, SAFRAS & Mercado alerta que grande parte desta

negatividade, vista pelas três óticas de comparação [curto,

médio e longo prazo], é baseada no carregamento estatístico

dos preços elevados vistos entre março a novembro de 2023,

que foram os maiores níveis de cotações vistos em 16 anos na

bolsa de Nova York.

Ainda assim, o comparativo de curto prazo, frente ao mês

anterior, mostra uma queda 3,18%, que não é resultado deste

carregamento estatístico, mas do posicionamento da safra

corrente 2024/25 do Centro-Sul do Brasil dentro de sua
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sazonalidade do

período. Em outras

palavras, podemos

observar que, os

preços do açúcar bruto

em Nova York

r e s p o n d e m

negativamente no

curto prazo ao período

de ápice de produção da safra do Centro-Sul, que ocorreu entre a

segunda metade de julho a e primeira de agosto, visto que os

dados de moagem de cana da Única, da segunda metade de

agosto, mostram o Centro-Sul no início do seu afastamento deste

ápice produtivo.

Este é um dos pilares centrais para a perspectiva positiva

sobre os preços do açúcar bruto em Nova York, na média de

setembro, por parte de SAFRAS & Mercado, que, sobre a primeira

quinzena do mês, deverá ter oscilações entre 20 a 21 cents e, na

segunda quinzena de setembro, deverá ter oscilações na faixa

dos 22 cents. O detalhe é que o deslocamento da curva de

produção para longe de seu ápice não é o único motivo. Isto

porque os impactos das queimadas em Ribeirão Preto, no

final de agosto, seguirão sustentando psicologicamente o

mercado e as cotações do açúcar bruto em Nova York.

A expectativa de SAFRAS & Mercado é que tenham sido

impactadas entre 5 a 7 milhões de toneladas de cana nas

queimadas em São Paulo, o que afetará não apenas o

restante desta safra, mas a safra futura 2025/26 do Centro-

Sul. Logo, todo este cenário ajuda no fortalecimento da

percepção psicológica do mercado de que a tendência de

longo prazo nos preços é de alta. A expectativa de SAFRAS &

Mercado é que esta

pressão de alta, em

t e r m o s

fundamentais e

psicológicos, ocorra

ao longo de todo o

restante deste

segundo semestre

de 2024 e também

sobre o primeiro

trimestre de 2025.
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Outro fator chave para a

continuidade do fortalecimento do

mercado altista em Nova York é a

entressafra maior do que o

inicialmente esperado, visto que

somente pelo efeito da seca entre

abril e setembro deste ano, as

usinas já deveriam encerrar as

operações, em média, 30 dias mais cedo. Porém, com as

queimadas do final de agosto, a média geral de encerramento

de atividade de moagem de cana por parte destas usinas do

Centro-Sul deverá ser antecipada em mais dez dias, deixando a

safra corrente ao total 40 dias menor do que o calendário safra

habitual de moagem.

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(ago a set/24) (out a dez/24) (jan a mai/25 )

Sugar #11 - Nova 
York          Score: -50 85 85

(US$ cents/ libra-peso) Tendência: Baixista MÉDIA Altista FORTE Altista FORTE

Mercado Interno Score: 85 50 50
(R$/50kg) Tendência: Altista FORTE Altista MÉDIA Altista MÉDIA

Fonte: Safras & Mercado |  Obs.: Score de -100 a +100.

Açúcar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(ago a set/24) (out a dez/24) (jan a mai/25 )

Clima: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE
Oferta: Altista MÉDIA Altista FORTE Altista FORTE

Demanda: Neutra Neutra Neutra
Câmbio: Altista MÉDIA Altista MÉDIA Altista MÉDIA
Prêmios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado

Açúcar & Etanol - MATRIZ  - SAFRAS IA SCORE
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