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ACUCAR MANTEM PADRAO NEGATIVO EM

AGOSTO EM NOVA YORK

Mesmo com forte avanco de 12%, somente na Ultima semana do més, média geral de precos se mostrou negativa em agosto; Queda no ano foi de 26% junto
a baixa de 3% frente ao més anterior e queda de 9% frente a média de 5 anos sobre 0 mesmo periodo; Para setembro, SAFRAS & Mercado espera pregos
mais altos na faixa dos 22 cents em funcéo de intempéries climaticas no Brasil e na Asia; Avancos nas médias de precos do agucar bruto em Nova York

continuardo presentes ao longo do segundo semestre do ano

O més de agosto foi um periodo muito divergente quando
comparamos 0 inicio com a sua média final. Por um lado, o
final de agosto foi um momento de forte volatilidade altista
sobre as cotagdes do acucar bruto em Nova York, com avango de
12% somente em uma semana por parte da segunda tela Margo/
25, ja adotada como referencial de precos geral sobre a bolsa,
ainda que nado tenha assumido a posicdo driver. Por outro lado,
quando olhamos para a média geral das cotagBes deste ativo,
que oscilou ao redor de US$/cents 18,73, vemos que 0 mesmo
se manteve em uma clara posi¢do negativa do curto ao longo
prazo.
acabou se

Isto porque a média geral de agosto,

posicionando 26,29% mais baixa que o0 mesmo momento do

Cotacoes Mensais - Acucar Bruto NY

ano anterior, e 9,10% inferior & sua média de 5 anos sobre o
mesmo periodo, tanto os pre¢cos do ano passado quanto o0s
precos dos Ultimos 5 anos estdo corrigidos pela inflagdo].
Apesar disto, SAFRAS & Mercado alerta que grande parte desta
negatividade, vista pelas trés Oticas de comparagdo [curto,
médio e longo prazo], é baseada no carregamento estatistico
dos precos elevados vistos entre margco a novembro de 2023,
que foram os maiores niveis de cotagfes vistos em 16 anos na
bolsa de Nova York.

Ainda assim, o comparativo de curto prazo, frente ao més
anterior, mostra uma queda 3,18%, que nao é resultado deste
carregamento estatistico, mas do posicionamento da safra

corrente 2024/25 do Centro-Sul do Brasil dentro de sua

em US5/cents por libra-peso - Precos corrigidos pela inflagdo (CPI)
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sazonalidade do Volatilidade das Cotacdes Mensais do Actcar Bruto NY
em (%)
periodo. Em outras
48,00
palavras, podemos
28,00
observar que, 0s
precos do aglcar bruto 8%
em Nova York %
-32,00
respondem
abrf22 julf22 out,/22 janf23 abr/23 julf23 outf23 janf24 abr/24

negativamente no
curto prazo ao periodo

de apice de producdo da safra do Centro-Sul, que ocorreu entre a
segunda metade de julho a e primeira de agosto, visto que 0s
dados de moagem de cana da Unica, da segunda metade de
agosto, mostram o Centro-Sul no inicio do seu afastamento deste
apice produtivo.

Este é um dos pilares centrais para a perspectiva positiva
sobre os precos do aclcar bruto em Nova York, na média de
setembro, por parte de SAFRAS & Mercado, que, sobre a primeira
quinzena do més, devera ter oscilagdes entre 20 a 21 cents e, na

segunda quinzena de setembro, devera ter oscilagBes na faixa

dos 22 cents. O detalhe é que o deslocamento da curva de

Médias Anuais - Agucar Bruto NY
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producédo para longe de seu apice ndo é o Gnico motivo. Isto
porque os impactos das queimadas em Ribeirdo Preto, no
final de agosto, seguirdo sustentando psicologicamente o
mercado e as cotagdes do aglcar bruto em Nova York.

A expectativa de SAFRAS & Mercado é que tenham sido
impactadas entre 5 a 7 milhdes de toneladas de cana nas
queimadas em Sdo Paulo, o que afetard ndo apenas o
restante desta safra, mas a safra futura 2025/26 do Centro-
Sul. Logo, todo este cenario ajuda no fortalecimento da
percepgdo psicolégica do mercado de que a tendéncia de
longo prazo nos precos é de alta. A expectativa de SAFRAS &
Mercado é que esta
pressdo de alta, em
t e r m
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SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

More info:
infocma@cma.com.br
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Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglicar Bruto n° 11
em US$/cents por libra-peso | precos corrigidos pela inflagdo

Outro fator chave para a

Més Var Anual (%)  Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2024 2023 2022 2021

: H H Janeiro H 9,61 # 333 N 1254 20,05 22,56 20,58 20,65 19,19

Contmu'dade dO fortalemmento dO Fevereiro w 0.96 N 014 # 10,88 20,38 2259 2238 19,83 19,17

Margo # 062 ¥ -388 H 1007 19,73 21,72 21,85 21,31 19,24

mercado altista em Nova York é a  Abiil § 1826 8 645 o 294 19,74 20,32 2485 2191 19,23

Maio § -2966 8§ 754 § -6 56 20,10 18,78 26,70 2141 20,65

Junho 8B 2552 v 245 § H42 20,35 19,24 25,84 21,28 20,84

entressafra  maior do que 0 Juho § 2328 @ 051 § 401 20,15 19,34 2521 2067 2111

Agosto 8 2629 5 -3.18 & 910 20,60 18,73 25,41 20,15 2310

.. R Setembro 20,60 28,21 19,89 24,04

inicialmente espel’ado, visto que Outubro 21,50 28,25 20,70 23,58

Movembro 21,64 28,68 21,65 23,86

. Dezembro 20,65 23,34 2233 23,09

somente pelo efeito da seca entre Média Anual §1412 ¥ 268 o 1427 20737 20,41 25,11 20,88 21,43
Expeciativa para o praximo més _ 21.00
H Wariagio na margem Too1213
abril e setembro deste ano, as e S e
Posicdo contra média 5 anos a 1,94

usinas ja deveriam encerrar as
operacdes, em média, 30 dias mais cedo. Porém, com as
queimadas do final de agosto, a média geral de encerramento

de atividade de moagem de cana por parte destas usinas do

Centro-Sul devera ser antecipada em mais dez dias, deixando a
safra corrente ao total 40 dias menor do que o calendario safra

habitual de moagem.

SAFRAS
IA SCORE

Acucar - SAFRAS IASCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(agoaset/24) | (out adez/24) (janamai/25)
Sugar #11 - Nova _
Vel Score: -50 85 85
(USS cents/libra-peso) i rASRENYPNM BaixistaMEDIA| AltistaFORTE | Altista FORTE
Mercado Interno Score: 85 50 50

(R$/50kg) IO ESE Altista FORTE | AltistaMEDIA | Altista MEDIA
Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de-100a +100.

Acucar & Banol - MATRIZ - SAFRASIA SCORE

Curto Prazo
(ago aset/24)

Altista FORTE
Altista MEDIA
Neutra
Altista MEDIA
Prémios: Altista FRACA

Clima:
Oferta:
Demanda

|
f
|
|

Cambio:

Médio Prazo
(out adez/24)

Altista FORTE
Altista FORTE
Neutra
Altista MEDIA
AtistaFRACA

Longo Prazo
(janamai/25)

Atista FORTE
Atista FORTE
Neutra
Altista MEDIA
Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado
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SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por librapeso | precos corrigides pela infacdo

Més War Anual (%) Var Margem(T) Var. Madie 5 Anos Media 5 Ancs 2024 2023 2022 2021
Janeim w 561 ¥ 333 w124 20,05 22 56 20,58 2055 19,19
Fewersim A o0 B o014 A 1088 20,38 2259 7238 19,83 18.17
Marco # 052 ¥ 388 & 1007 19,73 P b 2185 2131 19,
Adbil 8§ 1828 @ 545 o 204 19,74 2032 2485 2191 13,23
Maio & 2565 # 754 $ 55 2010 1878 2870 2141 20,85
Junho & 2552 W 245 § 54 20,35 1524 2554 2128 20,84
Julho # 2328 @ 051 § 40 20,15 1934 2621 08T 2nm
Agosto 8 ®29 g 318 & 510 20,60 1873 25,41 20,15 23,10
S etembro 20,60 b Tod | 1985 244
O utubro 21,50 2825 20,70 2358
Novembr 21,64 ZBER 2165 R ]
D ezembm 20,65 2334 2233 23,08
Iida Anual $r1412 ¥ 25 o 14" 20737 2041 25,11 2058 2143
Expectativa para o pradmo més 21,00

Wariagio na margem #1213

Wariagio no Ano 8§ 255

Posigio conra média § anos L 1,54

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Sacade 50 kg com ate 150 lcunsa | Pre gos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var%) MEd Sancs  Mergem(%) Meédia 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 & 462 48 11,40 137,34 RS 14368 RS 143,67 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 % 0,70 136,77 RS 14489 RS 140,75 RS 183,39
Margo & 0,99 & 526 B -2,00 134,71 RS 14180 RS 140,41 RS 154,39
Abril B -2,30 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 148,16 RS 158,68
Maio B 13,36 & 031 B 556 137,20 RS 13762 RS 158,84 RS 14911
Junho 813,49 B 078 B 204 13587 RS 13431 RS 15583 RS 14508
Julho 810,52 2 141 B 2,22 133,71 RS 131,83 RS 147,48 RS 14514
Agosto B 957 5 49 B 2,28 13557 RS 12882 RS 14245 RS 145,07
Setembro 133,70 RE 158,07 RS 140,41
Outubro 139,09 RS 185,14 RS 142 45
Novembro 145,81 RE 166,25 RS 148,79
Dezembro 144,78 RS 162,16 R3S 157,09
Média Anual B 569 o 186 & 275" 117,21 Rs 13862 RS 15268 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 132,00

Var (%} Anoc Anterior B 17,02

Var (%) na Margem wr 247 8 127

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Mes Var. Anual (32) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (32) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro & -2535 B 873 s 184" 1,77 1,615 2 164
Fevereiro B 2935 B 11,21 B 592" 1,75 1,556 2200
Margo B 27,09 8 -12,25 o G,17 r 1,88 1,652 2,266
Abril B 2580 W 9,70 r 417" 1,91 1,74 2 418
Maio B, 2595 - 12,32 W 475" 2,06 1,803 2,435
Junho B 2153 8 918 ir 391" 2,06 1,874 2388
Julho B -2385 B 9,83 A —4,?3' 1,98 1,785 2,344
Agosio B 1254 B 6,68 B —D,ﬁﬁ' 1,90 1,773 2028
Setembro r 1,87 2038
Outubro r 1,85 1,901
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro " 1,79 1,645

M &dia 18857 1,723 T 2130

Farte: Chicago Board of Trade, Ekboragia: SAFRAS & M ercada

Fonte o Elabokrag al cada
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negociacdo de Chiosna B3

Pregos Médios Mensais do contrato de Chios

WarAno% Ve Mamg® Ve Mad % Mads Yama 024 2023 2022 emRzjoontrato
Jerwira W oo W o g oo e i BhoT 75T 150,00
Frw ks & oo A e gy e wras et iia L5 T
Marga wr T e i o oo #7758 2 aTon aT
Abri o s W oo g PR T st ™ Ll
Wiy 2 ox B B w83 i s il 120,00
Jura B o W e L a5 T ST n45T 110,00
Jut B o W P - us o6 53 T4 11 s SEatieat
Ageia B o B oz g e w8 Tm i BT
Sesermira 03 a7 €040 [T%- 1 0.0
Ohbér W 084 e 0,00
Mervertira mon L0 o 04 .
Deresrira T 0 TT [T :
TowlMédia Mk -0 M 477 9,74 to40s" sye”  ns2s” e

e -t A - o, . 3z e Janeim Marca Maia miha  Ssembra  Mowembro

ar. % Vol. Acum. A -0ee Distincia Expec. (%) 0758

=024 == MCdia T anos

Volumes Mensais de Negociagio de Chiosna B3

Enmihides = lumes Mensais d

WarAno% Ve Mam% Ve Med % Mads Jama 2024 2023 2022
o = W o W saa T [ aTg 1200
Ferv i W oo W o g am a7 e [ 1 AT
Marga o e e T g am LET T LT Sl
Abri B =or i cuae g 487 530 £ g inaoa
Wiy & T W oo M s aw s i T 9,00
Jurii B v @ v M anm aaa [ [ .00 =m0
B voc g v M oon 851 T o Lan S -
Agsia B oo M W 280 i 4 EE _ ' .
Smerrira aaa 150 a0 £.00 o
Chubbra 585 [ s 500
Mervertira sm T 400 4.
Deuzerrira Sl - N = 30
;::::‘::I'.‘Mf R I':T: Dgnr;'l:_’ S ;-T ‘:-.:: £50 am Janeim Margo Maio lulha Saembra  Mowembra

Meta para 2024 L W ome —.—024 e MEdE 3an0  e—e—T0I3

Colheita de Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2023/24 2083/24 2024 25 2024 75 ar. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 15810403 15.£10.403 13,58 13,88 21344
2 de Abril 50.512.2E9 34 B0L.EEE 13,15 £2.2% 12012
12 de Maio 95.543267 44930.978 18,55 0,82 29,11
2 de Maio 140.458.357 44 916,090 10,88 -3,34 -0,03
12 delunho 189.599.015 43.139.559 13,29 20,80 9,40
2 delunho 238408 554 48 #09.938 13,23 13,00 0,87
12 de Julho 251 565.535 43.159.544 BB -1105 -1158
Zdelulho 333511138 52042 500 5E7 2,00 20,58
12 de Aeosto IEM 173 380 47 954 459 177 441 R 43 RAN AT aR1 -REN SIS TR
Producdo de Agucar
Acumul ado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2023/2a @329 2024 _25 2024 25 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12de Abril 541.750 702,508 702,508 0,37 an a7 2E7,90
22de Abril 1558055 1E4E 547 65.94 B4 B9 150,54
12de Maio 5137315 2579251 25,82 1,48 3953
22de Maio 7830099 2692 783 11,72 -735 4,40
12de lunho 10.352.385 3172 857 1444 I1EE 1537
22de Junho 14.200.515 3247 549 15,59 20,12 3,59
12de Julho 17.142.352 2341 837 1038 -954 9,41
22de Julho 20.800.870 3658 515 B2z 085 1435
12de Agosto 22 584505 3.454.351 23.910.058 3.109.1EE 5,40 -10,25 -1502

& Mercado




