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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M? - MERCADO DE LOTE - 65° Leil4o de Biodiesel N° 1923 16/ abril / 2019
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade

Leildo Compra US$ | Negociada - M° OLEO - A segunda-feira foi marcada por um cendrio de poucos negécios no

Joag:aba,- S_C 2.321,37 2.302,37 601,70 24.000 mercado de lotes em todo o pais, com maior volume de negdcios ocorrendo no
R.mdonOpOhS -MT 2.630,58 231004 680,09 56.000 nos leildes de biodiesel. Foram negociados nos leildes de biodiesel
Ji-Parané - RO 2.396,00 2.371,00 619,44 2.000 X B ) . AT
Canoas - RS 2.292.95 2.267.95 592,80 55.000 aproximadamente 927,4 milhdes de litros que serdo usados pelas distribuidoras
Formosa - GO 2.443,26 2.418,26 631,66 27.000 para atender ao mercado obrigatério durante o terceiro bimestre.
Cuiaba - MT 2.518,00 2.493,00 650,98 60
Campo Verde - MT 2.312,97 2.287,97 597,98 18.000 Em dia de pouca volatilidade na CBOT, os contratos de 6leo de soja encerraram
Camargo - RS 2.290,00 2.265,00 592,04 18.000 em baixa na segunda-feira ap6s quedas no petréleo. O contrato maio/19 de
Varzea Grande - MT 2.425,00 2.400,00 626,94 1.080 Sleo de soja encerrou o pregdo do dia cotado a 28,81 centavos de ddlar, com
Muitos Capdes - RS 2.326,60 2.301,60 601,50 8.000 recuo de 0,48%.
Orlandia - SP 2.477,15 2.452,15 640,42 4.738
Mariaha - PR 2.326,89 2.301,89 601,57 48.000 PETROLEO: Duvidas quanto a acordo da OPEP pressiona Brent e WTI
Passo Fundo - RS 2.291,28 2.266,28 592,37 48.000
Rondondpolis - MT 2.323,03 2.298,03 600,58 6.000 ) ) o .
fjui - RS 2.283,85 2.258,85 500,45 20.000 Os pregos dos contratos futuros de petrdleo terminaram a primeira sessdo da
Ipameri - GO 2.416,59 2.391,59 624,76 30.000 semana em queda, pressionados por sinais de que a Russia pode abandonar a
S0 Simio - GO 2.377,24 2.352,24 614,59 32.500 iniciativa liderada pela Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep)
Sorriso - MT 2.335,00 2.310,00 603,67 13.500 para limitar a oferta da commodity.
Trés Lagoas - MS 2.359,84 2.334,84 610,09 42.000
Volta Redonda - RJ 2.665,61 2.640,61 689,14 1.630 As perdas, no entanto, foram sendo limitadas por um aperto no fornecimento
Ror)donépolis -MT 2.325,35 2.300,35 601,18 51.000 global, ja que a producdo caiu no Ird e na Venezuela em meio a sinais de que os
Feliz Natal - MT 2.375,00 2.350,00 614,01 60 Estados Unidos vdo endurecer ainda mais as sangbes contra esses dois
Rio Brilhante - MS 2.342,31 2.317,31 605,56 18.000 produtores da Opep.
Lucas do Rio Verde - MT 2.356,07 2.331,07 609,12 28.000
Anapolis - GO 2.404,79 2.379,79 621,71 47.100 ) o ) o ) L
Porto Nacional - TO 2.489,37 2.464.37 643,58 14.000 No sdbado, o ministro das Finangas da Russia, Anton Siluanov, disse a agéncia
Lins - SP 2.400,97 2.375,97 620,73 28.000 de noticias Tass que o pais e a Opep podem decidir aumentar a produgdo para
Pameiras de Goias - GO 2.394,37 2.369,37 619,02 2.700 brigar por participagdo de mercado com os Estados Unidos, mas isso pode
Iraquara - BA 2.585,00 2.560,00 668,30 38.530 derrubar os precos do petrdleo para até USS 40 por barril.
Verandpolis 2.256,80 2.231,80 583,45 62.000
Erechin 2.289,33 2.264,33 591,86 32.000 Com isso, o preco do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com
Porto Real 2.312,69 2.281,69 597,90 18.000 entrega para maio caiu 0,77%, cotado a US$ 63,40 o barril. O preco do contrato
Candeias 2.634,18 2.609,18 681,02 28.000 do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para junho recuou 0,52%, a
Montes Claros 2.512,41 2.487,41 649,54 23.600 US$ 71,18 o barril
Lapa 2.341,53 2.316,53 605,36 54.469 ! ’
ljuf - RS 2.279,29 2.254,29 589,27 28.000

Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

65 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 233331
64 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.635,00 .
63° Leildio - Preco Médio Geral : RS 281460 OLEO DE S0JA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
= > Contrato Fech Max Min Abert % Ant
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Varcol18 2881 2901 2876 2892 048 2805
Més/Praca CaGEE ienda Maio/18 21 2932 2908 2925 -058 2928
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.640,00 2.740,00 Junholt3 2097 2947 %o 42 057 2044
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.540,00 2.620,00 Agostol 8 29.43 29,63 29.40 29,57 057 29.60
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.650,00 2.700,00 Outubro/8 29.57 29.77 2954 29.75 057 29.74
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV-UBERLANDIA-  2.950,00 3.000,00 Noverbro/8 2085 2006 208 w01 083 3004
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  2.880,00 2.940,00 Dezembio/8 200 2031 008 3030 062 3029
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.320,00 2.400,00 Janeiro/18 30,41 30,61 30,39 30,61 -0,58 30,59
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 2.710,00 2.780,00 Marco/18 30,71 30,81 30,73 30,81 -0,64 30,91
- - 0/~ - -
OLEQ MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 15/04/2019
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00 SPISP ¢/12% CIF R$ 2.640.00 R$ 274000 379
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 SPISP /7% CIF RS 2 540100 Rs 2 620’00 3'15
() . ) . ’ ,
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 BA/LEM Dif RS 2.650.00 RS 2.700.00 189
if . .650, .700, )
OLEO CANOLA- CIF- A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. c/18% RS 2.950.00 RS 3.000.00 169
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. ¢80 290, 00 :
PR/Maringa c/12% R$ 2.880,00 R$ 2.940,00 2,08
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.320,00 R$  2.400,00 3,45
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 2.710,00 R$ 2.780,00 2,58
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 15/04/2019
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 S M ’
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,8680 3,8920 3,8600 3,8820 -0,56 Oleo Babacu c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1303 1,1303 1,1301 1,1301 0,01 Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,7072 6,7072 6,7039 6,7039 0,04 Oleo Algodéo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 15/04/19

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,20 2,24 0,5688 2,150 2,040 1,80
Aragatuba 2,18 2,21 0,5636 2,130 2,020 1,78
Paulinia 2,26 2,29 0,5843 2,210 2,100 1,86
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,16 2,17 0,5574 2,024 1,980 1,64
Aragatuba 2,02 2,04 0,5233 1,795 2,006 1,62
Paulinia 1,82 1,84 0,4709 1,822 2,024 1,69
Parana ( com impostos)
Anidro 2,20 2,22 0,5688 2,150 2,040 1,80
Hidratado 2,25 2,27 0,5817 2,250 2,300 1,86

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/04 e 12/04
atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8962 0,4921 1,6478 15,07 1,8532 1,5212
Anidro Combustivel [2] 1,9360 0,5025 1,8554 4,34 1,8861 1,6955
Outros Fins Hidratado 1,9010  0,4934 1,669 13,90 1,8736 1,5737
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 2,10%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.988,00 1.965,50 1.921,50 1,14 1884,50 1578,50
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,22 2,24 Anidro
Hidratado Combustivel 2,05 2,08 Hidratado 2,15 2,17 2,30
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,25 2,30  Anidro 2,20 2,25 2,12
Hidratado Combustivel 2,09 2,14 Hidratado 2,05 2,08
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,20 2,30 2,60 2,50 2,50

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Fevereiro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0021  0,5383 1,9827 0,98 2,0367 0,6300
Hidratado Combustivel 1,7464  0,4696 1,7191 1,59 1,8484 0,5717
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0296 0,5414 2,0500 -1,00 2,0824 0,6441
Hidratado Combustivel 1,7875  0,4806 1,7188 4,00 1,8165 0,5619
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,6648 0,4288 1,6487 0,98 1,7480 0,5306
Anidro Combustivel 1,8296 0,4713 1,8566 -1,45 1,9288 0,5855
Anidro Outros Fins 1,9025 0,4901 1,6842 12,96 1,7940 0,5446
Hidratado Outros Fins 1,7223  0,4437 1,9127 -9,95 1,9260 0,5846

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,2000 2,4500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,0691 2,0251
Etanol H/A (2) - 2,1014
Conversao (VHP) (a) 61,82 65,53
PregoAcgucar VHP(b) 59,32 59,32
Diferenca (a/b) 4,22% 10,46%
Conversao (Branco) 62,07 65,79

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de novos ganhos sobre as
negociagdes do biocombustivel observados no decorrer do dia. As usinas elevaram
as sua pedidas de pregos por conta da maior disposicdo compradora frente a varios
riscos que se desenvolvem no curto prazo, entre eles citam-se a logistica, o atraso na
retomada da moagem, a intervengdo na Petrobras e as chuvas que devem retornar
para as regides produtoras de cana do Centro-Sul no decorrer da atual terceira
semana de abril.

Pelo lado do risco politico o mercado observa com extrema desconfianga a
inesperada intervengdo da presidéncia na Petrobras na ultima sexta-feira. A leitura
que se faz é que o menor dos riscos estd relacionado ao cambio que pode resultar
em uma nova retomada de desvalorizagdo do real frente ao dédlar diante da elevagdao
do risco politico decorrente da perda de credibilidade da nova politica de ajustes de
pregos da Petrobras.

Neste ponto o mercado de etanol acaba tendo um “flash back” da situagdo da
formagdo de pregos represados do setor ainda durante o governo Dilma, o que
acabou provocando sérias crises no setor que perduram até hoje. Embora este
cendrio esteja ainda “longe” de ser retomado, a desconfianga com o represamento
dos pregos ser estendido a gasolina persiste e é trazido para o presente através de
um eventual aumento da volatilidade do cambio a qual pode “encarecer” as
importagdes do combustivel fossil, elevando a margem do hidratado mais a frente.

Isto faz com que as distribuidoras acabem “aceitando” as novas pedidas de prego das
usinas sem muita negociagdo. Parte desta aceitagdo ocorre também diante do atraso
logistico de curto prazo em um contexto de usinas que ainda ndo voltaram a
produzir desde as chuvas da semana anterior. Neste ponto o mercado se desenvolve
com um estresse de oferta de curto prazo que, mal acabou de ser neutralizado com
a retomada da moagem, ja pode ser novamente reativado com as chuvas previstas
sobre as regiGes produtoras de cana do Centro-Sul no decorrer desta semana.

Neste contexto, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve alta de 2,08% ao sair de RS 2,40
para RS 2,45 o litro. Desde o inicio da recente investida de alta, que veio de RS 1,98 o
litro, o hidratado ja acumula ganhos de 23,74%. O anidro teve alta nominal de 4,76%
ao sair de RS 2,10 para RS 2,20, mas apenas com indicagdes nominais, sem vendas
efetivadas neste patamar. Em Goids o mercado se mostra ativo apenas para a venda
de etanol hidratado para dentro do estado o qual teve ganho de 4,00% na segunda-
feira ao sair de RS 2,50 para RS 2,60 o litro. Vendas de anidro ndo foram efetivadas e
nem de hidratado para fora do estado. Em Aracatuba indicacdo de hidratado a RS
2,30, em baixa de 1,29% frente ao preco de RS 2,33 o litro da sexta-feira anterior.

Nas indicagdes de pregos futuros temos um mercado de ajustes mais amplos de alta
com sinalizagdo de preco ao final de abril com ganhos de 3,25% saindo de RS 2,09
para RS 2,16 o litro. Final de maio com alta de 0,86% ao sair de RS 1,94 para RS 1,96
o litro. Final de junho estavel em R$ 1,94 o litro. Final de julho em baixa de 0,87%
saindo de RS 1,94 para RS 1,95 o litro enquanto que final de agosto estdvel em RS
1,98 o litro.
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em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes diarios da Petrobras

+50,94% | m——

+41,72%

+34,65% \.

1450,00
1350,00 1
Hh n

1250,00 r

1550,00

1150,00
1050,00
2 safr
mercado
950,00

18/05/2018
26/05/2018
06/06/2018
14/06/2018
22/06/2018
30/06/2018
10/07/2018
18/07/2018
26/07/2018
03/08/2018
11/08/2018
21/08/2018
28/08/2018
05/09/2018
14/09/2018
22/09/2018
30/09/2018
10/10/2018
19/10/2018
27/10/2018
07/11/2018
15/11/2018
27/11/2018
05/12/2018
13/12/2018
19/12/2018
28/12/2018
09/01/2019
17/01/2019
25/01/2019
02/02/2019
09/02/2019
19/02/2019
26/02/2019
04/03/2019
12/03/2019
20/03/2019
28/03/2019
05/03/2019

@m=Gasolina ~ e=====Djese| Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



