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BIOENERGIA mercado
MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M? - MERCADO DE LOTE - 64° Leildo de Biodiesel N° 1885 20/ fevereiro / 2019
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
ila i M3 2 . ,
Lelldo Compra 23 1 UL DR e OLEO - Mercado manteve ritmo lento em todo ao pais para as
Joagaba - SC 2.585,83 2.560,83 695,86 21.000 . B . ) . - -
Rondondpolis - MT 2.630.58 2.605.58 707,91 63.000 negociacGes de dleo de soja na terga-feira. Apds os leildes de biodiesel
Ji-Paran - RO 2.661,00 2.636,00 716,09 4.000 a demanda por parte das refinarias tende a enfraquecer e os negdcios
Canoas - RS 2.561,42 2.536,42 689,29 51.019 ficam mais lentos pelo pais. Sem alteragdes nos fundamentos do
Formosa - GO 274672 | 272172 | 739,16 27.000 mercado de 6leo, os precos ndo devem apresentar grandes variacdes
Cuiaba - MT 2.720,00 2.695,00 731,97 1.100 inicio d da. A Bolsa de Chi baixa de 0.70%
Campo Verde - MT 2.650.72 262572 71333 18.000 neste inicio de temporada. olsa de Chicago teve baixa de 0,70%
Camargo - RS 257,00 | 254600 | 691,87 18.000 para o vencimento Margo/19.
Varzea Grande - MT 2.722,86 2.697,86 732,74 525
Muitos Capdes - RS 260108 | 257608 | 699,97 3.000 PETROLEO: Brent e WTI em direcdes opostas na terga-feira
Orlandia - SP 2.750,96 2.725,96 740,30 12.000
Marialva - PR 2.603,70 2.578,70 700,67 48.000 ) . )
Passo Fundo - RS 2.561,58 2.536,58 689,34 48.000 Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a terga-feira
Rondondpolis - MT 2.602,28 2.577,28 700,29 4.000 em dire¢des opostas, com o WTIl em alta e o Brent em leve queda, em
ljui - RS 2.500,00 | 256500 | 696,99 4.000 meio aos cortes de oferta da Organizagdo dos Paises Exportadores de
Ipameri - GO 2122,84 2.697,84 8273 16.000 Petréleo (Opep) e as preocupagdes com a desaceleragdo da economia
S0 Siméo - GO 260497 | 266097 | 72523 17.000 pepj e as p pagc ¢ r
Sorriso - MT 2.684,81 2.650,81 722,50 14.500 global, que pode impactar negativamente a demanda pela commodity.
Trés Lagoas - MS 2.634,05 2.609,05 708,84 42.000
VO“Z Re"“:‘da' RJ 272154 | 269654 | 732,38 5.000 As restricdes a oferta impostas pela Opep e seus aliados ja ajudaram os
Rondondpolis - MT 2.638,81 2.613,81 710,12 51.000 X . o ,
Feliz Natal - MT 2.690,00 2.665.00 723,90 %0 pregos do petzoleo a acumularem'alta de mfls d? 20% este ano. Alelzm
Rio Brilhante - MS 2.611.47 2.586,47 702,76 18.000 disso as san¢des dos Estados Unidos ao Ird e a Venezuela também
Lucas do Rio Verde - MT 2.809,80 2.784,80 756,14 17.996 apoiam as cotagdes. Entrou em vigor no més passado um acordo
Anépolis - GO 2.753,87 2.728,87 741,08 50.000 fechado entre a Opep e outros dez paises liderados pela Russia que
Porto Nacional - TO 2.891,48 2.866,48 778,12 10.000 . e ) .
Lins - SP 267516 2.650.16 7199 30000 retira 1,2 milhdo de barris por dia (bpd) do mercado.
Pameiras de Goias - GO 2.735,56 2.710,56 736,16 2.700
Iraquara - BA 2.816,76 2.791,76 758,01 48.000 No entanto, do lado da demanda os sinais ndo sdo positivos. Na terca-
Veran6polis 2.560,36 2.535,36 689,01 61.000 feira, o HSBC Holdings alertou sobre a desaceleragdo econdmica da
Erechin 2.572,87 2.547,87 692,38 36.000 hi ; ; : :
' ' ' in Reino Uni r ainda mai n
Porto Real 261529 250329 70460 15 666 China e do Reino Unido, que pode ser ainda mais acentuada tljo que o
Candeias 287214 | 284714 | 77201 36.000 esperado este ano. Com isso, o preco do contrato do petréleo WTI
Montes Claros 2.766,52 2.741,52 744,49 24.600 negociado na Nymex e com entrega para margo subiu 0,90%, cotado a
Lapa 2.620,48 2.595,48 705,19 61.000 USS 56,09 o barril. O preco do contrato do Brent negociado na
ljui- RS 259408 | 256908 | 698,08 14.000 plataforma ICE com entrega para abril recuou 0,08%, a US$ 66,45 o
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP barril.
64 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.635,00
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.814,60 .
62° Leilo - Preco Médio Geral : R$  2.63L18 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
= > Contrato Fech Max Min Abert % Ant
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Varcol18 2974 3025 2971 2906 ~0.70 2905
Més/Praca Salmplia ienda Maio/18 30,08 30558 004 3030 086 3028
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.700,00 2.840,00 Junhol 8 041 09 3038 067 068 062
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.620,00 2.750,00 Agostol8 2057 3106 2054 085 068 3078
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 2.880,00 2.980,00 Outubro/t3 071 3120 2068 a1 087 08
- -189%- - -
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA. 2.980,00 3.050,00 Novembro/8 3081 3126 30,79 314 -067 3102
OLEO SOJA- FOB- AV- MARINGA- PR- R$/t 2.850,00 2.910,00 Dezermbro/8 3103 3150 3007 NB 067 32
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RS 2.380,00 2.430,00 Janeiro/18 3126 3165 3121 3165  -063 3146
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.710,00 2.750,00 Marco/18 3149 3193 3147 3193 -0,66 3170
- - 18%- - - >
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- R§ 6.430,00 6.530,00 OLEO BRUTO - R$/T & vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 19/02/2019
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00 SPISP c/12% CIF RS 270000 RS  2.840.00 519
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 L o '
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.620,00 R$ 2.750,00 4,96
OLEO- BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 )
BA/LEM Dif. R$ 2.880,00 R$ 2.980,00 3,47
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. o/18% RS 298000 RS  3.050.00 5 35
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. ¢80 980, 090 :
PR/Maringa c/12% R$ 2.850,00 R$ 2.910,00 2,11
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.380,00 R$  2.430,00 2,10
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 2.710,00 R$ 2.750,00 1,48
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 19/02/2019
. Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 S M ’
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,7160 3,7460 3,7050 3,7380 -0,42 Oleo Babacu c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 11382 11332 1,1305 1,1305 023 Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,7560 6,7655 6,7560 6,7655 -0,14 Oleo Algodéo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 19/02/19

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,07 2,11 0,5571 1,900 1,930 2,15
Aragatuba 2,05 2,08 0,5517 1,880 1,910 2,13
Paulinia 2,13 2,16 0,5732 1,960 1,990 2,21
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,92 1,93 0,5163 1,822 1,716 2,01
Aragatuba 1,87 1,89 0,5020 1,786 1,742 1,99
Paulinia 1,89 191 0,5091 1,848 1,813 2,06
Parana ( com impostos)
Anidro 2,07 2,09 0,5571 1,900 1,930 2,15
Hidratado 2,15 2,17 0,5786 2,100 2,000 2,28

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/02 e 15/02
atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6921 0,4532 1,58 7,09 1,8523 1,6044
Anidro Combustivel [2] 1,7586 0,4711 1,6976 3,59 1,9507 1,7934
Outros Fins Hidratado 1,7023  0,4560 1,5829 7,54 1,8657 1,6123
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 3,93%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.831,50 1.807,50 1.747,50 1,33 1666,00 1922,00
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,20 2,22 Anidro
Hidratado Combustivel 1,85 1,87 Hidratado 1,95 1,85 2,22
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,20 2,25  Anidro 2,20 2,25 1,92
Hidratado Combustivel 1,92 1,97 Hidratado 1,87 1,92
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,87 1,92 2,25 2,15 2,08

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Permambubo e Alagoas| Janeiro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9827  0,5289 1,8678 6,15 1,7295 0,5372
Hidratado Combustivel 1,7191  0,4586 1,6024 7,28 1,9649 0,6104
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0296 0,5414 2,05 -1,00 1,9484 0,6052
Hidratado Combustivel 1,7188  0,4585 1,5963 7,67 1,6832 0,5229

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Novembro
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,6487 0,4362 1,4616 12,80 1,4423 0,46
Anidro Combustivel 1,8566  0,4912 1,5572 19,23 1,5928 0,5081
Anidro Outros Fins 1,9127 0,506 1,6698 14,55 1,5928 0,5081
Hidratado Outros Fins 1,6842  0,4456 1,4736 14,29 1,4796 0,472

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0700 2,1800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9391 1,7875
Etanol H/A (2) - 1,8548
Conversao (VHP) (a) 57,94 57,84
PregoAcgucar VHP(b) 59,40 59,40
Diferenca (a/b) -2,45% -2,62%
Conversao (Branco) 58,17 58,07

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de reafirmagdo dos ganhos do etanol
hidratado negociados nas principais regides produtoras do Centro-Sul e Centro-Oeste
do pais. Os ganhos foram observados ndo apenas pela elevagdo de 2,50% nos pregos da
gasolina nas refinarias anunciados pela Petrobras na terga-feira, mas também nas
expectativas de um barril de petréleo ainda firme em Londres e de novas chuvas no
Centro-Sul.

Comegando pelo petréleo, os sinais sdo de que as cotagdes do Brent podem até mesmo
se encaminhar do nivel atual de US$ 66,00 e se direcionar a US$ 68,00 e até mesmo US$S
70,00, caso a conjungdo de renovagdo do acordo no corte de produgdo da OPEP junto a
redugdo da escalada da guerra comercial entre Estados Unidos e China se confirme.

Somente por este fator, um Brent acima de US$ 66,00, o mercado de etanol j& encontra
um solido amparo para ganhos do curto a médio prazo que, de acordo coma
expectativa da SAFRAS & Mercado, deve conduzir o hidratado em Ribeirdo Preto
facilmente ao nivel de R$ 2,20 ainda no decorrer desta terceira semana de fevereiro.

A demanda extra diante do feriado prolongado de carnaval também reforga este
cendrio, porém, o que garante realmente uma solidez de médio prazo sdo as
expectativas de chuvas sobre as regides produtoras de cana do Centro-Sul entre margo
a abril, o que pode atrasar a colheita da cana da safra nova, e estressar ainda mais a
redugdo na oferta de etanol, com indicagdes de um consumo firme na faixa do 2,00
bilhdes de litros ao més no decorrer do primeiro trimestre de 2019.

Neste contexto, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve alta de 1,40% ao sair de RS 2,15
para RS 2,18 o litro. O anidro teve alta de 0,98% saindo de RS 2,05 para RS 2,07 o litro,
mesmo com pedidas de usinas na faixa de RS 2,10 o litro, mas que n3o encontraram
demanda por parte das distribuidoras. Em Catanduva alta de 1,89% para o hidratado
que saiu de RS 2,12 para RS 2,16 o litro. Ja em Minas Gerais alta de 0,93% para o
hidratado que saiu de RS 2,14 para RS 2,16 o litro, com algumas usinas tentando vender
a RS 2,18, mas sem encontrar distribuidoras que entrassem no mercado a estes niveis.
0 anidro nesta mesma localidade acabou sendo negociado na faixa de RS 2,05 o litro.

No Parana hidratado ainda estavel na faixa de RS 2,15 o litro com distribuidoras
tentando negociar a RS 2,13, mas sem contrapartida das usinas. J4 no Mato Grosso do
Sul indicagdo de queda de 0,47% no hidratado que saiu de RS 2,12 para RS 2,11 o litro.
CIF Guarulhos pedidas entre RS 2,23 a RS 2,24 o litro para hidratado. No terminal TCP
pedidas RS 2,23 o litro para este biocombustivel mas com distribuidoras pagando e
realizando entre RS 2,20 a RS 2,21 o litro.

No mercado de pregos futuros novamente indicagdes de alta somente para os meses
mais préximos, com as entregas mais distantes ainda inalteradas. Entregas agendadas
para o final de fevereiro com alta de 1,41% saindo de RS 2,18 para RS 2,21 o litro. Final
de margo com alta de 1,02% ao sair de RS 2,19 para RS 2,21 o litro. Final de abril com
ganhos de 2,04% com o hidratado saindo de RS 1,93 para RS 1,96 o litro. Final de maio
estdvel em RS 1,82 e fim de junho firme em RS 1,83 o litro.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis

em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes diarios da Petrobras

+35,22% )
1550,00  +21,27%
+H1,11% g i
1450,00 :
1350,00 O
1250,00 @
f {
1150,00 (U
1050,00 f
~t mercado
950,00
T I I I I, Y N I I I I I I
§EEEEEEESSSSF888558555855558 g5 g ¢ ¢&¢&¢&¢
85823885888 855558888838399395539g8g888
SREINIINSZEIIITISEIE5 2897893543833 3489
e (Gasolina e Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



