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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M°® - MERCADO DE LOTE - 64° Leil4o de Biodiesel N° 18634 22/ janeiro / 2019
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M* OLEO — A quarta semana de janeiro foi iniciada com poucos negdcios no mercado
;(:)i%ibn%;—a(ji(s: - gzg:gg gggggz ggg’gg é;'ggg de dleo de soja. Com o feriado nos Estado Unidos a segunda-feira foi marcada
) S oo beos ' ) pela falta de referencial dos pregos da soja em todo o pais. Com isto os
g;:;iinigo 522122 ;ggggg ;gigg :108)109 compradores de 6leo fizeram ofertas de pregos para compra cada vez mais
Formosa - GO 2.746:72 2.721:72 730:90 27.000 baixos. Porém a industria ainda conta com dificuldades para o repasse deste
Cuiabé - MT 2.720,00 2.695,00 723.79 1100 recuo do grdo para custo do processamento. Desta forma o mercado segue com
Campo Verde - MT 2.650,72 2.625,72 705,35 18.000 spread entre compradores e vendedores muito elevados e que dificultam as
Camargo - RS 2.571,00 2.546,00 684,14 18.000 negociagBes em boa parte do pais.
Varzea Grande - MT 2.722,86 2.697,86 724,55 525
Muitos Capdes - RS 2.601,08 2.576,08 692,14 3.000 Na segunda-feira ndo houveram negociagdes com os contratos futuros de dleo de
Orlandia - SP 2.750,96 2.725,96 732,03 12.000 soja diante do feriado nacional de Martin Luther King Jr. As negocia¢Ges serdo
Marialva - PR 2.603,70 2.578,70 692,84 48.000 retomadas normalmente na terga-feira.
Passo Fundo - RS 2.561,58 2.536,58 681,63 48.000
Rondondpolis - MT 2.602,28 2571,28 692,46 4.000 PETROLEO: Queda na oferta da OPEP sustenta Brent e WTI
ljuf - RS 2.590,00 2.565,00 689,20 4.000
E;;ng?m'aic_)(ao g;gig‘; ggggg‘; ;i‘;ig ﬁggg Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em alta na segunda-feira,
Sormiso - MT 2:684’81 2:659’81 714’43 14:500 revertendo a tendéncia de queda do inicio do dia, ao passo que os investidores
Trés Lagoas - MS 2.634:05 2.609:05 700:92 42,000 voltam a se concentrar em sinais que ajudaram a impulsionar os pregos em
Volta Redonda - RJ 2.721.54 2.696,54 724.20 5.000 sessbes recentes como a redugdo da oferta da Organizagdo dos Paises
Rondondpolis - MT 2.638,81 2.613,81 702,18 51.000 Exportadores de Petréleo (Opep). Relatdrio da Agéncia Internacional de Energia
Feliz Natal - MT 2.690,00 2.665,00 715,81 90 (AIE, na sigla em inglés) divulgado ainda na sexta-feira mostrou que o
Rio Brilhante - MS 2.611,47 2.586,47 694,91 18.000 fornecimento da Opep caiu em 590 mil barris por dia (bpd) em dezembro, para
Lucas do Rio Verde - MT 2.809,80 2.784,80 747,68 17.996 32,39 milhdes de bpd - o menor nivel desde julho.
Andpolis - GO 2.753,87 2.728,87 732,80 50.000
Porto Nacional - TO 2.891,48 2.866,48 769,42 10.000 A redugdo aconteceu em dezembro, um més antes da entrada em vigor de um
Lins - SP 2.675,16 2.650,16 711,86 30.000 acordo de corte de produgdo acertado entre a Opep e seus aliados que retira 1,2
Pameiras de Goias - GO 2.735,56 2.710,56 721,93 2.700 milhdo de bpd do mercado em uma iniciativa voltada para o equilibrio do
lraquara - BA 2.816,76 2.791,76 749,54 48.000 mercado e elevagdo dos precos. Ainda no inicio do dia, as cota¢des operavam em
\égiﬂi‘fo"s ;Z?ggs ggiggs 22111’2411 géggg queda, pressionadas por dados econémicos mais fracos vindos da China, que
Porto Real 2:618129 2:593’29 696’72 15:666 alimentaram os temores de um enfraquecimento da demanda de um dos maiores
Candeias 287214 | 28a714 | 76427 36.000 importadores da commodity no mundo.
Montes Claros 2.766,52 2.741,52 736,17 24.600
Lapa 2.620,48 2.595.48 697,31 61.000 O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega para
ljuf - RS 2.504,08 2.569,08 690,28 14.000 fevereiro subiu 0,18%, cotado a US$ 53,90 o barril. O prego do contrato do Brent
negociado na plataforma ICE com entrega para marco avancou 0,03%, a USS
Preco Médio Praticado nos LeilGes de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP 62,72 o barril.

64 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.635,00
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.814,60 >
62° Leilo - Preco Médio Geral - RS 263118 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
= > Contrato Fech Max Min Abert % Ant
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) VarcolB 02 2908 2506 ™ 8 2577
Més/Praga Compra Venda Maio/18 2931 2936 894 2904 092 2904
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.650,00 2.750,00 Junhol8 2060 2066 2022 2031 092 2933
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 2.500,00 2.600,00 AgostolB 2975 2079 2037 243 008 2048
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F  2.820,00 2.900,00 outhro3 29’87 29’88 29' 51 29'55 0'91 29’60
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.900,00 2.950,00 Noverbro/8 29'89 30' ol 2 '74 29'74 0‘67 29’69
OLEO SOJA- FOB- AV- MARINGA- PR- R$/t 2.910,00 2.950,00 Dezenbro/i8 304 2020 20.79 2081 083 2989
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.430,00 2.500,00 Janeiro/18 30,42 30,45 30,09 30,09 092 30,14
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.750,00 2.820,00 Margo/18 30,57 30,57 30,57 30,57 046 3043
- - 0/~ - -
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- RS 6.430,00 6.530,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 21/01/2019
OLEO GIRASSOL- CIF- A VISTA- SP- R$/t 3.500,00 3.600,00 SPISP ¢/12% CIF R$ 2.650.00 RS  2.750.00 377
OLEO PALMA- CIF- A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 SPISP ¢/7% CF RS 2 500’00 RS 2 600'00 4'00
(] . ] . ) ’
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 )
BA/LEM Dif. R$ 2.820,00 R$ 2.900,00 2,84
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 Uberl. o/169
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L EMAGAL.-F___ 2.400,0 2.500,0 MG/Uberl. c/18% R$2.90000 RS 2.950,00 172
PR/Maringa c/12% R$ 2.910,00 R$  2.950,00 1,37
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.430,00 R$  2.500,00 2,88
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.820,00 2,55
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 21/01/2019
. Oleo Mamona ¢/18% 6.430,00 R 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 dleo M 6 RS S
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,7610 3,7810 3,7580 3,7590 0,07 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 11364 11373 11364 1,1373 007 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 67946 67946 6,7747 6,7747 0,29 Oleo Algod&o FOB R$ 240000 R$  2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*21/01/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 1,93 1,97 0,5132 1,940 1,970 2,11
Aragatuba 1,91 1,94 0,5078 1,920 1,950 2,09
Paulinia 1,99 2,02 0,5291 2,000 2,030 2,17
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,72 1,73 0,4563 1,760 1,795 1,98
Aragatuba 1,74 1,76 0,4633 1,742 1,795 1,96
Paulinia 1,81 1,83 0,4820 1,813 1,839 2,03
Parana ( com impostos)
Anidro 1,93 1,95 0,5132 1,940 1,970 2,11
Hidratado 2,00 2,02 0,5318 2,000 2,040 2,25

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/01 e 18/01

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6044 0,4807 1,6354 -1,90 1,6658 1,8550
Anidro Combustivel [2] 1,7934 0,4301 1,8156 -1,22 1,8234 1,9495
Outros Fins Hidratado 1,6123 0,4322 1,6595 -2,84 1,7075 1,8985
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,78%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.655,50 1.666,00 1.684,50  -0,63 1729,00 1910,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,20 2,25  Anidro 2,20 2,22 Anidro
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 Hidratado 1,85 1,85 2,18
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,20 2,25  Anidro 2,18 2,23 1,80
Hidratado Combustivel 1,90 1,95 Hidratado 1,85 1,90
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,95 2,00 2,08 2,00 2,05

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Novembro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9451 0,5166 1,9956  -2,53 1,6796 0,5147
Hidratado Combustivel 1,5840  0,4207 1,6725 -5,29 1,4805 0,4537
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0500 0,5418 2,0500 0,00 1,6915 0,5183
Hidratado Combustivel 1,5784  0,4192 1,6575  -4,77 1,4274 0,4374

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Setembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,6780 0,4085 1,4616 14,81 1,4423 0,46
Anidro Combustivel 1,8177  0,4425 1,5572 16,73 1,5928 0,5081
Anidro Outros Fins 1,8193  0,4429 1,6698 8,95 1,5928 0,5081
Hidratado Outros Fins 1,6792  0,4088 1,4736 13,95 1,4796 0,472

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9300 1,9500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7991 1,5851
Etanol H/A (2) - 1,6448
Conversdo (VHP) (a) 53,76 51,29
PrecoAgucar VHP(b) 59,14 59,14
Diferenca (a/b) 9,11% -13,28%
Conversao (Branco) 53,97 51,49

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por pregos estaveis
sobre as principais regides produtoras do Centro-Sul do Brasil, com as
distribuidoras maiores, filiadas ao Sindicom, de fora do mercado, sendo que as
usinas acabaram tendo que contar com a demanda moderada das distribuidoras
emergentes, que atuam no mercado mais de curto prazo, em fungdo de volumes
pontuais de compra.

Exatamente por este motivo é que os pre¢os na segunda-feira mantiveram-se
dentro das mesmas bases de negociagdo da sexta-feira anterior, com o hidratado
sendo negociado entre R$ 1,95 a RS 1,97 o litro. As emergentes, em fungdo de
volumes pontuais de negociagdo, acabavam encontrando usinas dispostas a
vendas hidratado mais ao nivel de RS 1,97 do que RS 1,95 o litro, prego este que se
manteve praticamente nominal, visto que serviu apenas como referéncia para
carregamentos maiores, 0os quais ndo ocorreram diante da auséncia das
distribuidoras filiadas ao Sindicom.

Na outra ponta o anidro também se manteve firme na faixa de R$ 1,93 o litro, com
poucas vendas efetivadas nesta faixa. As usinas mantiveram-se firmes ao tentar
escoar anidro em Ribeirdo Preto na faixa de R$ 1,95 o litro, enquanto as
distribuidoras aceitavam entrar no mercado para antecipar demanda de médio
prazo somente com um recuo ao nivel de R$ 1,90 ou no maximo RS 1,91, que foi
claramente recusado pelas usinas.

Outro ponto de destague ao mercado de etanol é a recente investida de alta e
sustentacdo do Brent em Londres ao nivel de USS 62,00 apds se recuperar de uma
queda que o manteve pouco abaixo do nivel de US$ 60,00 no inicio da semana
anterior. Com esta recuperagdo e com a manutengdo da taxa de cambio
desvalorizada ao nivel de RS 3,76, a gasolina tem tido novos impactos de alta nas
refinarias que deverdo ser efetivados no decorrer desta quarta semana de janeiro.
Logo, é aberta novamente margem para uma recuperagdo, ainda que pontual, para
o hidratado no decorrer dos préximos dias, que tende a ser reforgada pela
recuperagdo da demanda com o fim das férias escolares ao inicio de fevereiro.

Porém, parte deste suporte de alta tende a ser neutralizado pela tendéncia de
hidratagdo de anidro por parte de algumas usinas que buscardo um reforgo na
oferta. Até o fim de dezembro, dados mais recentes disponiveis, haviam estoques
de anidro disponiveis para a comercializagdo na faixa de 2,82 bilhdes de litros no
Centro-Sul [-11% no ano e -9% na margem] e de 222 milhGes de litros no Nordeste
[+83% no ano e +11% na margem], além dos 4,86 bilhdes de litros de hidratado
disponiveis para comercializagdo no Centro-Sul [+65% no ano e -12% na margem]
assim como 177 milhdes de litros no Nordeste [+83% no ano e +11% na margem].

As indicagbes de pregos futuros para hidratado com base em Ribeirdo Preto
oscilam na faixa de RS 1,99 para o final de janeiro, em RS 1,95 para fins de
fevereiro, RS 1,96 para Margo, RS 2,04 para abril e RS 1,93 para final de maio de
2019.
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