ﬁ
& safras

semanaiBIOENERGIA

Informativo Semanal sobre Tendéncias de Mercado Ne 649 21/junho/20191

ETANOL ANIDRO AVANCA 11% EM MAIO

O mercado de anidro teve um més de maio marcado por
ganhos importantes nos comparativos de curto e médio prazo
amparados claramente em um aumento na demanda da
gasolina em termos da margem junto a valorizagles
observadas também sobre o hidratado. Neste sentido o avanco
de 11% dos precos do anidro durante maio apresentaram
ganhos ainda proximos ao maior nivel de avan¢o observado
no ano que fora de 13% em abril, embora na média acumulada
do ano a vantagem dos cinco primeiros meses de 2019 ocorra
somente na faixa de 0,93%.

Isto ocorre porque, mesmo com ganhos fortes no
comparativo frente ao ano anterior, na faixa de 11%, que ajudam
a manter o valor acumulado ainda 0,93% acima do observado

durante 0 mesmo momento do ano passado, ainda existe uma

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro

Base Ribeirdo Preto-SP | em R%/Litro

desaceleragdo importante da média mensal de negociacdo
do anidro na margem, frente ao més imediatamente anterior,
na faixa de 2,77%, o que denota uma aceleragcdo mais
pronunciada do mercado de etanol hidratado no longo prazo,
do ano atual em funcédo do ano passado, que acaba tirando
mercado da gasolina ao transferir para o biocombustivel esta
parcela mais "elastica" a demanda dos consumidores finais.
Neste sentido, o anidro, no médio prazo, acaba tendo uma
limitacdo mais evidente na evolugdo da margem que, de um
modo ou outro, reflete também na falta de impulso da média
anual acumulada de 2019 de se distanciar dos pre¢cos do ano
anterior.
O conjunto destes fatores levou os pregos médios de
fechamento do anidro de maio, negociado no mercado fisico,
a exibir o importante avanco de mais de 11%
[sendo o segundo maior crescimento no ano
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3% na margem, em meio a um posicionamento

mais de 19,34% acima da média de cinco anos
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Pelo lado da gasolina e da
competitividade, temos um cenario favoravel ao
hidratado desde maio onde a vantagem na média
de Sao Paulo se mantém firme ao redor de 62%,
tendo saido da faixa de 69% ainda no inicio do més
passado. De modo geral, o hidratado tem ganhando em média
um ponto porcentual de vantagem sobre a gasolina no célculo
de competitividade desde o inicio de maio. Isto claramente
"define" o vetor de perda de mercado por parte da gasolina

anteriormente citado, o que também limita os avangos do anidro

Evolucdao Mensal do Etanol Anidro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro

Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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e forma a construir a base de sustentacao do cenario de forte
queda dos precos do anidro na margem.

Neste contexto, em maio, o spread médio do anidro sobre
0 hidratado oscilou em 15,06%, com uma relagdo de vantagem de
6,26 pontos porcentuais sobre 0 mesmo momento do ano anterior
quando, até entdo, o spread do anidro sobre o hidratado oscilava
em 8,80%. Avancando brevemente sobre esse movimento, frente
ao més imediatamente anterior, o prémio do anidro frente ao
hidratado avancou 8,07 pontos porcentuais em comparagdo com
a vantagem de 6,99% que era observada até entao.

Neste sentido, bem abaixo da vantagem frente ao ano e
ao més passado, o nivel do spread do anidro de maio avangou
apenas 1,56 pontos porcentuais em sua oscilagdo acima da média
histérica dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo que
atualmente oscila em 13,50%. Contrastando um pouco com este
cenario, o crescimento do spread de maio acabou posicionando o

més atual cerca de 6,55 pontos porcentuais acima da média do
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ano que oscila atualmente em 8,51%. Com isto, fica interessante
observar que na média acumulada de 2019, em 8,51%, 0s pregos
do anidro ainda se posicionam bem baixo do nivel padrdao de
contratagcdo pago entre usinas e distribuidoras em 10,5% ainda na
safra atual.

Em maio, a média de negociagdo do anidro oscilou ao
redor de R$ 2,07 o litro na usina, indicando alta de 11,57% em
comparagdo com o prego médio de R$ 1,85 o litro observado no
mesmo més do ano anterior. Na margem o cenario se inverte
drasticamente, frente a uma queda de 2,77% em funcéo do preco
de R$ 2,13 o litro praticado no més imediatamente anterior, na
regido de Ribeirdo Preto, tendo sido entdo este, 0 maior do ano.
Para 0 més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado era de
precos médios ao redor de R$ 2,05 o litro, que se mostrou 0,97%

abaixo da média efetiva do periodo que foi R$ 2,07 o litro.

Spread Didrio Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS$/Litro
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Para a junho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
pregos ao redor de R$ 2,00 o litro. Isto deve significar uma alta de
2,77% no ano [frente a média de R$ 1,95 o litro do mesmo
momento do ano anterior] e uma baixa de 3,32% na margem,

frente a média de R$ 2,07 vista agora em maio, assim
como uma alta de 24,27% sobre a média dos

Gltimos cinco anos para 0 mesmo periodo, que tende

Junho/2019
19,00
a oscilar ao redor de R$ 1,61 o litro. Na média
17,00
acumulada do ano os pre¢os do anidro oscilam ao
15,00
redor de R$ 2,01 o litro, um valor 0,93% abaixo da
13,00
faixa de R$ 2,00 observada até maio do ano anterior.
11,00
Entre abril e maio a média anual acumulada
9,00 .
09/mai 16/mai 23/mai 30/mai 06/jun 13/jun apresentou alta de 0,50% ao sair de R$ 2,00 para

= Spread Didrio Anidro X Hidratado Mercado Fisico [%]
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R$ 2,01.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2019/20
Var (%) 2019 2018 2017

Total Biodiesel Custe Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro) 2019/20 Fi 1,40
Janeiro 10,50 404 232 21 JEG.87382 29067408 Custo Médio de Producio do Etanol (RS/Litro) 201819 R 1,30
Fevereiro 24,26 37260061 ZAATTIA4 2ATAER TR Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) 60,000,000
Marco 0,37 434399,39 43603217 30432214 Wolume de Producdo (toneladas) E08.000.000,00
Abril 0,00 000 456052091 34200377 Capacidade Utiizada (%) 9354
Maio 0,00 000 45ENIT4EE 34409209 Capacidade Ociosa (%) E.4E
Junho 0,00 0,00 44192949 36339972
Julho 0,00 0,00 4GEAESST  3EH02%,23 Eunlu;ﬁn Mensal da Prudu;ﬁn de
Agosto 0,00 0,00 430230 36924308 LA - B
Setembro 0,00 000 39EERAD 35263835 Biodiesel - Total no Brasil em M
Outubro 0,00 0,00 49636054 389349,29
Movembro 0,00 0,00 4EO0ZEED 37289387
Dezembro 0,00 0,00 49047083 262872,00
Total 9,94 0,00 BIZEE04,01  4155360,29
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 F
Janeiro 8,36 INF05436 293554152 3IEIT4.8E i
Fevergiro 10,77 I0TTEINAD  ZTTR260.84 209238985 |
Marco 7.4 3G57630,94 329582645 351344208
Abril 0,00 000 3IETEITEE 347240921 " 1 .- N _ ' §
Maio 0,00 000 ZB44ENTE  H49TTOLH ! _An-ge-aN_ g B
Junho 0,00 000 ET4AZIZE0 331604433 l l I
Julho 0,00 000 394623301 330346996 200000 s I N . N . | | |
Agoste 0,00 000 ZEGILEETTE 336815432 Jansing M Malo o N
Setembro 0,00 000 345253382 341982130
Qutubro 0,00 0,00 283626394 3BT 3 — 1E 1T
Movembro 0,00 000 3EETA0NAS 33EGT4RIE
Dezembro 0,00 000 344576446 329180014
Total 2,45 000 4132046481 4058120158 - - -
importagio de Total Oleo Diesel 2049 2018 2047 Evolugdo Mensal da I_’rudur;atq:- de Biodiesel
Janeiro -47,39 BELT4ITI 163782250 93268338 no Brasil em M3
Fevergiro 3307 B47 4TE GE 96EEEEIE 1G4008,04
Marco -2B12 TEEAEZ3% 106448526 234.017.04
Abril 0,00 000 115843442 80263796
Maio 0,00 0,00 TIEGIEF1  BO462,25
Junho 0,00 0,00 BTO.03268 122645234
Julho 0,00 0,00 TH4EEEY  LIT0A323
Agosto 0,00 0,00 TITAIE2T 125735219
Setembro 0,00 0,00 473.060,15 936.908,09
Outubro 0,00 0,00 IMGases 13455443
MNovembro 0,00 0,00 913.154,63 1.275.430,02
Dezembro 0,00 000 145894380 125659954
Total 37T 000 ME49689,92  12.955.230,04
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2018 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Janeiro 44650777 337824 265,361 271388 9546 245215 226505 193,006 186,327
Fevergiro 415.248,20 339420 263.823 300,065 307594 240529 205738 214,607 176,782
Marco 462133,91 452,310 3765069 327158 322 RIZ 271839 230752 220872 233465
Abril 0,00 445137 346593 245 455 324 526 253224 253591 182.372 20033
Maio 0,00 383,291 —_ 328614 256,851 242526 245934 212.021 220,434
Junho 0,00 46T0FT 359236 292772 327 185 245,770 236441 214,398 215732
Julho 0,00 489776 387 236 337435 241094 302,971 260,671 230,340 249,897
Agosto 0,00 435 156 399997 227122 244022 34532 247 610 254 426 247934
Setembro 0,00 482327 398707 2308 230,388 H2EES 252.714 262,242 231915
Outubro 0,00 500,209 409,344 341024 359166 321602 277992 252513 235,161
Movembro 0,00 479,066 326,94 221560 324 BEZ 54428 264974 246757 226.140
Dezembro 0,00 487 444 382671 296 145 G526 47,769 214,364 242,899 200,642
Total do Ano 1.323.890 5360036 4289301 2801329 1937269 I414.090 2917287 2713954 2640703
Variags o Margem f%] 4 11,20 1Metn Ciblo Blodessl -0,551542690 tone B das Var (%) X 2018  Var proj %)% 2013 Acum

" r
Variags o Anual (%) & 217 egectatvz 20D Expactativs Mddia 208 483333 EAL 8 0
r - r

Varingd o fnual Acumuls da 3] &r 17,31 vowme(M3)  SE00.000 Var(%) 841 & W Aia T0 E AL 441257

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Oleo de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 E38.823 791.748 732.447 612.076 451231 SZET.STE 30574 285,055
Oleo de algc\dﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
Glea de fritura usado 88.348 59.408 27.339 17.545 25.963 30.667 1827 15044 4751 0
Matérias-primaz diversas 81.453 42 380 219386 3.454 612 9.391 L] 2520 1.048 0
Outros materiais grakos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45230 53 EOG 25 75T 40,206
Total 5.349.162 4.291.276 3801427 3.337.269 3422210 2917 488 217483 2672760 2386 438 1608 448
Patéria-prima 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
Olea de zoja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% F0,09% 70,07% E”E!D de =0ja . 24 63
Gorduras animais 20,93% 21,405 20,11% 16,305 16,92% 16,07% L

. ’ ’ ' ’ ' ’ Gorduras animais & 1837
Olea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algoddo ' 220 78
Qleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% B N '
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% Oleo de fritura usado ' 4871
Tatal 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% R ¥ o
Fonte: AEIOVE 100,002 100,002 00,002 100,002 100,002 100,002 Total . 17,93

Mix de Produgao Centro-Sul
Producao de biodiesel

g . =
ATR/Ton de Cana | Centro-Sul por matéria prima (m?)
101%
99%
97%
95%
93%
91%
89%
£ 7%
= 853
B = ] o a = | =] ] =
a =] a = a a a a =] a
W Oleo de soja il Gorduras animais
® Oleo de algod3o i Gleo de fritura usado
i Matérias-prim as diversas H Gleo de soja
B Gorduras animais H Gleo de alzodio
51°Leil 3o RS 285510 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
52° Leilde RS 1EI0EL
53° Lail 3o RS 130238 Saamm
547 Leil 3o RS 240825
55° Leilde A 225532
SE° Leilio RS 247750 SR
57° Leildo RS 233481
580 Leil 3o RS 240006
o5 2,550
520 Leilde RS 159086
BO° Leil 3o RS 243312
&1° =il 3o RS 253118 Hiimm
52° Leil 3o RS 243831
£3° Leilde RS 1E1460
B4° Leildn A% 253500 .
55° Leil3e A5 133331
Varlac3o
LR
7T B a3 = 37 3F 40 4F 4 47 48 s s s % 5B 8¢ gt 64

Marz=m '-11,45 Leife led@c Lleifc leilo leillo o LeiSo iBo LeiBo leBo LidS |LeEo i3 Lo =330 Lo
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 09/06/2019 a 15/06/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.368 69,22 50 115,00 16,53 52,7 17,97 484
GNV RS/m3 296 3,165 2,699 3,999 0,836 2,329 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.817 4,483 3,699 5,859 0,458 4,025 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.071 3,627 3,140 4,950 0,380 3,247 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.756 3,711 3,099 5,070 0,408 3,303 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.161 2,836 2,239 4,970 0,364 2,472 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) o .
Evolugiio Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroakcoleire Safra
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2019/20] RegiSo: Centro-Sul | em M2
Centro Qeste 4,4530 2,7940 62,74 1
Nordeste 4,5560 3,6110 79,26
Norte 4,6200 3,6570 79,16
Sudeste 4,4680 2,7460 61,46
Sul 4,3980 2,3960 68,12
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) e
Acre 5,0760 3,970 78,21
Alagoas 4,6710 3,791 81,16 1smo0
Amapa 3,9570 - -
Amazonas 4 5890 3,367 SRS
Bahia 4,5760 3,441 75,20
Ceard 4,5720 3,828 83,73
Distrito Federal 4,2910 3,224 75,13
Espirito Santo 4,5020 3,643 80,92 ‘
Goias 4,6430 2,929 63,08
W Anidro Estogue Fiico 8 Anidro D ponivel
Maranhdo 4,5690 3,766 82,43
Mato Grosso 4.4900 2,474 55,10 EvolugSo Quinzeral dos Estoques do Setor
Mato Grosso do Sul 4,2940 3,438 80,07 Sucroaleolelra Safra 201920 | Regifo: Norte | em ME
Minas Gerais 47670 2,972 62,35
Para 4,6740 3,820 81,73 20mo
Paraiba 4,5410 3,600 80,60
Parana 4,3050 2,896 67,27 25000
Pernambuco 4,4920 3,620 80,59
Piaul 4,5690 3,472 75,99 20000
Rio de Janeiro 44,9620 3,831 77,21
Rio Grande do Norte 4,5530 3,736 82,06 15000
Rio Grande do Sul 4,6760 4,148 88,71
Rondénia 4,6710 3,881 83,09 10000
Roraima 4,2380 3,790 89,43
Santa Catarina 4.,1700 3,623 86,88 5000
S&o Paulo 4,2100 2,630 02,47
Sergipe 4,4960 3,726 82,87 N
Tocantins 4,6950 3,779 80,49 et Quama fat-anaenmes falanatQenmad
. W Aniiro Extogque Fsico W Aridm Disponivel
Etanol X Gasolina T T
Relag3c Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etancl e da Gasolina nos Estados o . — -
Brasileiros M19/20 | Regiso: Nordestz | amMé
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