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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leildo de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 691,20 24.000
Rondonépolis - MT 2.838,64 2.813,64 681,06 60.000
Ji-Paran4 - RO 2.739,00 2.714,00 657,15 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 676,71 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 707,54 27.000
Cuiaba - MT 2.801,40 2.776,40 672,12 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 678,54 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 673,24 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 682,92 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 679,23 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 716,17 12.000
Marialva - PR 2.830,88 2.805,88 679,19 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 673,56 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 674,95 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 683,27 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 711,01 32.000
S&o Simé&o - GO 2.961,60 2.936,60 710,56 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 680,05 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 692,92 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 721,94 6.500
Rondonépolis - MT 2.835,39 2.810,39 680,28 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 680,18 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 683,92 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 683,69 33.000
Anépolis - GO 2.941,24 2.916,24 705,67 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 737,14 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 706,27 27.000
Pameiras de Goias - GO 2.949,42 2.924,42 707,63 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 736,31 46.000
Veran6polis-RS 2.777,43 2.752,43 666,37 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 678,77 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 693,48 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 732,56 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 717,01 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 689,74 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 677,26 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 681,92 29.820
Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m?3 - Fonte: ANP
68 ° Leilao Complementar - Preco Médio : R$  3.234,34
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
67 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.32891
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.250,00 3.370,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 3.150,00 3.250,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.300,00 3.350,00
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.050,00 3.150,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.290,00 3.350,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.050,00 3.150,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.300,00 3.400,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,1680 4,1890 4,1440 4,1460 0,62
Euro/US$ 1,1010 1,1033 1,1010 1,1033 -0,20
US$/Yuan (China) 7,0066 7,0098 7,0066 7,0098 -0,04
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OLEO - A terca-feira sem mudancas para o mercado doméstico de Sleo de soja. As
indicagdes seguiram elevadas e os negdcios muito travados, com compradores
retraidos e falta de oferta no mercado. A maior parte do 6leo produzido segue
diretamente para as refinarias de biodiesel. Com pouca oferta de 6leo no mercado
de lotes, os pregos seguem muito elevados e compradores realizam apenas compras
para necessidades imediatas.

Os pregos do contrato de 6leo de soja tiveram forte queda na terga-feira. A forte
baixa de todo complexo soja pressionou os pregos, que tiveram a negatividade
atenuada pela forte alta do dleo de palma na sessdo do dia. O contrato
dezembro/19 de dleo de soja encerrou a sessdo cotado a 31,03 centavos de ddlar,
baixa de 1,24%.

PETROLEO: Novas incertezas sobre acordo comercial entre Estados Unidos China
pressiona Brent e WTI

Os precos dos contratos futuros de petréleo reverteram a alta do inicio do dia e
terminaram em queda na terga-feira, pressionados pelo discurso do presidente
norte-americano, Donald Trump, que ndo trouxe detalhes sobre o acordo comercial
entre Estados Unidos e China.

Antes da fala de Trump, as cotagdes chegaram a subir mais de 1,0% na expectativa
de que Trump poderia sinalizar a suspensdo das tarifas sobre importados chineses.
Ele, no entanto, disse que Washington e Pequim estdo perto de fechar a primeira
fase do acordo comercial, mas enfatizou que ndo aceitard propostas que ndo
beneficiem os Estados Unidos. Mais cedo, os pregos receberam apoio de dados dos
Estados Unidos que mostraram que os estoques de petréleo em Cushing, o ponto de
entrega do WTI, cairam em 1,2 milhdo de barris na semana até 8 de novembro,
segundo traders.

O mercado tinha a expectativa que os estoques no centro diminuissem depois que
um vazamento de mais de 9 mil barris, que forgcou o oleoduto Keystone de 590 mil
barris por dia a ser fechado no final de outubro. A linha foi reiniciada com pressdo
reduzida. Mas os ganhos ndo se sustentaram e o prego do contrato do petréleo WTI
negociado na Nymex e com entrega para dezembro fechou com queda de 0,11%,
cotado A USS$ 56,80 o barril. Jd4 o preco do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE com entrega para janeiro de 2020 recuou 0,19%, cotado a US$ 62,06
o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 31,03 3148 30,88 3140 -124 3142
Maio/18 3123 3168 310 3160 123 3162
Junho/18 3151 3193 3138 3185 -19 3189
Agosto/’8 3182 32,23 3170 32,8 4 32,9
Outubro/18 21 32,52 3199 3245 -107 32,46
Novembro/18 21 32,56 32,07 254 -107 2%
Dezembro/18 32,23 32,61 2,1 32,57 <104 32,57
Janeiro/1 32,22 32,59 25 259 107 3257
Margo/18 32,36 32,74 32,28 32,71 -103 32,70
SPISP ¢c/12% CIF R$ 3.250,00 R$ 3.370,00 3,69
SP/ISP ¢/7% CIF R$ 3.150,00 R$ 3.250,00 3,17
BA/LEM Dif. R$ 3.300,00 R$ 3.350,00 1,52
MG/Uberl. c/18% R$ 3.050,00 R$ 3.150,00 3,28
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.290,00 R$ 3.350,00 1,82
RS/Passo Fundo R$ 3.050,00 R$ 3.150,00 3,28
RS/POA c/12% R$ 3.300,00 R$ 3.400,00 3,03
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*12/11/19

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,18 2,22 0,5230 2,18 2,05 2,00
Aragatuba 2,16 2,19 0,5182 2,16 2,03 1,98
Paulinia 2,24 2,27 0,5374 2,24 2,11 2,06
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,02 2,03 0,4835 2,00 1,95 1,76
Aragatuba 2,00 2,02 0,4793 2,00 1,94 1,74
Paulinia 2,06 2,08 0,4940 2,04 1,96 1,88
Parana ( com impostos)
Anidro 2,18 2,20 0,5230 2,18 2,05 2,00
Hidratado 2,28 2,30 0,5470 2,26 2,20 2,00

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/11 e 08/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,8745 0,4611 1,8571 0,94 1,7471 1,7720
Anidro Combustivel [2] 2,0833 0,5124 2,0393 2,16 1,9180 1,9874
Outros Fins Hidratado 1,9042 0,4684 1,8689 1,89 1,7468 1,7151
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,14%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/sP 1.950,50 1.949,50  1.941,50 0,05 1.868,00 1712,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,23 2,28  Anidro 2,23 2,25 Anidro
Hidratado Combustivel 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,30 2,35  Anidro 2,40 2,45 2,20
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 2,23 2,26
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,06 2,00 2,38 2,26 2,28

(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Alagoas: [outubro]; Pernambuco: [outubro]
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,0114  0,4900 2,0235 -0,60 1,9956 0,5274
Hidratado Combustivel 1,6387  0,3993 1,7079  -4,05 1,6725 0,442
Pernambuco
Anidro Combustivel 2,0380  0,4965 2,0842  -2,22 2,0500 0,5418
Hidratado Combustivel 1,6365  0,3987 1,7377 5,82 1,6575 0,4381

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Agosto
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,7291 0,4314 1,6736 3,32 1,4616 0,3729
Anidro Combustivel 1,9064  0,4756 1,8227 459  1,5572 0,3973
Anidro Outros Fins 1,9508  0,4866 1,8824 363 16698 0,426
Hidratado Outros Fins 1,7611  0,4393 1,6703 544 14736 0,376
O RTIB DAD OMPARA O
A O A AR (BA »

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1800 2,2900
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,0491 1,8843
Etanol H/A (2) - 1,9553
Conversdo (VHP) (a) 61,23 60,97
PrecoAgucar VHP(b) 64,32 64,32
Diferenca (a/b) -4,81% -5,21%
Conversao (Branco) 61,47 61,21

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos de estaveis a
mais altos em algumas das regides produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil
onde o foco central do mercado interno ainda permaneceu em grande parte
voltado a pregos estdveis e firmes nas recentes bases atingidas. Embora o decorrer
desta segunda semana de novembro seja marcada por chuvas fortes sobre os
canaviais do Centro-Sul, este fendmeno deve acabar se enfraquecendo ao longo
da semana que vem.

Neste sentido ainda teremos um contexto de pregos com base de
sustentagdo bem sélida mais sem condigdes de avangos mais significativos a frente
(isto pelo lado do risco climatico, claro). Pelo lado da demanda temos um cenério
de vendas fortes de hidratado com os dados atualizados pela Unica mostrando um
mercado interno aquecido [vide comentdrio da pagina 1] o que reforga até mesmo
alguns ajustes de alta, ainda que moderados, ao longo desta e da préxima semana,
sendo maior a probabilidade de ganhos mais na segunda semana de novembro,
onde teremos chuvas fortes, do que na terceira, onde estas chuvas ja terdo
cessado.

Outro ponto que merece ser destacado é a questdo dos prémios de
arbitragem entre o hidratado negociado no mercado fisico e o agucar de Nova
York. Isto porque temos visto uma clara “dificuldade” da linha de prego em
romper o nivel de vantagem de 20% do biocombustivel sobre a commodity. Esta
barreira ocorre diante da desvalorizagdo do real frente ao délar que tem superado
RS$ 4,15 sendo méximas até a RS 4,18 observadas. Além disto, as cotacdes de
Margo/20 em Nova York ainda tém se mantido acima dos US$/cents 12,50, que
ajuda a manter esta pressdo sobre ganhos acima de 20% nos prémios de
hidratado. Isto sem falar do préprio limite do hidratado em superar R$ 2,30 o litro.

Neste contexto o hidratado, durante a terga-feira, em Ribeirdo Preto, se
manteve estavel em RS 2,29 o litro, com usinas tentando vender a RS 2,31 e
distribuidoras tentando pressionar a R$ 2,27. O anidro se manteve firme a RS 2,18
o litro com usinas tentando vender a RS 2,21 nas Ultimas indicagdes conhecidas.
No Parand hidratado firme RS 2,28 o litro com usinas tendendo vender a RS 2,30.
Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado, com embarques a Minas
Gerais e S3o Paulo firme a RS 2,26 o litro, com usinas tentando elevar os pregos
para RS 2,30 o litro. Embarques ao Nordeste também estdveis RS 2,28 o litro.
Hidratado para dentro do estado em alta de 0,42% saindo de RS 2,37 para RS 2,38
o litro com usinas tentando vender a RS 2,40 o litro.

Anidro para fora do estado sem referéncia atual, com a ultima indicagdo
disponivel em RS 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado, a R$ 2,06 o
litro também nas Ultimas referéncias conhecidas. Em Minas Gerais hidratado
estavel a RS 2,26 o litro com usinas tentando elevar os pregos para RS 2,28 e
distribuidoras tentando baixar para RS 2,23 o litro. No Mato Grosso do Sul
hidratado firme a RS 2,24 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,28 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a terga-feira foi de
pregos pouco alterados. Final de novembro ainda firme em RS 2,35 o litro. Final de
dezembro em alta de 0,28% saindo de RS 2,35 para RS 2,36 o litro. Final de janeiro
com ganhos de 1,00% saindo de RS 2,35 para RS 2,37 o litro. Final de fevereiro
estdvel a RS 2,23 o litro, final de margo firme a R$ 2,19 o litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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