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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual 1més | lano
CotagOes Nominais R$ US$ US$ US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

Séo Paulo 3,03 353 0,54 1,09 0,92
Campinas 3,38 3,88 0,61 1,06 0,89
Catanduva 3,40 3,90 0,61 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,50 4,00 0,63 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,45 3,95 0,62 1,07 0,90
Passo Fundo 348 3,98 0,62 1,06 0,89
Parana

Curitiba 3,35 3,85 0,60 1,06 0,89
Rolandia 3,38 3,88 0,61 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,48 3,98 0,62 1,10 0,92
Rondondpolis 3,50 4,00 0,63 1,08 0,90
Goias

Goiania 353 4,03 0,63 1,08 0,91
Anépolis 3,55 4,05 0,64 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3,40 3,90 0,61 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,45 395 0,62 1,02 0,85
Para

Belém 3,50 4,00 0,63 1,01 0,85
Piaui

Teresina 3,55 4,05 0,64 1,02 0,85
Floriano 3,58 4,08 0,64 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leil6es de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP

71° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 3.002,23

70° Leildo - Preco Médio Geral : R$  3.012,36

69 ° Leildo Complementar - Preco Médio : R$  3.075,97

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%-SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB-AV- MARINGA- PR- R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV- P. ALEGRE- RS- 3.400,00 3.500,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R¢ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-AVISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 350 349 349 353 350
Argentina 348 348,0 357 363 364
VAR.(%)
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

OLEO - A diretoria da ANP decidiu reduzir a mistura de biodiesel de 12% para 10% entre
os dias 16 a 21 de junho. O objetivo é evitar que as distribuidoras deixem de entregar
diesel por falta de biodiesel para fazer a mistura obrigatéria. Esse problema estd
acontecendo porque a agéncia, ouvindo sugestdes do mercado, decidiu que as usinas sé
precisariam entregar 80% do volume vendido durante o 722 Leildo de Biodiesel, certame
responsavel pelo abastecimento da demanda do terceiro bimestre deste ano.

Como o leildo foi realizado no auge da incerteza da pandemia, as distribuidoras
compraram um volume que, quando limitado a 80% do total, se mostrou menor do que o
necessario para atender a demanda. Apesar desta redugdo momentanea, ndo é esperado
que ocorram grandes redugdes de pregos no curto e médio prazo. Tendo em vista o
grande volume de exportagdo de soja nos uUltimos meses, a dificuldade na originagdo da
matéria prima para o esmagamento e a demanda do biodiesel devem manter os pregos
firmes por toda temporada.

PETROLEO: Pregos fecham em queda com casos de covid e alta em estoques/EUA

Os precos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em queda na quarta-feira,
pressionados pelo aumento de casos de covid-19 em algumas regies do mundo e
também pelo aumento dos estoques da commodity nos Estados Unidos.

Dados do Departamento de Energia norte-americano mostraram que as reservas de
petréleo do pais subiram em 1,2 milhdo de barris na semana encerrada em 12 de junho.
Analistas esperavam alta de 900 mil barris. Na contramdo, no entanto, os estoques de
gasolina e dos demais derivados surpreenderam positivamente.

Somou-se ao avango dos estoques de petréleo nos Estados Unidos, o aumento de casos
de covid-19 em muitas regides do mundo que iniciaram um processo de reabertura
econdmica. Esse aumento de casos alimentou temores de enfraquecimento da demanda
por energia se medidas de restrigdo tiveram que ser implementadas novamente.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e entrega em julho
caiu 1,09%, cotado a USS$ 37,96 o barril. J4 o preco do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE com entrega para agosto recuou 0,61%, cotado a USS$ 40,71 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %

Julho/20 27,39 27,66 26,99 27,57 -0,76
Agosto/20 27,57 27,85 27,18 27,75 -0,79
Setembro/20 27,74 27,95 27,35 27,91 -0,78
=A53 27,89 28,14 27,51 28,14 -0,81
Dezembro/20 28,24 28,52 27,85 28,45 -0,77
janeiro/21 28,43 28,66 28,04 28,61 -0,76
Margo/21 28,54 28,76 28,2 28,72 -0,83
Maio/21 28,68 28,82 28,38 28,81 -0,82

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 17/06/2020

SP- SP(12%) CIF R$ 3.60000 R$  3.750,00 4,17
SP- SP(7%) CIF R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
BA - LEM (Dif.) R$ 3.40000 R$  3.500,00 2,94
MG - Uberl. (18%) R$ 365000 R$  3.750,00 2,74
PR - Maringé (12%) R$ 3.890,00 R$  3.950,00 1,54
RS - Passo Fundo R$ 3.00000 R$  3.100,00 3,33
RS - POA (12%) CIF R$ 350000 R$  3.600,00 2,86

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 17/06/2020

Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/122% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babacu ¢/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
m litros e com impostos, exceto ICMS - PVU: 09/03/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,35 2,39 0,4971 2,41 2,43 2,03
Aragatuba 2,33 2,36 0,4929 2,39 2,41 2,01
Paulinia 2,41 2,44 0,5098 2,47 2,49 2,09
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,18 2,19 0,4617 2,29 2,25 2,00
Aragatuba 2,18 2,20 0,4617 2,18 2,18 1,98
Paulinia 2,24 2,26 0,4729 2,31 2,28 2,02
Parana ( com impostos)
Anidro 2,35 2,37 0,4971 2,41 2,43 2,03
Hidratado 2,55 2,57 0,5395 2,61 2,53 2,30
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/03 e 06/03
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1078 0,4612 2,1354 -1,29 2,1075 1,8694
Anidro Combustivel [2] 2,2718 0,4971 2,2758 -0,18 2,2537 1,8900
Outros Fins Hidratado 2,1842 0,4779 2,1959  -0,53 2,1441 1,8598
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,78%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.073,00 2.125,50 2.207,00 -2,47 2.168,50 1919,5

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,48 2,53  Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,52 2,55 Hidratado 2,37 2,39 2,50
Pernambuco Maranhzo Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,60 2,43
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,37 2,40
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,37 2,00 2,50 2,40 2,42
iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Fevereiro]; Pernambuco: [Fevereiro]

Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Anidro Combustivel 2,3026  0,5332 2,3259  -1,00 2,0021 0,5383
Hidratado Combustivel 2,0645 0,4781 2,0274 1,83 1,7464 0,4696
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,3416  0,5422 2,3400 0,07 2,0824 0,6441
Hidratado Combustivel 2,0616  0,4774 1,9936 341 1,7875 0,4806

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro
Sdo Paulo atual us$ Ant  Var(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,9985  0,4847 1,9089 469  1,6771 0,4513
Anidro Combustivel 2,1657  0,5253 2,0525 552 18118 0,5242
Anidro Outros Fins 2,1765 0,5279 2,0827 450  1,7760 0,4779
Hidratado Outros Fins 2,0072  0,4869 1,9030 548 16701 0,4494
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Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0200 2,0600
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8891 1,6819
Etanol H/A (2) - 1,7452
Conversdo (VHP) (a) 56,45 54,42
PrecoAgucar VHP(b) 87,79 87,79
Diferenca (a/b) -35,70% -38,01%
Conversdo (Branco) 56,67 54,64
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de leves ajustes de baixa
sobre algumas das principais regides negociadoras do Centro-Sul do pais. A maior
fabricagdo do biocombustivel junto a uma desaceleragdo do crescimento do
consumo [o qual ainda se mantém em alta, apenas crescendo em uma velocidade
menor] nas bombas acabou fundamentando alguns ajustes pontuais de baixa em
regides especificas durante o dia.

O mercado ainda assimila o “pacote” de RS 3 bilh&es para a estocagem que,
no fundo, em linha com o que a SAFRAS & Mercado ja havia estimado, tem sua
origem no setor bancario. Ainda na quarta-feira o mercado também foi
impactado pela noticia de que até o outubro deste ano a ANP devera autorizar a
comercializagdo direta de etanol entre usinas e postos, o que pode aquecer ainda
mais 0 mercado a partir de entéo. E interessante lembrar que a curva de pregos
futuros deve ter um forte salto a partir deste periodo, além da propria entressafra
que até entdo estara préxima.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o aglicar de
Nova York a quarta-feira foi marcada por estabilidade do etanol que foi
positivamente influenciada pela valorizagdo, ainda que leve, do real frente ao
dolar. Isso ocorreu ao mesmo tempo em que o aglicar em Nova York apresentou
baixas moderadas colaborando com o movimento de redugdo da vantagem do
aglcar frente ao etanol registrada na quarta-feira.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto se manteve firme em RS 2,06
o litro com usinas tentando vender a RS 2,10. O anidro na mesma localidade firme
a RS 2,02 o litro com usinas tentando vender a RS 2,07 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,00 o litro. No Parand hidratado estavel a R$ 2,06 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,10. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
estado, com embarques a Minas Gerais e S3o Paulo em baixa de 1,01% a RS 1,97
o litro com usinas tentando vender a RS 2,00 o litro. Embarques ao Nordeste em
queda de 0,99% a RS 2,00 o litro. Hidratado para dentro do estado em alta de
1,45% a RS 2,10 o litro com usinas tentando vender a RS 2,12 o litro.

Anidro para fora do estado estavel a RS 1,88 o litro com usinas tentando
vender a R$ 1,92 o litro, enquanto que, para dentro do estado firme a R$ 1,80 o
litro com usinas tentando vender a R$ 1,85 o litro. Em Minas Gerais hidratado
estadvel a RS 2,02 o litro com usinas tentando vender a RS 2,06 o litro e
distribuidoras tentando comprar a R$ 1,99. Anidro no mesmo estado firme a R$
2,00 o litro com usinas tentando vender a RS 1,02. No Mato Grosso do Sul
hidratado em queda de 1,01% a RS 1,97 o litro com usinas tentando vender a R$
2,00 o litro. Em Paulinia hidratado estavel a RS 2,10 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,13 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a quarta-feira
foi de pregos brevemente alterados contrastando com a estabilidade do mercado
fisico. Final de junho estavel a RS 2,07 o litro. Final de julho em alta de 0,37% a RS
2,09 o litro. Fim de agosto estavel a RS 2,10 o litro. Fim de setembro em alta de
1,04% a RS 2,15 o litro. Final de outubro em alta de 0,29% a RS 2,17 o litro e final
de novembro em alta de 1,94% a RS 2,22 o litro. Fim de dezembro em alta de
2,07% a RS 2,26 o litro. Para janeiro de 2021 em alta de 1,30% a RS 2,29 o litro.
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