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MER INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual 1més | lano
CotagOes Nominais R$ US$ US$ US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

Séo Paulo 4,63 513 0,83 1,09 0,92
Campinas 4,98 548 0,89 1,06 0,89
Catanduva 5,00 5,50 0,90 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 5,10 5,60 0,92 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 5,05 5,55 0,91 1,07 0,90
Passo Fundo 5,08 5,58 0,91 1,06 0,89
Parana

Curitiba 4,95 5,45 0,89 1,06 0,89
Rolandia 4,98 5,48 0,89 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 5,08 5,58 0,91 1,10 0,92
Rondondpolis 5,10 5,60 0,92 1,08 0,90
Goias

Goiania 5,13 5,63 0,92 1,08 0,91
Anépolis 5,15 5,65 0,92 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5,00 5,50 0,90 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5,05 5,55 0,91 1,02 0,85
Para

Belém 5,10 5,60 0,92 1,01 0,85
Piaui

Teresina 5,15 5,65 0,92 1,02 0,85
Floriano 5,18 5,68 0,93 0,99 0,83
73° Leildo C - Preco Médio Geral : R$  4.603,04

72° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 351206

71° Leildo - Preco Médio Geral : R$  3.002,23

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

OLEO - A elevagdo da mistura obrigatéria de 6leos vegetais no biodiesel para 12% - até margo deste ano
era 11% - mesmo com o potencial de uso de outros 6leos/gorduras, o 6leo de soja é a principal matéria
prima utilizada, representando mais de 70% desta mistura. A cada 1% de aumento na mistura, se exige
mais 570 mil toneladas de dleo de soja, ou 3 milhdes de toneladas de soja em gréos esmagadas. Com a alta
demanda do biodiesel praticamente todo o dleo produzido pelas indUstrias esmagadoras acaba sendo
encaminhado para a mistura, sendo negociados com as refinarias que participam dos leildes da ANP.
Temos em mdos um mercado em que a compra de dleo no mercado de lotes se torna, muitas vezes,
impraticavel para compradores menores e em alguns casos as industrias nem sequer tem 6leo disponivel
para entrega imediata. Vemos um movimento muito maior de industrias de proteina animal e empresas de
ragdo na busca de produtos alternativos ao 6leo de soja como o dleo de visceras. Que também
acompanharam a alta dos pregos do dleo de soja no mercado brasileiro. O futuro do mercado de 6leo ndo
parece ser tranquilo para os consumidores. Muitas industrias ja comegaram a reduzir o esmagamento
devido, principalmente, a dificuldade na originagdo da soja em grdo, seja pelos altos pregos ou até mesmo
a falta de volume para aquisigdo. Com outro leildo de biodiesel ja confirmado pela ANP, devemos ter mais
meses de escassez de oferta no mercado de lotes e pregos ainda mais altos no pais.

Em Chicago os contratos futuros de dleo de soja tiveram uma segunda-feira com alta 1,60% para a
primeira posi¢do Setembro/20 que encerrou o dia negociada a USS$/cens 34,28.

PETROLEO: Relatério negati Brent e WTI

da OPEP+ pr

Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em queda na segunda-feira com a preocupagdo
sobre a queda na demanda em meio a altas ofertas continua a pesar sobre os valores da commodity. A
Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) divulgou que a demanda global deve cair em 9,5
milhdes de barris por dia (bpd) este ano, atingindo 90,2 milhdes de bpd, apds a projegdo de queda de 9,1
milhdes de bpd divulgada no relatdrio anterior do cartel, de agosto.

Enquanto a demanda cai, na Libia, o comandante Khalifa Haftar se comprometeu a encerrar um bloqueio
de meses de duragdo as instalagdes de petrdleo, uma medida que acrescentaria mais suprimentos ao
mercado. A noticia preocupou os traders, embora ndo esteja claro se os portos iniciariam suas operagdes
de imediato.

Apesar de tudo isso, as perdas sdo limitadas depois que a tempestade tropical Sally ganhou forga no Golfo
do México a oeste da Flérida no domingo e pode se tornar um furacdo de categoria 2. A tempestade esta
interrompendo a produgdo de petréleo pela segunda vez em menos de um més depois que o furacdo
Laura varreu a regido, o que diminuiria a oferta norte-americana da commodity.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e entrega em outubro caiu 0,26%,
cotado a US$ 37,26 o barril. J4 o prego do contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega
para novembro regrediu 0,57%, cotado a US$ 39,61 barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%-SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB-AV- MARINGA- PR- R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV- P. ALEGRE- RS- 3.400,00 3.500,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R¢ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-AVISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 350 349 349 353 350
Argentina 348 348,0 357 363 364
VAR.(%)
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

Contrato Fech Max Min Abert %

Julho/20 27,39 27,66 26,99 27,57 -0,76
Agosto/20 27,57 27,85 27,18 27,75 -0,79
Setembro/20 27,74 27,95 27,35 27,91 -0,78
Outubro/20 27,89 28,14 27,51 28,14 -0,81
Dezembro/20 28,24 28,52 27,85 28,45 -0,77
janeiro/21 28,43 28,66 28,04 28,61 -0,76
Margo/21 28,54 28,76 28,2 28,72 -0,83
Maio/21 28,68 28,82 28,38 28,81 -0,82

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 14/09/2020

SP- SP(12%) CIF R$ 3.60000 R$  3.750,00 4,17
SP- SP(7%) CIF R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
BA - LEM (Dif.) R$ 3.40000 R$  3.500,00 2,94
MG - Uberl. (18%) R$ 365000 R$  3.750,00 2,74
PR - Maringé (12%) R$ 3.890,00 R$  3.950,00 1,54
RS - Passo Fundo R$ 3.00000 R$  3.100,00 3,33
RS - POA (12%) CIF R$ 350000 R$  3.600,00 2,86

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda)

Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/122% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babacu ¢/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Andlise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU: 09/03/20

COMPRA  Venda S eI 1 més e O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por
R$ RS us$ R$ RS RS precos mais baixos sobre as negocia¢gdes do anidro e do hidratado logo na
Séo Paulo segunda-feira. As desvalorizagdes do petréleo em Londres e Nova York junto
BnidrolGombUstivel a renovagao por mais 90 dias da cota de importacdo foram os fortes pontos
Ribeirdo Preto 2,35 2,39 0,4971 2,41 2,43 2,03 . L .. .
Aracatuba 233 236 0,4929 239 241 2,01 de impactos no mercado. Soma-se a este cendrio, jd4 pouquissimo favordvel,
Paulinia 2,41 2,44 0,5098 2,47 2,49 2,09 as indicagles de queda na demanda com os mais recentes dados do Centro-
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) Sul ainda da semana passada em que foram comercializados 1,58 bilhdo de
i'be”t“bprem ;'i: ;';g g'zgi; i'iz iiz i'gg litros de hidratado em agosto, abaixo do nivel de 1,60 do més imediatamente
ragatuba , , E , , , . . . . R
paulinia 224 226 04729 231 228 202 ant(lanor e ainda rT1a|~s abalf(o da expectativa da SAFRAS & Mercado para o
Parana ( com impostos) periodo em 1,65 bilhdo de litros.
Anidro 2,35 2,37 0,4971 2,41 2,43 2,03 Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o agucar
Hidratado 2,55 2,57 05395 2,61 2,53 2,30 de Nova York segunda -feira foi marcada por quedas tanto no etanol do
*PVU - Posto Veiculo Usina . . . .
mercado fisico quanto do aglicar em Nova York. O desempate veio por conta
fNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL do real mais forte frente ao ddlar que, mesmo em fraca intensidade,
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/03 e 06/03 colaborou brevemente para a redugdo das baixas do etanol em centavos de
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$) délar.
Sdo Paulo . S e . o
Hidratado Combustivel [1] 21078 04612 21354 129 21075 18694 Ne.ste contextq o hidratado em Ribeirdo Preto teve balx.a de 0,93% a RS
Anidro Combustivel [2] 22718 04971 22758  -0,18 2,2537 1,8900 2,13 o litro com usinas tentando vender a R$ 2,16. O anidro na mesma
Outros Fins Hidratado 2,1842  0,4779 2,1959  -0,53 2,1441 1,8598 localidade em queda de 1,80% a RS 2,18 o litro com usinas tentando vender
Indicador Diério Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,78% a RS 2,20 e distribuidoras tentando comprar a Rs 2,16 o litro. No Parana
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS) f o : .
Paulinea/sp 207300 2.12550  2.207.00 247 216850 19195 hidratado em q.u’eda de 0,93/02.1 RS 2,13 o litro com usinas tentando vender a
R$ 2,16. Em Golés, vendas de hidratado para fora do estado, com embarques
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande a Minas Gerais e S3o Paulo em queda de 0,94% a RS 2,11 o litro com usinas
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte tentando vender a RS 2,13 o litro. Embarques ao Nordeste em queda de
Anidro Combustivel 248 253 Anidro 2,55 2,57 Anidro 0,93% a RS 2,13 o litro. Hidratado para dentro do estado em queda de 0,45%
Hidratado Combustivel 2,52 2,55 Hidratado 2,37 2,39 2,50 Rs 222 o lit . tentand d RS 2950 lit
Pernambuco Miaranhdo Hidratado a 122 o litro com usinas tentan oven’ era 125 olitro. .
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,60 2,43 Anidro para fora do estado estavel a RS 2,20 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 2,80 2,85  Hidratado 2,37 2,40 tentando vender a R$ 2,22 o litro, enquanto que, para dentro do estado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE firme a R$ 2,16 com usinas tentando vender a R$ 2,18. Em Minas Gerais
2,37 2,00 2,50 2,40 2,42 . . o . .
hidratado em baixa de 0,93% a R5 2,13 o litro com usinas tentando vender 2
|(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Fevereiro]; Pernambuco: [Fevereiro] R$ 2,16 o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,12. Anidro no
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (US$) mesmo estado em queda de 1,80% a RS 2,18 o litro com usinas tentando
Anidro Combustivel 2,3026  0,5332 2,3259  -1,00 2,0021 0,5383 vender a R$ 2,20. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,94% a RS
:'drata:" Combustivel 20645 0,4781 20274 183 17464 04696 2,11 o litro com usinas tentando vender a RS 2,13 o litro. Em Paulinia
'ernambuco . . .
Anidro Combustivel 23416 05422 23400 0,07 2,0824 0,6441 hidratado (.em queda de 1,35% a RS 2,19 o litro com usinas tentando vender a
Hidratado Combustivel 2,0616  0,4774 1,9936 3,41 1,7875 0,4806 RS 2,22 o litro.
] . No mercado de indicagdo de precos spot para o final do més a
segunda-feira foi de novos ajustes de baixa para ativos mais longos. Fim de
em litros com P exceto - lezembro 0, . . .
S0 Paulo atual Uss At Var(%) Lano(RS) 1ano(USS) setemb.ro em gueda de 1,24% a RS 2,22 o litro. Final de outubro. flrme. a RS
Hidratado Combustivel 1,9985 0,4847 1,9089 469 16771 0,4513 2,29 o litro e final de novembro em queda de 0,65% a R$ 2,30 o litro. Fim de
Anidro Combustivel 2,1657  0,5253 2,0525 5,52 1,8118 0,5242 dezembro alta de 0,88% RS 2,37 o litro. Para janeiro de 2021 estabilidade a
Anidro Outros Fins 21765 0,5279 2,0827 450 1,7760 04779 RS$ 2,36 o litro. Final de fevereiro pregos firmes a R$ 2,36, fim de margo
Hidratado Outros Fins 20072 0.4869 1.9030 348 1.6701 0.4494 estavel a RS 2,27, final de abril estavel em RS 2,27 o litro e fim de maio de
2021 estavel a RS 2,18.
0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA > Indicagdes de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
. . R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Paulinia
Anidro Hidratado
= — A N
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1800 2,1300 R - S
2,36
rd »
PIS (1) 0,02338 0,02338 2,36 . A
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12% 231
Base (s/imposto) 2,0491 1,7435
Etanol H/A(2) - 1,8092 .
,26
Conversdo (VHP) (a) 61,23 56,41
PrecoAgucar VHP(b) 72,98 72,98
Diferenca (a/b) -16,10% -22,70% 2,21
Conversdo (Branco) 61,47 56,64
(1) Com Impostos ao produtor 2,16
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
. 2,12
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) 211 *
(b) Pre(;o agucar VHP (PVU) ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21

~—&—atual ~@—anterior ==A=1Semana «-X*1Més




