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- Sem novidades para o mercado de 6leo de soja na quinta-feira. Vendedores

’ permanecem retraidos no mercado de lotes a espera das préximas etapas do leildo de
Praga~ — COMPRA atual 1 més Lano biodiesel. Por um lado temos compradores retraidos, a espera de menores pregos com a
Cotagdes Nominais R$ US$ Us$ Us$ entrada de safra e barateamento da soja nas préximas semanas. Por outro lado, temos
CENTRO- SUL industrias pouco ativas no mercado, de olho nos leildes de biodiesel, onde conseguem garantir
S0 Paulo vendas de grandes volumes de dleo a pregos muito atrativos para o proximo bimestre.
Séo PlaUIo 561 611 103 109 0.92 O mercado de biodiesel ganhou maior importdncia para o complexo de dleo de soja na
Campinas 5,96 6,46 1,09 1,06 0,89 temporada anterior. Demandando grandes volumes de dleo de soja em 2020, levou a uma
Catanduva 5,98 6,48 1,10 1,06 0,89 redugdo da oferta doméstica no mercado de lotes e, em algumas regides, obrigou compradores
Minas Gerais a importar dleo de soja da Argentina e Uruguai para garantir o abastecimento. Este movimento
Belo Horizonte 6.08 6.58 112 107 0.90 de importagdo ainda ocorre e é demonstrado nos registros de embarques no line-up dos portos
! ’ ! ! ! brasileiros. Foram 46 mil toneladas de 6leo de soja recebidas no porto de Paranagud no final do
més de janeiro.
R G. Sul
Porto Alegre 6,03 6,53 111 1,07 0,90 PETROLEO: Futuros fecham em alta com baixa nos estoques dos EUA
Passo Fundo 6,06 6,56 1,11 1,06 0,89 i o . .
Parana Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam as negociagdes em alta na quinta-feira
. com os estoques norte-americanos em queda e a decisdo da Organizagdo dos Paises
Curitiba 593 6,43 1,09 1,06 089 Exportadores de Petrdleo (Opep) de manter seus cortes na produgdo.
Rolandia 5,96 6,46 1,09 1,06 0,89
Mato Grosso A Opep e aliados estenderam o periodo dos cortes a produgdo, sugerindo que os produtores
Cuiaba 6,06 6,56 1,11 1,10 0,92 estdo felizes com nivel de oferta atual, enquanto a incerteza permanece sobre as perspectivas
Rondondpolis 6.08 6.58 112 108 0.90 de recuperagdo em demanda enquanto a pandemia de covid-19 perdura.
GOF?S. Um documento visto pela Reuters na terga-feira mostrou que a Opep espera que os cortes na
Goiénia 6,11 6,61 112 1,08 0,91 produgdo mantenham o mercado em equilibrio ao longo de 2021, embora o grupo tenha
Anépolis 6,13 6,63 1,12 1,07 0,90 reduzido sua previsdo de demanda.
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 598 6.48 110 108 0.90 Por fim, dados do governo mostraram que os estoques de petréleo norte-americanos cairam
e - - - - - inesperadamente para 475,7 milhdes de barris, seu nivel mais baixo desde margo.
Bahia Diante desse cendrio, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega
Salvador 6,03 6,53 1,11 1,02 0,85 para margo subiu 1,04%, cotado a US$ 56,23 o barril. Ja o prego do contrato do Brent negociado
Para na plataforma ICE, com entrega para abril avangou 0,63%, cotado a US$ 58,84 o barril
Belém 6,08 6,58 1,12 1,01 0,85
Piaui
Teresina 6,13 6,63 1,12 1,02 0,85
Fotano 52 558 L3 0 288 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
Prego Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP = _
76° Leildo - Preco Médio Geral ; R$ 557674 Contrato Fech Max Min Abert %
75° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.067,68 Julho/20 44,94 45,22 44,19 44,48 1,03
75° Leildo - Comp. Preco Médio Geral :  R$  5.748,36 Agosto/20 44,24 44,43 435 43,79 109
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Setembro/20 43,49 43,64 42,83 43,17 0,95
Meés/Praca Compra Venda Outubro/20 4254 4265 4191 42,11 0.9
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00 Dezembro/20 41,67 4171 4113 4113 1,01
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00 janeiro/Zl 40,92 40,93 40,35 40,35 116
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00 M 21 4047 4052 3975 40.09 12
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.740,00 3.800,00 argo ' : ’ ’ L
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RE  3.000,00 3.100,00 Maio/21 40,06 401 39,6 39,73 11
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS-1  3.400,00 8.500,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 04/02/2021
- - 18%- - -
OLEO MAMONA- CIF-18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 SP- SP(12%) CF R$ 5.400,00 R$ 5.600,00 3,70
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
SP- SP (7%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.300,00 3,92
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 .
OLEO- BABACU- CIF- A VISTA- SP- R$/t 4.700,0 4.800,0 BA - LEM(DIf.) R$ 530000 R$ 540000 1.89
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG - Uberl. (18%) R$ 575000 R$  5.850,00 174
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0 PR - Maringa (12%) R$ 5.650,00 R$ 5.750,00 1,77
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 450000 R$ 470000 4,44
RS - POA (12%) CIF R$ 5.250,00 R$ 5.450,00 3,81
AFLOAT FEV  MAR ABRISET OUT/DEZ a2
Brasi 494 494 481 453 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 04/02/2021
rasi ”
] Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 495 . . 469 453 Oleo Girassol ¢/12% R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Babagi ¢/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 O|60 Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6948  69M8 69298 6,9298 021 Oleo Algod&o FOB R$ 240000 R$  2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
m litros e com impostos, exceto ICMS - PVU: 09/03/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,35 2,39 0,4971 2,41 2,43 2,03
Aragatuba 2,33 2,36 0,4929 2,39 2,41 2,01
Paulinia 2,41 2,44 0,5098 2,47 2,49 2,09
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,18 2,19 0,4617 2,29 2,25 2,00
Aragatuba 2,18 2,20 0,4617 2,18 2,18 1,98
Paulinia 2,24 2,26 0,4729 2,31 2,28 2,02
Parana ( com impostos)
Anidro 2,35 2,37 0,4971 2,41 2,43 2,03
Hidratado 2,55 2,57 0,5395 2,61 2,53 2,30
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/03 e 06/03
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1078 0,4612 2,1354 -1,29 2,1075 1,8694
Anidro Combustivel [2] 2,2718 0,4971 2,2758 -0,18 2,2537 1,8900
Outros Fins Hidratado 2,1842 0,4779 2,1959  -0,53 2,1441 1,8598
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,78%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 2.073,00 2.125,50 2.207,00 -2,47 2.168,50 1919,5

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,48 2,53  Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,52 2,55 Hidratado 2,37 2,39 2,50
Pernambuco Maranhzo Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,60 2,43
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,37 2,40
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,37 2,00 2,50 2,40 2,42

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Fevereiro]; Pernambuco: [Fevereiro]

Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Anidro Combustivel 2,3026  0,5332 2,3259  -1,00 2,0021 0,5383
Hidratado Combustivel 2,0645 0,4781 2,0274 1,83 1,7464 0,4696
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,3416  0,5422 2,3400 0,07 2,0824 0,6441
Hidratado Combustivel 2,0616  0,4774 1,9936 341 1,7875 0,4806

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro
Sdo Paulo atual us$ Ant  Var(%) 1ano(R$) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,9985  0,4847 1,9089 469  1,6771 0,4513
Anidro Combustivel 2,1657  0,5253 2,0525 552 18118 0,5242
Anidro Outros Fins 2,1765 0,5279 2,0827 450  1,7760 0,4779
Hidratado Outros Fins 2,0072  0,4869 1,9030 548 16701 0,4494
O R B DAD O AN YA O
ANO A AR (BA D

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,6100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 2,4491 2,1659
Etanol H/A (2) - 2,2475
Conversdo (VHP) (a) 73,18 70,08
PrecoAgucar VHP(b) 111,49 111,49
Diferenca (a/b) -34,37% -37,14%
Conversdo (Branco) 73,47 70,36
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
fortemente mais altos na maioria das regides negociadoras do Centro-Sul e
Centro-Oeste. Ganhos iniciais j& podiam ser vistos no final da quarta-feira, mas
acabaram efetivamente se consolidando na quinta, dia 04. O mercado comprador
tem se mostrado mais forte ao mesmo tempo em que as usinas tém elevado as
suas pedidas de preco. A SAFRAS & Mercado ja havia alertado este movimento em
reportes anteriores através do comportamento da curva futura de pregos, a qual,
segue com novas inclinagdes de alta, indicando que os avangos vistos até o
momento tendem a prosseguir.

Muitos sdo os fundamentos para os recentes ganhos. O mais a vista é a
expectativa de rapida resolugdo dos problemas logisticos de distribuigdo da vacina
e operacionais com o fornecimento de insumos. Além disto pesa muito no
mercado o nivel elevado de fixagdo de VHP por parte das usinas para a safra nova
que vai comegar 2021/22 [em 26 milhdes de toneladas — ante uma expectativa de
exportacdo de 34 milhdes] e para a posterior 2022/23, que ja se encontra em 13,5
milhGes de toneladas [ante uma expectativa de exportagdo de 32 milhGes de
toneladas]. Neste meio tempo, um dos poucos vetores de pressdo de baixa deve
ser a pressdo de tancagem no inicio da préxima safra, visto que demanda interna
ainda ndo se recuperou efetivamente, embora os sinais indiquem que este
processo deve ser mais rapido.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,38% a RS 2,61 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,65 e distribuidoras tentando pagar RS
2,58 o litro. O anidro na mesma localidade em alta de 1,18% a RS 2,58 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55 o
litro. No Parand hidratado em alta de 0,38% a RS 2,61 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,65. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
0,79% a RS 2,56 o litro. Embarques ao Nordeste em alta de 0,78% a RS 2,58 o litro.
Hidratado para dentro do estado em alta de 0,75% a R$ 2,69 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,70 o litro.

Anidro para fora do estado em alta de 1,92% a R$ 2,65 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,68 o litro, enquanto que, para dentro do estado em alta
de 2,00% a RS 2,55 com usinas tentando vender a RS 2,58. Em Minas Gerais
hidratado em alta de 0,39% a RS 2,57 o litro com usinas tentando vender a RS
2,60 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS$ 2,55. Anidro no mesmo estado
em alta 1,98% a RS 2,58 o litro com usinas tentando vender a RS 2,60. No Mato
Grosso do Sul hidratado em alta de 0,79% a RS 2,56 o litro com usinas tentando
vender a RS 2,60 o litro. Em Paulinia hidratado em alta de 0,38% a RS 2,67 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,70 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a quinta-feira
foi marcada por importantes ajustes de alta, em linha com os recentes avangos no
mercado fisico. Final de fevereiro em alta de 0,46% a RS 2,68, fim de margo em
alta de 2,59% a RS 2,69, final de abril estavel a RS 2,56 o litro. Fim de maio estavel
a RS 2,52. Final de junho estavel a RS 2,53 e fim de julho em alta de 1,38% a RS
2,55 o litro. Fim de agosto em queda de 0,57% a RS 2,57 e fim de setembro estéavel
a RS 2,65 o litro. Fim de outubro estavel a RS 2,72 e fim de novembro firme a RS
2,73 o litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido de Ribeirdo Preto.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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