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OLEO - O mercado de 6leo manteve o ritmo lento de negociagdes em todo o pais
durante a segunda-feira. Compradores esperam a entrada de safra para que os

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual 1més | lano

Cotagdes Nominais RS US$ US$ US$ precos recuem com a pressao de oferta e trabalham nas ultimas semanas realizando
compras “da mao para boca”. Por outro lado também ha a demanda do Biodiesel,

CENTRO- SUL = R )

- que acaba fazendo pressdo pelo lado da demanda. Embora ainda estejam em
S‘?o Paulo patamares bastante elevados, os pregos maximos de referéncia (PMRs) do biodiesel
Séo Paulo 5,61 6,11 1,08 1,09 092 parecem ter entrado num platé. Os valores que vdo servir como teto para o 782
Campinas 5,96 6,46 1,09 1,06 0,89 Leil3o de Biodiesel (L78) foram publicados pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Catanduva 5,98 6,48 1,10 1,06 0,89 Natural e Biocombustiveis (ANP) na manh3 do dia 28 de janeiro. Em média, as usinas
Minas Gerais com Selo Social poderdo pedir até RS 6.040,00 por cada m® de biodiesel que
Belo Horizonte 6,08 6,58 1,12 1,07 0,90 ofertarem ao mercado enquanto as usinas sem Selo poder&o cobrar até RS 6.000,00.

Estes valores estdo aproximadamente 0,5% menores na comparagdo com o0s
RG. Sul registrados no L77, que continua tendo os PMRs mais elevados da histéria.
Porto Alegre 6,03 6,53 1,11 1,07 0,90 . ) A
Passo Fundo 6.06 6.56 111 106 0.89 PETROLEO: Futuros fecham com mais de 2% de alta apds nevasca nos EUA
Parlalza Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a segunda-feira com mais
Cur[tl ? 593 643 1,09 1,06 089 de 2% de elevagdo, impulsionados pela queda nos estoques norte-americanos da
Rolandia 5,9 6,46 1,09 1,06 0,89 commodity e pelo aumento da demanda por combustivel no inverno, uma vez que
Ma‘to F’rosso uma das piores tempestades de neve em anos atinge o nordeste dos Estados Unidos.
Cuiaba . 6,06 6,56 11 1,10 0,92 De acordo com o Departamento de Energia dos Estados Unidos, os estoques de
Rondondpolis 6,08 6,58 112 1,08 0,90 petréleo baixaram em 9,9 milhdes de barris na semana encerrada em 22 de janeiro.
Goias E, segundo traders, a expectativa é de uma nova baixa nesta semana.
Goiania 6,11 6,61 1,12 1,08 0,91
Anépolis 6,13 6,63 1,12 1,07 0,90 Essa queda acontece em um momento no qual o nordeste dos Estados Unidos esta
Rio de Janeiro sendo atingido por uma poderosa tempestade de neve, atingindo uma vasta faixa
Rio de Janeiro 5,08 6,48 1,10 1,08 0,90 que se estende da Pensilvania até New England, causando perturbagSes
NORTE/ NORDESTE generalizadas na cidade de Nova York e em outros grandes centros urbanos da
Bahia regido. Diante deste cenario, o Goldman Sachs projeta que os precos podem subir
para US$ 65 até meados do ano, com um déficit de 900.000 barris por dia (bpd) no
Sal\rfidor 6,03 6,53 11 1,02 085 primeiro semestre de 2021, um nivel mais alto do que a previsdo anterior de 500.000
Parfa bpd. Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com
Bglerp 6,08 6,58 112 101 0,85 entrega para marco subiu 2,59% cotado a US$ 53,55 o barril. J& o prego do contrato
Piaui do Brent negociado na plataforma ICE, com entrega para abril avangou 2,38%,
Teresina 6,13 6,63 1,12 1,02 0,85 cotado a USS 56,35 o barril.
Fotang o0 566 Ll 0% 288 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
Preco Médio Praticado nos LeilGes de Biodiesel em R$/m?3 - Fonte: ANP = =
76° Leildo - Preco Médio Geral ; R$ 557674 Contrato Fech Max Min Abert %
75° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.067,68 Julho/20 44,97 45,38 44,13 44,75 0,78
75° Leildo - Comp. Preco Médio Geral :  R$  5.748,36 Agosto/20 44,22 44,55 43,46 43,97 0.7
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Setembro/20 435 43,77 42,83 43,35 0,5
Mes/Praca Compra Venda Outubro/20 42,57 42,75 4197 42,48 0,54
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00 Dezembro/20 41,67 4183 4113 4155 0,6
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00 janeiro/Zl 40,89 4104 40,3 40,78 0,66
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00 M 21 4048 4059 39 87 4043 074
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.740,00 3.800,00 argo : : ’ : :
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RS  3.000,00 3.100,00 Maio/21 40,09 40,18 3951 3992 0.77
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS-F  3.400,00 3.500,00 OLEO BRUTO - R$/T & vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/CC 01/02/2021
- -18%- - -
OLEO MAMONA- CIF-18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 SP- SP(12%) CF R$ 5.400,00 R$ 5.600,00 3,70
OLEO GIRASSOL-CIF- A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
SP- SP (7%) CIF R$ 5.100,00 R$ 5.300,00 3,92
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 .
OLEO- BABACU- CIF- A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 BA - LEM (Dif.) R$ 530000 R$  5400,00 189
OLEO CANOLA- CIF- A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG - Uberl. (18%) R$ 575000 R$  5.850,00 1,74
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0 PR - Maringa (12%) R$ 5.650,00 R$ 5.750,00 1,77
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 450000 R$ 470000 4,44
RS - POA (12%) CIF R$ 5.250,00 R$ 5.450,00 3,81
AFLOAT FEV  MAR ABRISET OUT/DEZ 20
Brasi 494 494 481 453 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 01/02/2021
rasi ”
] Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 495 : : 469 453 Oleo Girassol c/12% R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
VAR.(%) Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Babagi c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 O|60 Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6948  69M8 69298 6,9298 021 Oleo Algod&o FOB R$ 240000 R$  2.500,00 417

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
M

\étodos, Assessoria e Mercantil S/A.




Bioenergia ¢ safras

nformativo Disi mercado
Mercado Fisico de Etanol Andlise Mercado de Etanol
MERCADO FiSICO DE ETANOL
m litros e com impostos, exceto ICMS - PVU: 09/03/20 L. L
COMPRA  Venda S eI 1 més e O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por pregos
RS RS us$ RS RS RS ainda estdveis sobre a maioria das regiGes negociadoras do Centro-Sul e do
Séo Paulo Centro-Oeste. A demanda na ponta final, entre os consumidores, segue
Anidro Combustivel incipal tor de limitac lori ~ d
Ribeirio Preto 235 239 04971 201 243 203 ct?mo o pnr)apa vg qr ? imitagdo a novas va orlfagoes nols pregos .o
Aracatuba 2,33 2,36 0,4929 2,39 2,41 2,01 biocombustivel. A limitagdo do consumo aos padrées do pds-pandemia
Paulinia 241 2,44 0,5098 2,47 2,49 2,09 também acaba colocando a curva futura de pregos projetada para o
Hidratado’ Combustivel|{com impostos, menos o/ICMS) primeiro semestre de 2021 também sob uma perspectiva de baixa.
Ribeirdo Preto 2,18 2,19 0,4617 2,29 2,25 2,00 S ¢ inicio d d tre & fut . N
Aracatuba 218 220 04617 218 218 198 Somen S no inicio do segundo semestre é que a ,cu.rva utura inverte sua
Paulinia 2,24 2,26 0,4729 2,31 2,28 2,02 inclinagdo e passa a ser positiva atingido a maxima de RS 2,70 para
Parand ( com impostos) setembro de 2021, com a proximidade da préxima entressafra em meio a
Anidro 235 237 04971 241 2,43 2,03 uma temporada mais curta de oferta que, no fundo, apenas vai ter se
Hidratado 2,55 2,57 0,5395 2,61 2,53 2,30 ilibrado f d d Pord . .
- s Vedevlle UEihe equilibrado frente a uma demanda menor. Porém, caso a questdo a vacina

se resolva de forma mais significativa e rapida [insumos e logistica], e

INDICEESALQECENTROSSUCSSEMANAL recupera¢do da demanda interna de hidratado pode vir mais répida [no

{em litros sem impostos, exceto [CVIS_PVL) (it (R O inicio do segundo trimestre do ano] o que pode reverter a atual inclinagdo
atual uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$) B 8 q p ¢
S3o Paulo negativa da curva futura de prego.
Hidratado Combustivel [1] 2,1078  0,4612 2,1354  -1,29 2,1075 1,8694 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estdvel a RS 2,59 o litro com
Anidro Combustivel (2] 22718 04971 22758 018 22537 1,8900 usinas tentando vender a R$ 2,63 e distribuidoras tentando pagar R$ 2,57 o
Outros Fins Hidratado 2,1842 0,4779 2,1959  -0,53 2,1441 1,8598 lit o id | lidade fi RS 254 lit .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro clibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,78% itro. anidro na mesma oca.l a e. Irme a 4 o litro com usinas
Hidratado Esalq atual anterior 1 Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS) tentando vender a RS 2,56 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,53 o
Paulinea/sp 2.073,00 2.125,50  2.207,00 2,47 2.168,50  1919,5 litro. No Parana hidratado estavel a RS 2,58 o litro com usinas tentando
BEGI2OINGRDESTEREm ""°5"°se'° IEMSicom OMPRA vevor [ oo vender a R$ 2,62. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
10 Grande . . 3 .
s RS RS Paraiba RS RS do Norte es.tavel a RS 2,50 o litro. Embarques .ao Nordeste firmes a? RS 2,52 0 ||.tro.
Anidro Combustivel 2,48 2,53 Anidro 2,55 2,57 Anidro Hidratado para dentro do estado firme a RS 2,64 o litro com usinas
Hidratado Combustivel 2,52 2,55 Hidratado 2,37 2,39 2,50 tentando vender a R$ 2,670 litro.
Pernambuco _ Maranhgo Hidratado Anidro para fora do estado firme a RS 2,60 o litro com usinas
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,60 2,43 R
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 237 2,40 tentando vender a RS 2,63 o litro, enquanto que, para dentro do estado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE estavel a RS 2,50 com usinas tentando vender a RS 2,53. Em Minas Gerais
2,37 2,00 2,50 2,40 2,42 hidratado estavel a RS 2,55 o litro com usinas tentando vender a RS 2,59 o

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

litro e distribuidoras tentando comprar a RS 2,51. Anidro no mesmo estado

|(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Fevereiro]; Pernambuco: [Fevereiro] . 3 .
Alagoas tual Uss Ant Var{% 1ano(RS) 1ano(US$) firme a RS 2,53 o litro com usinas tentando vender a RS 2,55. No Mato
Anidro Combustivel 2,3026  0,5332 2,3259  -1,00 2,0021 0,5383 Grosso do Sul hidratado estdvel a RS 2,50 o litro com usinas tentando
Hidratado Combustivel 2,0645  0,4781 2,0274 1,83 1,7464 0,4696 vender a RS 2,555 o litro. Em Paulinia hidratado estdvel a RS 2,65 o litro
Pernambuco . .
Anidro Combustivel 2,3416  0,5422 2,3400 0,07 2,0824 0,6441 com usinas tentando ve.ndgr a ~R$ 2,680 litro. . N
Hidratado Combustivel 20616 0,4774 1,0936 341 1,7875 0,4806 No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
segunda-feira foi marcada por breves ajustes negativos sobre alguns
periodos especificos da curva futura. Final de fevereiro estavel a RS 2,56,
em litros com imp exceto - ezembro . . . . . . .
S50 Paulo atoal Uss Ant Var(%) Lano(RS) Lano (USS) flm.de m'ar(;o firme a RS ?,52, fln.al de abril estavel a RS 2,46 o litro. Fim -de
Hidratado Combustivel 1,9985  0,4847 1,9089 469 16771 04513 maio estdvel a R$ 2,42. Final de junho em queda de 0,93% a R$ 2,50 e fim
Anidro Combustivel 2,1657  0,5253 2,0525 552 18118 0,5242 de julho estavel a RS 2,52 o litro. Fim de agosto estavel a RS 2,62 e fim de
Anidro Outros Fins 21765 0,5279 2,0827 450 1,7760 0,4779 setembro firme a RS 2,70 o litro. Precos esperados para o etanol hidratado
Hidratado Outros Fins 2,0072  0,4869 1,9030 548 16701 0,4494 x S
na regido de Ribeirdo Preto.
0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA > Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
. . R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto 2,72
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,5900 569 S en
PIS (1) 0,02338 0,02338 ' '
Cofins (1) 0,10752 0,10752 2,64
ICMS 0,00% 13,3% 559
Base (s/imposto) 2,4191 2,1483
Etanol H/A (2) - 2,2292 2,54
Conversdo (VHP) (a) 72,28 69,51 249
PrecoAgucar VHP(b) 112,22 112,22
Diferenca (a/b) -35,59% -38,06% 2,44
Conversdo (Branco) 72,57 69,79 239
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 234 -~ e R
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) 2,29 R T T=-
(b) Pre(;o acucar VHP (PVU) fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

—e—atual —@—anterior —A=1Més
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