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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - Na quarta-feira o mercado doméstico de 6leo de soja apresentou outro

Praga COMPRA atual 1més | lano movimento frente ao que vinha ocorrendo nas Ultimas sessdes. Muitas industrias
Cotacdes Nominais R$ USs$ US$ US$ voltaram a subir suas indicagbes de pregos pesar de ainda haver necessidade de
CENTRO- SUL venda e entrega imediata para liberar espago nos estoques. A principal ideia das
S0 Paulo inddstrias é que a demanda maior esperada para o més de agosto com o leildo de
S30 Paulo 5,54 6,04 1,07 1,09 0,92 biodiesel tendo a mistura de 12%, os pregos do 6leo devem voltar a subir.
Campinas 589 6,39 1,13 1,06 0,89 N&do fazendo tanto sentido em reduzir as margens de esmagamento neste
Catandwa 5,91 6,41 1,14 1,06 0,89 momento quando serd possivel comercializar o produto com pregos muito
Minas Gerais superiores em poucas semanas. Com isso, temos um mercado que ainda conta
Belo Horizonte 6.01 6.51 116 107 0.90 com mais vendedores ativos que compradores, porém 0s pregos comegam a
ganhar forca e o spread entre compradores e vendedores crescem durante a
RG. Sul semana.
Porto Alegre 5,96 6,46 1,15 1,07 0,90 . fech is de 4% de al i imad
Passo Fundo 599 6.49 115 106 089 PETROLEO: Futuros fecham com mais de 4% de alta e WTI fica acima de US$ 70
Parana
" Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a quarta-feira com mais
Curitiba 5,86 6,36 1,13 1,06 0,89 . . . :
- de 4% de alta, com o retorno do apetite por ativos mais arriscados superando o
Rolandia 5,89 6,39 1,13 1,06 0,89 . .
Mato Grosso aumento dos estoques da commodity nos Estados Unidos. Esses temores
.y surgiram na esteira do acordo de domingo da Organizagdo dos Paises
Cuiaba 5,99 6,49 115 1,10 0,92 3 ) ~
o Exportadores de Petrdleo (Opep) e de seus aliados para aumentar a produgdo a
Rondon6polis 6,01 6,51 1,16 1,08 0,90 . A | .
Gois partir de agosto em 400 mil barris por dia.
ioiam? g’gg g'gg 1’13 1'8? g'g; De acordo com o Departamento de Energia norte-americano, as reservas de
napms ) ' ! ' ' ' petréleo do pais subiram em 2,1 milhdes de barris na semana encerrada em 16
R!O de Janglro de julho. A expectativa, segundo projecées da Dow Jones, era de queda de 3,7
Rio de Janeiro 591 641 L1 1,08 0.9 milhdes de barris. Os estoques de gasolina baixaram menos do que o esperado,
NORTE/ NORDESTE enquanto os volumes dos demais derivados surpreenderam e recuaram.
Bahia
Salv,ador 59 6,46 115 1,02 085 Com isso, o preco do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega
Para para setembro subiu 4,27%, cotado a USS 70,30 o barril. J4 o preco do contrato
Bglem 6,01 6,51 116 1,01 085 do Brent negociado na plataforma ICE, com entrega para setembro avangou
Piaui 4,30%, cotado a USS 72,23 o barril.
Teresina 6,06 6,56 1,17 1,02 0,85
Floriano 6,09 6,59 1,17 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP
80° Leiléo - Prego Médio Geral : R$ 550,61 OLEQ DE SOJA 200 O AGO USSI TORELADA
79° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.441,72 Contrato Fech Max Min Abert %
78 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 462705 Julho/21 65,46 67,45 64,93 67,2 232
Agosto/21 64,22 66,02 63,66 65,74 -2,08
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Setembro/21 63,28 64,94 62,73 64,66 -1,95
MESIPiEER Comiz Yietuela Outubrof21 62,78 6437 6215 64,07 41,79
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF- 7%- SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00 Dezembro/21 62,06 63,49 61,33 6331 -1,64
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00 janeiro/22 60,9 62,12 60,11 62,05 -1,53
OLEO SOJA-FOB-18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00 M 122 5084 60.98 59 60.88 143
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.740,00 3.800,00 aIgo ’ ‘ ’ “h
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RE  3.000,00 3.100,00 Maio/22 59.1 60,21 58,19 60,21 -13
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS-t  3.400,00 350000 OLEO BRUTO - R$/T avista - FOB C/V - Lotes - S/PIS/ICOFINS 21/07/2021
OLEO MAMONA- CIF-18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 SP - SP (12%) CIF R$ 540000 R$ 5.600,00 3,70
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00 SP - SP (7%) CF R$ 510000 RS$ 5.300,00 392
OLEO PALMA-CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 BA - LEM (Dif RS 530000 RS 5.400.00 189
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 i (Dif) o T '
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG - Uberl. (18%) R$ 575000 R$  5.850,00 174
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL -F 2.400,0 2.500,0 PR - Maringa (12%) R$ 5.65000 R$ 5.750,00 1,77
5 5 5 RS - Passo Fundo R$ 4500,00 R$ 4.700,00 4,44
DA P o DA g .
RS - POA (12%) CIF R$ 5.250,00 R$ 5.450,00 3,81
AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ ; o
- OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 21/07/2021
Brasil 4 44 Ml 458 447 Oleo Mamona c/18% R$ 643000 R$ 653000 1,56
Argentina 495 - - 469 453 Oleo Girassol c/12% R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
VAR.(%) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 47210 4,7940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Babagli ¢/12% R$ 470000 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 69448 69448 69298 69298 021 Oleo Algodéo FOB R$ 240000 R$  2500,00 417
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

0O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de pregos ainda instaveis a mais baixos e até
mesmo nominais em algumas regides produtoras. O mercado para o biocombustivel se

MERCADO FiSICO DE ETANOL

itros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/07/21 encontra em um contexto muito complexo e cinzento na formagéo de pregos de curto prazo.
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano Por um lado a demanda interna fraca impede valorizagBes por parte das usinas que observam
RS RS Us$ RS RS RS também quedas nos pregos recentes do petréleo. Apesar de ter se recuperado da faixa de US$
S50 Paulo 69,00 para US$ 72,00 o barril, os precos do Brent em Londres ainda se encontram longes do
Anidro Combustivel recente nivel dos US$ 76,00 do més anterior. Além disso, o recente acordo da OPEP+ para o
Ribeiro Preto 355 359 06839 250 226 201 aumento da produgdo em 400 mil barris ao dia, coloca uma pa de cal na possibilidade de pregos

! ! ! ! ! ! mais altos no curto prazo.

Aragatuba 3,53 3,56 0,6800 2,48 2,24 2,08

Paulinia 3,61 3,64 0,6954 2,56 2,32 2,16 Porém, para o etanol, a problemética da demanda interna e da competitividade é tamanha que,
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) mesmo se o Brent se valorizasse, haveria uma certa dificuldade do hidratado acompanhar sem
Ribeirdo Preto 3,10 3,11 0,5979 2,18 1,98 1,93 perder ainda mais market share interno para a gasolina. O aumento das exportagdes é um
Aracatuba 3,11 3,13 0,5984 2,14 1,83 1,94 evento de curto prazo e em escala insuficiente para neutralizar a perda do mercado interno.
Paulinia 3,17 3,19 0,6103 2,24 2,02 1,9 Neste contexto as distribuidoras pressionam cada vez mais as usinas por ajustes de baixa os

quais tem conseguido sustentar algumas bases mesmo que se retirando do mercado a

Parana ( com impostos|
( P ) apostando na entressafra ou, na proximidade dela.

Anidro 3,55 3,57 0,6839 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,48 3,50 0,6704 2,55 2,25 2,20 Por outro lado, temos um quadro de falta de competitividade do hidratado frente a gasolina no
*PVU - Posto Vefculo Usina mercado interno desde o inicio de abril, onde é somado uma nova investida de baixa do
” petréleo em Londres do nivel de US$ 73,00 para a faixa de US$ 69,00 o barril. Ainda pelo
INDICE ESALQ - CENT! L - SEMANAL aspecto negativo aos precos temos uma demanda interna fraca até mesmo sobre os
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 12/07 e 16/07 comparativos mais fracos da pandemia, o que retira grande margem de negociagdo das usinas.
atual (153 1Sem var. Por fim temos padrdes continuos de captagdo do Ciclo Otto pela gasolina desde o ano passado,
S3o Paulo sendo este um efeito direto da perda de competitividade do hidratado. Neste contexto, eventos
Hidratado Combustivel [1] 29618 05772 20235 131 de geadas e novas quebras nos canaviais tendem a ser facilmente neutralizados no mercado.
Anidro Combustivel 2] 3,3848 0,65% 33373 142 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto queda de 0,56% a R$ 3,58 o litro com
Outros Fins Hidratado 29774 0,5802 2993 052 usinas tentando vender a R$ 3,60 e distribuidoras tentando pagar R$ 3,55 o litro. O anidro na
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,28% mesma localidade queda de 0,84% a RS 3,55 o litro com usinas tentando vender a RS 3,57 e
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) distribuidoras tentando comprar a RS 3,53 o litro. No Parand hidratado em queda de 1,42% a RS
Paulinea/SP 2.989,00 3.002,00 -0,43 3,48 o litro com usinas tentando vender a RS 3,50 e distribuidoras tentando pagar RS 3,45. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a R$ 3,48 o litro com usinas tentando
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande vender a RS 3,50 e distribuidoras tentando pagar RS 3,45. Hidratado para dentro do estado
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte firme asRi 2,70 o litro com usinas tentando vender a RS 3,73 o litro e distribuidoras tentando
- - n - pagar RS 3,65.
Anidro Combustivel 345 3,50 Anidro 345 347 Anidro Anidro para dentro do estado em queda de 1,42% a RS 3,48, com usinas tentando vender
Hidratado Combustivel 3,30 333 Hidratado 3,30 332 3,48 a RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,45 e para fora do estado em queda de 1,44%
Pernambuco hé Hidratado a R$ 3,43 o litro, com usinas tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras tentando comprar a R$
Anidro Combustivel 3,45 3,50  Anidro 3,43 3,48 3,35 3,40. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,40% a RS 3,53 o litro com usinas tentando
Hidratado Combustivel 3,30 3,35  Hidratado 3,33 3,36 vender a RS 3,55 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,50. Anidro no mesmo estado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE em alta de 1,42% a RS 3,58 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 e distribuidoras
348 343 370 348 348 tentando pagar RS 3,55. No Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS 3,48 o litro com usinas
< . - e - = tentando vender a R$ 3,50 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,45. Em Paulinia
hidratado firme a R$ 3,60 o litro com usinas tentando vender a RS 3,63 o litro e distribuidoras
(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Junho tentando pagar RS RS 3,58.
Alagoas atual uss Ant Var.(%) No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a quarta-feira foi marcada
Anidro Combustivel 4,0087 0,7546 4,0087 0,00 por pregos mistos. Fim de julho em queda de 0,48% RS 3,50 o litro. Fim de agosto em queda de
Hidratado Combustivel 3,0197 0,5515 2,9295 3,08 0,49% a RS 3,45, fim de setembro em alta de 1,14% a RS 3,50 o litro. Fim de outubro em alta de
Pernambuco 0,65% a RS 3,51, fim de novembro em alta de 0,84% a RS 3,52 o litro, fim de dezembro em alta
Anidro Combustivel 3,9372 0,7412 39372 0,00 de 0,68% a RS 3,53 o litro, fim de janeiro de 2022 em queda de 1,39% a RS 3,53, fim de
Hidratado Combustivel 3,2380 0,5800 30810 510 fevereiro em alta de 1,14% a RS 3,53 enquanto que fim de margo de 2022 estavel RS 3,46 o litro

e fim de maio estdvel a RS 3,40 o litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido de
Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

Anidro Hidratado R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto
Preco (Spot) (1) R$/L 3,5500 3,5800 3,58 3,59
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,4191 3,0195
Etanol H/A (2) - 3,1332
Conversdo (VHP) (a) 102,16 97,70
PrecoAgucar VHP(b) 117,50 117,50
Diferenga (a/b) -13,05% -16,85%
Conversdo (Branco) 102,57 98,09
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R5/50 kg) 330 jul/21  ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22
(b) Preco acucar VHP (PVU) —e—atual —=—anterior —a-1Més
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