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OLEO — Na sexta-feira 0 mercado doméstico, trabalhou muito atrelado a

Praga COMPRA atual | 1més | lano paridade de exportagdo. Os poucos volumes negociados no dia foram
Cotagdes Nominais R$ Us$ US$ | USS encaminhados principalmente para usinas que fardo a mistura do biodiesel
CENTRO- SUL com o diesel comum.
Séo Paulo O volume entregue pelas usinas ao longo do periodo de vigéncia do
Séo Paulo 5,9 6,46 107 1,09 092 L81 aumentou 14% em relagdo ao certame anterior. Nesse caso, é preciso
Campinas 631 681 113 1,06 089 ter em mente que a comparacdo estd sendo feita entre um leildo onde a
Catandwa - 633 683 113 106 | 089 mistura obrigatéria estavam em 12% e outros dois nos quais o mandato
Minas G.era|s havia sido reduzido para 10% Em outubro, as usinas entregaram 613 mil
Belo Horizonte 6,43 6,93 115 107 0.0 m?3, esse volume foi um pouco maior do que os 610,4 mil m3 que haviam
RG. Sul saido das usinas em setembro. Apesar de terer"n mantido o nivel de
Porto Alegre 6.38 6.8 114 107 0.90 entregas, a performance do setor ficou um pouco pior.
Passo Fundo 6,41 6,91 1,15 1,06 0,89 . ) . .
Parana PETROLEO: Futuros fecham pior do ano repercutindo variante do
Curiiba 6,28 6,78 112 | 106 | ogy | Coronavirus
Rolandia 6,31 6,81 1,13 1,06 0,89
Mato Grosso Os pregos dos contratos futuros de petréleo encerraram o pregdo da
Cuiaba 6,41 6,01 1,15 1,10 0,92 sexta-feira com quedas superiores a 13%, no pior dia do ano para os
Rondondpolis 6,43 6,93 1,15 1,08 0,90 traders depois que uma nova variante de coronavirus foi classificada como
Goias preocupante pela Organizagdo Mundial da Saude (OMS).
Goiania 6,46 6,96 1,16 1,08 0,91
Anapolis 6,48 6,98 1,16 1,07 0,90 Na madrugada, cientistas da Africa do Sul informaram a agéncia sobre a
Rio de Janeiro variante batizada de Omicron. Desde o inicio do dias, os mercados globais
Rio de Janeiro 6,33 6,83 113 1,08 0,90 despencaram com a possibilidade da cepa ser mais contagiosa e evasiva
NORTE/ NORDESTE em relagdo as vacinas atuais.
Bahia
Salvador 6,38 6,88 114 1 102 | 08 | com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com
Parfé\ entrega para janeiro caiu 13,03%, cotado a US$ 68,15 o barril, acumulando
Bfe'er," 643 693 115 101 085 perdas de 10,42% na semana. Ja o prego do contrato do Brent negociado
Plam. na plataforma ICE, com entrega para janeiro regrediu 11,55%, cotado a
Teresina 6,48 6,98 1,16 1,02 0,85 Us$
Floriano 6,51 7,01 1,16 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP
82° Leilao - Preco Médio Geral : R$ 593229 OILEY) IDIE S0WIA = [AIFRCADIO e A0 WS OINAAD
81° Leildo - Preo Médio Geral : R$  5.658,22 Contrato Fech Max Min Abert %
80° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 550961 Julho/21 59 59,35 59,1 59,1 0
Agosto/21 59 60 58,52 58,74 0
Seembo2l 59 5992 584l 5864 0
MESIPiEER Comiz Yietuela Outubrof21 59,04 5086 58,36 58,63 0
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.300,00 3.500,00
OLEO SOJA-CIF- 7%- SAO PAULO- R$/t 3.100,00 3.300,00 Dezembro/21 58,96 59,63 58,24 58,54 0
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.400,00 3.500,00 janeiro/22 58,77 59,35 58,01 58,33 0
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.450,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.740,00 3.800,00 Margo/22 58,46 58,99 57,18 57,97 0
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO-RS  3.000,00 3.100,00 Maio/22 57,89 58,14 57,14 57,55 0
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- 3.400,00 3.500,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00 SP - SP (12%) CIF R$ 540000 RS$ 5.600,00 3,70
OLEO GIRASSOL- CIF- A VISTA- SP- R$/t 3.500,00 3.600,00 SP - SP (7%) CFF R$ 510000 R$ 5.300,00 392
OLEO PALMA- CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0 i
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 BA -LEM (Dif) R$ 530000 RS 5400,00 189
OLEO CANOLA- CIF- A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG - Uberl. (18%) R$ 575000 R$ 5.850,00 L4
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0 PR - Maringa (12%) R$ 565000 R$ 5.750,00 1,77
—— — ¢ ends RS - Passo Fundo R$ 4.500,00 R$ 4.700,00 4,44
RS - POA (12%) CIF R$ 525000 R$  5.450,00 381
AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ : o
- OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 25/11/2021
Brasil 4 44 Ml 458 447 Oleo Mamona c/18% R$ 643000 R$ 653000 1,56
Argentina 495 - - 469 453 Oleo Girassol ¢/12% R$ 350000 R$  3.600,00 2,86
VAR.(%) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 47210 47940 4,7100 4,7580 2,00 Oleo Babagli ¢/12% R$ 4.70000 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 1,1422 1,1422 1,1309 1,1309 0,99 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 69448 69448 69298 69298 021 Oleo Algodéo FOB R$ 240000 R$  2500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENT litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  25/11/21

COMPRA Venda atual 1sem 1 més lano

R$ RS uss$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 4,33 437 0,7781 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,31 4,34 0,7745 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,39 442 0,7889 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,67 3,68 0,6590 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,68 3,70 0,6610 2,14 1,83 1,9
Paulinia 3,77 3,79 0,6768 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 4,33 435 0,7781 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,23 4,25 0,7601 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/11 e 19/11
atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,8099 0,6957 3,8280 0,47
Anidro Combustivel [2] 4,4299 0,8090 4,3353 2,18
Outros Fins Hidratado 3,5701 0,6388 3,5701 0,00
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.588,50 3.603,50 -0,42

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas R$ R$ Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 4,15 4,20  Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,07 3,10  Hidratado 3,08 3,10 4,17
Pernambuco ha Hidratado
Anidro Combustivel 4,15 4,20 Anidro 4,15 4,20 3,08
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,07 3,10
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

4,28 4,48 4,45 4,25 4,25

(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Outubro
Alagoas atual uss Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 40385  0,7328 40815 -1,05
Hidratado Combustivel 3,0222 0,5484 3,0969 -241
Pernambuco
Anidro Combustivel 40686  0,7383 40319 091
Hidratado Combustivel 2,9519  0,5357 31873 7,39

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 4,3300 4,2300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 4,1991 3,5915
Etanol H/A (2) - 3,7267
Conversdo (VHP) (a) 125,47 116,21
PrecoAgucar VHP(b) 137,48 137,48
Diferenga (a/b) -8,74% -15,47%
Conversdo (Branco) 125,97 116,68

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)

Andlise Mercado de Etanol

Os movimentos de baixa nos precos do etanol seguem marcando o
mercado fisico ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais. A sexta-
feira foi mais um dia de ajustes de baixa e algumas estabilidades, ainda
mais com niveis de quedas exponenciais vistas sobre o petréleo ao longo
do dia. Estes movimentos de baixa tanto do Brent quanto do WTI podem
colocar em xeque a possibilidade de retomada da competitividade do
hidratado frente a gasolina caso a Petrobras, por algum aparente
milagre, resolva recuar os precos do combustivel féssil na mesma escala.
Ainda assim o repasse dependeria dos postos, o que tende a ser outra
batalha épica praticamente perdida. Depois disto, temos também a
estabilidade do cdmbio firme na faixa dos R$ 5,60 mesmo em meio ao
caos dos mercados acionarios e de derivativos internacionais que tende
a neutralizar parte da pressdo de baixa sobre a gasolina. Neste meio
tempo, dado tamanho alvorogo no mercado, muitas usinas optaram por
se retirar do cadtico campo de batalha e esperar a poeira baixar, para
depois retornar as trincheiras e ver os reais estragos deixados apds uma
sexta-feira realmente negra, como queriam as propagandas e as
campanhas de marketing.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,23 o
litro com usinas tentando vender a RS 4,25 e distribuidoras tentando
comprar a RS 4,20. O anidro na mesma localidade estével e equivalente a
RS 4,33 com usinas tentando vender a RS 4,35 mas sem indica¢cdes de
distribuidoras. No Parand sem indicagOes de usinas e de distribuidoras
mas equivalente a RS 4,23. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado em queda de 2,35% a RS 4,15 o litro com usinas tentando vender
a RS 4,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,10. Hidratado para
dentro do estado em queda de 1,57% a RS 4,38 o litro com usinas
tentando vender a RS 4,40 o litro e distribuidoras e distribuidoras
tentando comprar a RS 4,35.

Anidro para dentro do estado com indicagdes de venda de usina a
RS 4,30 mas sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado também
sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado firme equivalente a RS 4,23 com usinas tentando
vender a RS 4,25 e sem indicacbes de distribuidoras. Anidro no mesmo
estado sem ofertas de usinas e distribuidoras mas equivalente a RS 4,33.
No Mato Grosso do Sul hidratado firme e equivalente a RS 4,28 o litro
com usinas tentando vender a R$ 4,30 e sem indicac¢do de distribuidoras.
Em Paulinia hidratado firme a RS 4,28 o litro com usinas tentando vender
a RS 4,30 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 4,25.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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