MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Os

afras

Praca COMPRA atual 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ US$
CENTRO- SUL
S&o Paulo
Séo Paulo 5,96 6,46 1,25 1,09 0,92
Campinas 6,31 6,81 1,33 1,06 0,89
Catanduva 6,33 6,83 1,33 1,06 0,89
Minas Gerais
Belo Horizonte 6,43 6,93 1,35 1,07 0,90
RG. Sul
Porto Alegre 6,38 6,88 1,34 1,07 0,90
Passo Fundo 6,41 6,91 1,35 1,06 0,89
Parana
Curitiba 6,28 6,78 1,32 1,06 0,89
Rolandia 6,31 6,81 1,33 1,06 0,89
Mato Grosso
Cuiaha 6,41 6,91 1,35 1,10 0,92
Rondondpolis 6,43 6,93 1,35 1,08 0,90
Goiés
Goiania 6,46 6,96 1,36 1,08 0,91
Anépolis 6,48 6,98 1,36 1,07 0,90
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 6,33 6,83 1,33 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE
Bahia
Salvador 6,38 6,88 1,34 1,02 0,85
Pard
Belém 6,43 6,93 1,35 1,01 0,85
Piauf
Teresina 6,48 6,98 1,36 1,02 0,85
Floriano 6,51 7,01 1,37 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte:
82° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.932,29
81° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.65822
80° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.509,61
PR 0O @ O BRA ompra da
Més/Praca Compra Venda
Oleo Soja Cif 12%-Sao Paulo-R$/T 8.400,00 8.900,00
Oleo Soja Cif-7%-Sao Paulo-R$/T 8.000,00 8.500,00
Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 8.100,00 8.600,00
Oleo Soja Fob-18%-Av-Uberlandia-R$/T 8.800,00 9.300,00
Oleo Soja Fob-Av-Maringa-Pr-R$/T 8.400,00 8.900,00
Oleo Soja Fob-Av-Passo Fundo-Rs-R$/T 7.400,00 7.900,00
Oleo Soja Cif 12% Av-P. Alegre-Rs-R$/T 8.500,00 9.000,00
Oleo Mamona-Cif-18%-A Vista-Sp-R$/T 15.800,00 16.000,00
Oleo Girassol-Cif-A Vista-Sp-R$/T 11.300,00 11.500,00
Oleo Palma-Cif-A Vista-Sao Paulo-R$/T 9.200,0 9.400,0
Oleo-Babacu-Cif-A Vista-Sp-R$/T 13.750,0 13.950,0
Oleo Canola-Cif-A Vista-Sp-R$/T 11.100,0 11.300,0
Oleo Algodao-Fob-Av-L.E.Magal.-R$/T 9.800,0 10.000,0
ROPA - P RO RDA $ endaa

AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453

VAR. (%)

Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1142 112 11309 1,1309 099
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21
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OLEO - O mercado de dleo de soja iniciou a quinta-feira confirmando as informacdes
trazidas no relatdrio anterior que indicava que o mercado de soja da China enfraqueceu
com margens negativas de esmagamento e menor demanda por dleo vegetal, em meio a
restricbes relacionados ao COVID-19 em muitas cidades. A estatal Sinograin vem
liberando éleo de soja no mercado doméstico como parte de sua estratégia de rotagdo
de estoques, o que aumentou a pressdo baixista sobre os pregos do dleo de soja,
disseram as fontes do mercado. Este movimento, somado ao aumento da produgdo de
bleo de palma na Malasia neste més de margo deve trazer maior pressdo aos pregos de
dleo de soja no mercado externo.

No mercado doméstico precisamos seguir acompanhando o desenrolar das noticias
sobre o mercado de biodiesel. O setor consome aproximadamente 65% do dleo de soja
produzido no pais e vém, nos Ultimos meses (para ndo falarmos anos) contando com
diversas intervengbes do governo federal nos mandatos de biodiesel. A produgdo
nacional de biodiesel apresentou alguma melhora em fevereiro. Segundo os dados
publicados pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), os
produtores colocaram um total de 489,5 milhares de metros cubicos no mercado ao
longo do més passado. O volume representa uma alta de 6,8% em relagdo a produgdo em
janeiro. Isso indica uma nova aceleragdo na atividade dos fabricantes. Nos Ultimos cinco
anos, o aumento médio na produgdo de biodiesel entre janeiro e fevereiro se resumiu a
0,5%.

PETROLEO: Futuros fecham em queda com liberagio de reserva dos EUA

Os pregos do petréleo fecharam em queda de quase 6% na quinta-feira depois que o
presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, anunciou que liberard 1 milhdo de barris por
dia (bpd) de petrdleo nos préximos seis meses da Reserva Estratégica de Petréleo em um
esforgo para

diminuir os pregos do combustivel.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para abril caiu
6,51%, cotado a USS$ 100,28 o barril. J4 o preco do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE, com entrega para maio regrediu 4,88%, cotado a US$ 107,91 o barril.

No més de margo, o WTI acumulou ganhos de 7,25%, enquanto o Brent teve alta de
10,15%. J& no primeiro trimestre de 2022, o crescimento foi de 35,62% para o WTI e de
40,33% para o Brent.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TO ADA
Contrato Fech Max Min Abert %

Marco/22 69,94 72,47 69,8 72,41 -3,15
Maio/22 68,64 70,85 68,44 70,68 -2,88
Julho/22 66,76 68,9 66,59 68,7 -2,82
Agosto/22 65,2 67,38 65,04 67,17 -2,93
Setembro/22 63,93 66,15 63,74 65,96 -3,07
Outubro/22 63,54 65,8 63,33 65,59 -3,09
Dezembro/22 63,08 65,31 62,88 65,31 -2,96
Janeiro/23 62,4 64,31 62,23 63,78 -2,89

OLEO BRUTO - R$/T avista- FOB C/V - Lotes - s/PIS/ICOFINS 31/03/2022

SP - SP (12%) CIF R$ 8.400,00 R$ 8.900,00
SP - SP (7%) CIF R$ 8.000,00 R$ 8.500,00
BA - LEM (Dif.) R$ 8.100,00 R$ 8.600,00
MG - Uberl. (18%) R$ 8.800,00 R$ 9.300,00
PR - Maringa (12%) R$ 840000 R$ 8.900,00
RS - Passo Fundo R$ 7.400,00 R$ 7.900,00
RS - POA (12%) CIF R$ 8.500,00 R$ 9.000,00
OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 31/03/2022
Oleo Mamona c/18% R$ 15.800,00 R$ 16.000,00
Oleo Girassol ¢/12% R$ 11.300,00 R$ 11.500,00
Oleo Palma c/12% R$ 9.200,00 R$ 9.400,00
Oleo BabagU ¢/12% R$ 13.750,00 R$ 13.950,00
Oleo Canola c/12% R$ 11.100,00 R$ 11.300,00
Oleo Algoddo FOB R$ 9.800,00 R$ 10.000,00
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  31/03/22

COMPRA Venda atual 1sem 1 més lano
R$ R$ Us$ RS R$ RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,98 4,02 0,8360 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,96 3,99 0,8318 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,04 4,07 0,8486 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,55 3,56 0,7466 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,56 3,58 0,7486 2,14 1,83 1,9
Paulinia 3,68 3,70 0,7726 2,24 2,02 1,9
Parana ( com impostos)
Anidro 3,98 4,00 0,8360 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,05 4,07 0,8507 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 21/03 e 25/03

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,2739 0,6740 3,2827 0,27
Anidro Combustivel [2] 3,7647 0,7750 3,6256 3,84
Outros Fins Hidratado 3,4008 0,7001 3,4619 -1,76
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico lSpread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,99%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.480,00 3.495,00 -0,43

COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 4,32 4,37 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 3,16 3,19  Hidratado 3,15 3,17 432
Pernambuco ha Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35  Anidro 431 4,36 3,18
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 314 317
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

3,73 3,18 4,03 3,93 3,93
(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Janeiro
Alagoas atual uss Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 3,8058  0,6847 39777 432
Hidratado Combustivel 3,0738 0,5530 3,0283 1,50
Pernambuco
Anidro Combustivel 3,8205 0,6874 4,0971 6,75
Hidratado Combustivel 2,9617  0,5328 3,0085 -1,56

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 3,9800 4,1000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 3,8491 3,4771
Etanol H/A (2) - 3,6080
Conversdo (VHP) (a) 115,01 112,51
PregoAgucar VHP(b) 120,93 120,93
Diferenga (a/b) -4,90% -6,96%
Conversdo (Branco) 115,47 112,96

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

Preocupag¢des com a demanda despertam no mercado e pregos
deixam de subir; efeitos ainda devem ser sentidos na semana
que vem

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos em grande
parte estdveis no Centro-Sul do Brasil. Muitas unidades produtoras deixaram de
elevar suas pedidas de pregos fazendo com que a tendéncia de alta em curso desde
a semana passada entre um uma fase de saturagdo. Assim, os ganhos a serem
registrados, quando ocorrerem, serdo em intensidade marginal, beirando a
estabilidade. O cerne das preocupagdes segue em relagdo a competitividade que
tem se mostrado abatida pelos recentes movimentos de alta no hidratado,
principalmente ao longo desta quinta e Gltima semana de margo. Ainda que o
mercado cesse as suas investidas de alta, os efeitos deverdo ser sentidos na
semana que vem, a primeira de abril, com a atualizagdo dos dados de
competitividade pela ANP que mostrardo uma perda de territdrio ainda maior para
a vantagem do hidratado sobre a gasolina. Para piorar a situagdo o petréleo tem
recuado forte em Londres, com quedas diarias acima de 5% ao longo da quinta
semana de margo. Logo, se a Petrobras resolver baixar os pregos da gasolina, em
fungdo até mesmo da troca da presidéncia da estatal e do comunicado feito a
agéncia reguladora de mercado dos Estados Unidos, a situagdo do etanol pode ficar
ainda mais complicada. Teremos entdo no mercado um cendrio de gasolina mais
baixa, por conta do petréleo e de pressdes politicas, em meio a uma queda na
demanda de hidratado diante da perda da competitividade ao mesmo tempo em
que se desenha um aumento na oferta com a entrada da safra nova.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,10 o litro com
usinas tentando vender a RS 4,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,08. O
anidro na mesma localidade em queda de 0,50%, mas nominal e equivalente a RS
3,98 com usinas pedindo RS 4,00 e sem indicagdo de compras por parte de
distribuidoras. No Parand precos em alta de 1,76%, mas nominal e equivalente a RS
4,05 com usinas pedindo RS 4,10 e sem indicacio de compra por parte de
distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firmes a RS 3,93
o litro com usinas tentando vender a RS 3,95 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,90. Hidratado para dentro do estado em queda de 1,71% a RS 4,03
com usinas tentando vender a RS 4,05 o litro e distribuidoras tentando comprar a
RS 4,00 o litro.

Anidro para dentro do estado sem ofertas tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Para fora do estado igualmente sem indicagdo tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 4,00 o litro, com
usinas pedindo R$ 4,05 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,95. Anidro no
mesmo estado sem indicagdo de pregos, tanto de usinas quanto de distribuidoras.
No Mato Grosso do Sul hidratado precos em alta de 3,92%, mas nominal e
equivalente a RS 3,98 o litro com usinas pedindo RS 4,00 e sem indicacdo de
compra por parte de distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme a RS 4,18 o litro
com usinas pedindo RS 4,20 e distribuidoras ofertando RS 4,15.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto

3,73

3,68

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22
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