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OLEO - O governo indonésio confirmou as expectativas do mercado e pds fim a proibicdo
de exportagdes de 6leo de palma. Indonésia suspenderd a proibigdo das exportagdes de
6leo de palma a partir desta semana, uma medida que pode aliviar um mercado global
apertado e aliviar parte da pressdo sobre os precos dos alimentos. A Indonésia responde
por quase 60% da produgdo global de 6leo de palma. Ele proibiu as exportagdes no final
do més passado em uma tentativa de manter o abastecimento doméstico e manter os
pregos de seu 6leo de cozinha bésico baixos. A noticia da proibigdo fez com que os pregos
futuros do 6leo de palma bruto da Maldsia — a referéncia global — disparassem.

Dando suporte para que os contratos de dleo de soja atingissem 87,65 cents por
libra-peso na méaxima histérica no dia 29 de abril. A queda dos contratos de dleo de soja
na CBOT e recuo dos pregos domésticos no Brasil devem retirar incentivo para
esmagamento. Tendo em vista que muitas industrias estdo fazendo contas com estoques
de soja muito caros adquiridos para os proximos meses. Ainda olhando para os contratos
da CBOT, os dados de exportagdo de 6leo de soja dos EUA ajudaram pressionar o
mercado durante o dia. As exportagdes liquidas norte-americanas de 6leo de soja,
referentes a temporada 2021/22, que teve inicio em 1o de outubro, ficaram em negativas
em 500 toneladas na semana encerrada em 12 de maio. O mercado projetava vendas
entre zero e 20 mil toneladas.

PETROLEO: Futuros encerram semana em alta com relaxamento de bloqueios

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em alta na sexta-feira, encerrando
a semana com ganhos nos dois contratos apesar da volatilidade. A proibi¢do planejada da
Unido Europeia ao petrdleo russo e o afrouxamento dos blogqueios de covid-19 na China
contrariando as preocupacBes de que a desaceleragdo do crescimento econdémico
prejudicard a demanda.

Na India, as importagdes de petréleo em abril foram as mais altas em 3 anos e meio, ja
que o terceiro maior importador e consumidor de petréleo do mundo aumentou as
compras da commodity russa com desconto para alimentar a recuperagdo da demanda e
combater os pregos altos.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para junho subiu
0,90%, cotado a USS$ 113,23 o barril. J4 o preco do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE, com entrega para julho avancou 0,84%, cotado a US$ 112,55 o barril. Na
semana, os dois contratos acumularam ganhos: o WTI subiu 4,23% e o Brent adicionou
0,90%.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TO ADA
Contrato Fech Max Min Abert %

Marco/22 80,93 81,4 79 79,55 1,76
Maio/22 77,99 78,41 76,65 77,1 1,03
Julho/22 76,26 76,61 75,12 75,4 0,89
Agosto/22 74,87 75,05 74,02 74,24 0,91
Setembro/22 74,27 74,55 73,04 735 0,95
Outubro/22 73,55 73,7 72,36 72,93 0,87
Dezembro/22 72,51 72,67 71,45 71,45 0,83
Janeiro/23 71,61 71,75 70,57 70,57 0,81

OLEO BRUTO - R$/T avista- FOB C/V - Lotes - s/PIS/ICOFINS 20/05/2022

Praca COMPRA atual 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ US$
CENTRO- SUL
S&o Paulo
Séo Paulo 5,96 6,46 1,22 1,09 0,92
Campinas 6,31 6,81 1,30 1,06 0,89
Catanduva 6,33 6,83 1,30 1,06 0,89
Minas Gerais
Belo Horizonte 6,43 6,93 1,32 1,07 0,90
RG. Sul
Porto Alegre 6,38 6,88 1,31 1,07 0,90
Passo Fundo 6,41 6,91 1,32 1,06 0,89
Parana
Curitiba 6,28 6,78 1,29 1,06 0,89
Rolandia 6,31 6,81 1,30 1,06 0,89
Mato Grosso
Cuiaha 6,41 6,91 1,32 1,10 0,92
Rondondpolis 6,43 6,93 1,32 1,08 0,90
Goiés
Goiania 6,46 6,96 1,33 1,08 0,91
Anépolis 6,48 6,98 1,33 1,07 0,90
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 6,33 6,83 1,30 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE
Bahia
Salvador 6,38 6,88 1,31 1,02 0,85
Pard
Belém 6,43 6,93 1,32 1,01 0,85
Piauf
Teresina 6,48 6,98 1,33 1,02 0,85
Floriano 6,51 7,01 1,34 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m? - Fonte:
82° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.932,29
81° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.65822
80° Leildo - Preco Médio Geral : R$  5.509,61
PR 0O @ O 2 ompra da
Més/Praca Compra Venda
Oleo Soja Cif 12%-Sao Paulo-R$/T 9.100,00 10.000,00
Oleo Soja Cif-7%-Sao Paulo-R$/T 8.600,00 9.300,00
Oleo Soja Fob Av-L.E.Magalh.-Ba-R$/T 8.500,00 9.500,00
Oleo Soja Fob-18%-Av-Uberlandia-R$/T 9.200,00 10.200,00
Oleo Soja Fob-Av-Maringa-Pr-R$/T 8.300,00 9.300,00
Oleo Soja Fob-Av-Passo Fundo-Rs-R$/T 8.000,00 9.000,00
Oleo Soja Cif 12% Av-P. Alegre-Rs-R$/T 8.500,00 9.500,00
Oleo Mamona-Cif-18%-A Vista-Sp-R$/T 13.000,00 13.200,00
Oleo Girassol-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.800,00 11.000,00
Oleo Palma-Cif-A Vista-Sao Paulo-R$/T 8.600,0 8.800,0
Oleo-Babacu-Cif-A Vista-Sp-R$/T 13.750,0 13.950,0
Oleo Canola-Cif-A Vista-Sp-R$/T 10.300,0 10.500,0
Oleo Algodao-Fob-Av-L.E.Magal.-R$/T 9.300,0 9.500,0
ROPA - P RO RDA $ endaa

AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 494 494 481 458 447
Argentina 495 - - 469 453

VAR. (%)

Dolar Comercial 4,7270 4,7940 4,7100 4,7580 2,00
Euro/US$ 1142 112 11309 1,1309 099
US$/Yuan (China) 6,9448 6,9448 6,9298 6,9298 0,21

SP - SP (12%) CIF R$ 9.100,00 R$ 10.000,00
SP - SP (7%) CIF R$ 8.600,00 R$ 9.300,00
BA - LEM (Dif.) R$ 8500,00 R$ 9.500,00
MG - Uberl. (18%) R$ 9.200,00 R$ 10.200,00
PR - Maringa (12%) R$ 8.300,00 R$ 9.300,00
RS - Passo Fundo R$ 8.000,00 R$ 9.000,00
RS - POA (12%) CIF R$ 8500,00 R$ 9.500,00
OUTROS OLEOS - R$/T avista - CIF (Compra/Venda) 20/05/2022
Oleo Mamona c/18% R$ 13.000,00 R$ 13.200,00
Oleo Girassol ¢/12% R$ 10.800,00 R$ 11.000,00
Oleo Palma ¢/12% R$ 8.600,00 R$ 8.800,00
Oleo Babagu ¢/12% R$ 13.750,00 R$ 13.950,00
Oleo Canola c/12% R$ 10.300,00 R$ 10.500,00
Oleo Algod&o FOB R$ 9.300,00 R$ 9.500,00

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagdes e néo representa qualquer rec
de negocios ou indicagao, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 8 CMA Consultoria

Métodos, Assessaria e Mercantil S/A.

omendagéo




) safras

mercado

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  20/05/22

COMPRA Venda atual 1sem 1 més lano
R$ R$ Us$ RS R$ RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 4,03 4,07 0,8196 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 4,01 4,04 0,8155 2,48 2,24 2,08
Paulinia 4,09 4,12 0,8318 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,49 3,50 0,7106 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,50 3,52 0,7123 2,14 1,83 1,9
Paulinia 3,61 3,63 0,7338 2,24 2,02 1,9
Parana ( com impostos)
Anidro 4,03 4,05 0,8196 2,50 2,26 2,10
Hidratado 4,01 4,03 0,8155 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/05 e 20/05
atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,3587 0,6555 3,3587 0,00
Anidro Combustivel [2] 3,8811 0,7838 3,8575 0,61
Qutros Fins Hidratado 3,5445 0,6918 3,5445 0,00
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico lSpread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,55%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.418,50 3.434,00 -0,45

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas R$ R$ Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 4,35 4,40 Anidro 4,30 4,32 Anidro
Hidratado Combustivel 4,05 4,08  Hidratado 4,00 4,02 435
Pernambuco ha Hidratado
Anidro Combustivel 4,30 4,35  Anidro 4,32 437 4,00
Hidratado Combustivel 4,00 4,05  Hidratado 3,14 3,17
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

3,88 4,15 4,13 3,93 3,93

(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Abril
Alagoas atual uss Ant Var.(%)
Anidro Combustivel 39413 08318 3624 8,76
Hidratado Combustivel 34807 0,7346 3227 7,86
Pernambuco
Anidro Combustivel 39332 08301 37357 529
Hidratado Combustivel 36003 0,7599 32913 9,39

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 4,0300 4,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%

Base (s/imposto) 3,8991 3,4155
Etanol H/A (2) - 3,5441
Conversdo (VHP) (a) 116,50 110,51
PregoAgucar VHP(b) 124,89 124,89
Diferenga (a/b) -6,72% -11,51%
Conversdo (Branco) 116,97 110,96

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

Etanol em baixa na sexta-feira com mercado na expectativa de
efeitos de geadas no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos mais
baixos na maioria das regiGes negociadoras do Centro-Sul. A demanda das
distribuidoras segue de lenta a moderada ao passo que a oferta de produto
da safra nova vem crescendo por parte das usinas. Apesar disto o vetor
segue o de sustentagdo nos precos de curto prazo em fungdo da expectativa
dos efeitos das geadas sobre os canaviais do Centro-Sul. Como estes dados
poderdo ser efetivamente mensurados somente no inicio de junho, o
mercado deve ficar na expectativa de estimativas prévias. Na segunda-feira,
dia 23, a SAFRAS & Mercado deve atualizar a sua primeira sondagem sobre
os efeitos das geadas nos canaviais do Centro-Sul, tanto em drea quanto em
impactos no volume de cana. Mesmo assim, até a confirmagdo dos dados
efetivos, as usinas devem contar com o fortalecimento na demanda interna
para buscar ao menos uma sustentagdo nos pregos. Neste ponto ha um
certo conforto visto que desde abril as vendas vem aumentando na regido
com perspectivas de elevagBes ainda maiores ao longo de maio, com uma
demanda esperada pela SAFRAS & Mercado em 1,5 bilhdo de litros.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 4,03 o litro
com usinas tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a
RS 4,00. O anidro na mesma localidade estdvel a RS 4,03, com usinas
tentando vender a RS 4,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,00 o
litro. No Parana hidratado precos em alta de 0,25%, a RS 4,01 com usinas
pedindo R$ 4,03, distribuidoras ofertando RS 4,00. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 1,26% a RS 3,93 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,95 o litro e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,90 o litro. Hidratado para dentro do estado firme a RS 4,13 com usinas
tentando vender a RS 4,15 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
4,10 o litro.

Anidro para dentro do estado firme a RS 3,88 o litro com usinas
pedindo R$ 3,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,85 o litro. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,24% RS 3,98 o
litro, com usinas pedindo a RS$ 4,00, mas com distribuidoras tentando
comprar a RS 3,95. Anidro no mesmo estado estdvel mas nominal a RS 3,98
o litro, com usinas pedindo a R$ 4,00, mas sem ofertas de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado estével, mas nominal e equivalente a RS 3,98,
sem ofertas de distribuidoras mas com usinas tentando comprar a RS 4,00.
Em Paulinia hidratado em queda de 0,73% a RS 4,10 o litro com usinas
pedindo RS 4,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 4,07.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto

4,47

4,42

4,37

abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22
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