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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA Venda atual OLEO - Iniciada a semana com volatilidade e pregos ainda enfraquecidos no
Cotagdes Nominais R$ R$ US$ mercado interno de dleo de soja. Apesar da forte alta dos contratos de 6leo na
CENTRO- SUL CBOT, o mercado interno parece ndo reagir em termos de pregos. A demanda
S3o0 Paulo mais fraca nos portos neste segundo semestre derrubou os prémios, que
S50 Paulo 3.970 3.990 826 limitam a paridade de exportagdo em patamares até mais baixos dos que
Campinas 3.960 3.980 824 viamos no final do primeiro semestre. Quando os contratos de dleo chegaram
Catanduva 3.950 3.970 822 a testar os 45 cents por libra- peso em Chicago. Sem uma recuperagdo
Minas Gerais significativa na demanda externa, espera-se que os prémios continuem em
Belo Horizonte 3.970 3.990 826 niveis negativos, limitando um aumento mais expressivo nos pregos
Santa Cararina 3.960 3.980 domésticos. No entanto, é importante destacar que ha um viés de alta nos
R G. Sul pregos nas préximas semanas, pelo menos até a entrada da safra dos Estados
Porto Alegre 3.864 3.884 804 Unidos em meados de setembro. E esperado que a demanda interna tenha
Passo Fundo 3.884 3.904 808 aumento, principalmente do setor de biodiesel, que deve repor estoques e se
Parana proteger de variagdes futuras para manutengdo do B12 elo restante do
Curitiba 3.884 3.904 808 segundo semestre.

Rolandia 3.874 3.894 806

Mato Grosso Petréleo: Futuros encerram o dia em queda com desaceleragdo na China
Cuiaba 3.958 3.978 823

Rondonépolis 3.948 3.968 821 Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam a segunda-feira em
Goias queda de mais de 1%, depois que o crescimento econdmico chinés mais fraco
Goiania 3.958 3.978 823 do que o esperado levantou duvidas sobre a for¢a da demanda no segundo
Anépolis 3.948 3.968 821 maior consumidor de combustivel do mundo.

Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3.970 3.990 826 O produto interno bruto (PIB) da China cresceu 6,3% ano a ano no segundo
NORTE/ NORDESTE trimestre, em comparagdo com as expectativas do mercado de 7,3%. O prego
Bahia do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para agosto
Salvador 4.202 4,222 874 caiu 1,68%, cotado a USS 74,15 o barril. J4 o preco do contrato do Brent
Para negociado na plataforma ICE, com entrega para setembro regrediu 1,76%,
Belém 4.017 4.037 836 cotado a USS 78,60 o barril.

Piauf

Teresina 4.017 4.037 836

Floriano 4.007 4.027 833

Media de Pregos da Semana anterior - R$/M? - ANP

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Norte 4.066,57 |Sul 3.933,99
Nordeste 4.252,14 |Sudeste 4.019,83 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.008,26 |Brasil 4.034,34
Junho/23 64,76 66,39 64,3 65,05 -0,44
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Agosto/23 62,57 64,15 62,21 62,91 -0,38
Ml ol st Outubro/23 61,02 62,5 60,63 615 -0,5
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 4.750,00 5.000,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.500,00 4.700,00 Novembro/23 60,34 61,94 59,9 60,97 -0,69
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.500,00 4.800,00
Dezembro/2 , 47 52 7 -0,
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.200,00 5.500,00 ezembro/23 59.95 61 595 60 0,69
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.950,00 5.250,00 Janeiro/24 59,36 60,85 58,98 60,12 -0,65
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.400,00 4.700,00 Margo/24 58,73 60,14 58,41 59,59 -0,71
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.200,00 5.400,00 .
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.900,00 11.100,00 Maio/24 28,09 59,53 57,89 9.8 0.8
Oleo Girassol-Ci-A Vista- Sp- RS/T 660000 6.80000
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.450,0 5.650,0 SP- SP (12%) CIF R$ 4.750,00 R$ 5.000,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.350,0 9.850,0 SP - SP (7%) CIF R$ 4.500,00 R$ 4.700,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.500,0 6.700,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.500,00 R$ 4.800,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.000,0 6.200,0 MG - Uberl. (18%) R$ 520000 R$ 5.500,00
PR - Maringéa (12%) R$ 4.950,00 R$ 5.250,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.400,00 R$ 4.700,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.200,00 R$ 5.400,00
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.900,00 R$ 11.100,00
Argentina 495 - - 469 453 .
g Oleo Girassol c/12% R$ 6.600,00 R$ 6.800,00
cAmBIO Fech.  Max Min  Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 545000 R$ 565000
Dolar Comercial 4,8070  4,8500 4,7980 4,8010  0,2500 Oleo Babagl c/12% R$ 9.350,00 R$ 9.850,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.500,00 R$ 6.700,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 6.000,00 R$  6.200,00
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Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

] Inicio de semana com precos mais baixos e demanda
MERCADO FISICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/07/23 fraca de dIStrlbl‘"doras
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
- RS RS uss RS RS RS O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por pregos mais
::?dpr:utl:t:ambustivel baixos nas breves negociagbes realizadas entre usinas e distribuidoras. A
Ribeirio Preto 2,85 2,89 05920 250 226 224 demanda nas bombas se mostra limitada apesar dos recentes niveis de
Aragatuba 283 2,86 0,5887 248 224 2,08 elevagdo de competitividade do hidratado frente a gasolina. Os dados mais
Paulinia 2,91 2,94 0,6054 2,56 232 2,16 recentes de pregos da ANP mostram que agora sdo quatro os estados com
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) niveis validos de vantagem do hidratado frente a gasolina. Primeiro temos o
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,4653 2,18 1,98 1,93 MT com a vantagem aumentando de 65,4% para 63,1% entre a semana
Aragatuba 2,23 2,25 04632 214 1,83 1,94 retrasada e a passada. Depois temos SP com niveis evoluindo de 68,6% para
Pa“”",ia _ 231 233 04815 224 202 196 67,9% no mesmo periodo. Por fim temos o DF [de 69,4% para 69,4%)] e GO
Z:::'::(mm impostos) 25 287 05929 250 226 210 com a relagdo saindo de 69,0% para 68,02%. Temos ainda MG dentro da
Hidratado 2:55 2:57 0:5305 2:55 2:25 2:20 zona de neutralidade com a relagdo evoluindo marginalmente de 70,3% para
*PVU - Posto Velculo Usina 70% o que coloca os estados como um dos vetores de geragdo espontanea
de demanda apesar do empate entre os dois combustiveis. O detalhe é que a
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL oferta tem evoluido mais rapidamente que a demanda com o clima favoravel
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/07 e 14/07 a colheita no Centro-Sul desde a quarta semana de junho devendo ainda se
atual uss 1Sem Var: prolongar até a primeira semana de agosto.
Séo Paulo
H‘ératado Comb,uswe' . 21882 04s31 22398 230 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto precos em queda de 0,77% a
Anidro Combustivel [2] 2,6875 0,5565 2,8631 -6,13 . . . C
Outros Fins Hidratado 23047 04959 24805 361 RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar
- — —— 2 - — a RS 2,55. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 22,82% L L. L. o
Hidratado Esalq atual amierior Var (%) quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagées de compras
Paulinea/sP 221950 223200 056 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,55 o
litro, em queda nominal de 1,16%. Em Goids, vendas de hidratado para fora
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande do estado em queda de 3,80% a RS 2,53 com usinas pedindo RS 2,55 e
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte distribuidoras tentando comprar a RS 2,50 o litro. Para dentro do estado
Anidro Combustivel 3,58 3,63  Anidro 3,51 3,56 Anidro queda de 6,59% a R$ 2,55 o litro com usinas pedindo Rs 2,57 e
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidrata?o 3,02 3,07 . 3,53 distribuidoras tentando comprar a Rs 2,53.
ZE:;?:;:;ZUSNM — — x:;arr;hao — — Hldsraotsado Anidro para dentro do estado em queda de 7,99% RS 2,65 o litro com
Hidratado Combustivel 3:14 3:19 Hidratada 3105 3:10 ! usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro.
Goids AnidroInt, Anidro Ext._Hidratado Int. _Hidratado Ext. 5P| MG NE Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
2,65 2,85 2,55 253 323 distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado com pregos em queda de 0,77% a
RS 2,58 litro com usinas pedindo R$ 2,60 e distribuidoras tentando comprar
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Junho a RS 2,55. Anidro no mesmo estado sem indicacdes de compras tanto de
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Anidro Combustivel 34491 0,7075 35838 376 indicagBes de precos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
:::;:::Z;"mb““"’e' 28845 05917 29150 1,05 equivalente a RS 2,53 o litro em queda nominal de 0,78%. Em Paulinia
Anidro Combustivel 3505 07101 3574 184 hidratado sem realizacdo de negdcios, mas com usinas ofertando a RS 2,65,
Hidratado Combustivel 30084 06171 30253 056 mas sem indicagdo de distribuidoras, com eventual ponto de negociagdo em

RS 2,63 o litro em queda nominal de 1,87%.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8500 2,5800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6100 2,0304
Etanol H/A (2) - 2,1069
Conversdo (VHP) (a) 77,99 65,70
PrecoAcgucar VHP(b) 144,75 144,75
Diferenca (a/b) -46,12% -54,61%
Conversdo (Branco) 78,30 65,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) jul/23  ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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