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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

PRECOS DO ETANOL HIDRATADO

RECUAM 13% EM MAIO

Forte retomada da demanda
desacelerou perdas provocadas
pela pandemia

O mercado fisico de etanol hidratado teve um més de maio
marcado pela forte elevagdo dos precos de negociagdo entre
usinas e distribuidoras. Entre minimas e maximas do periodo
as indicagBes de precos sairam de R$ 1,70 para R$ 1,93 o que
resultou em ganhos acumulados de 13,53%.

Porém, se observarmos o auge da crise de reducdo da
demanda em abril diante das medidas de afastamento social
e a fase atual de forte retomada da circulagdo de veiculos da
segunda semana de junho, podemos ver uma recuperacao
acumulada de 32,90% entre o menor pre¢o do ano registrado

em R$ 1,55 o litro, dentro da usinas e com impostos com base

em Ribeirdo Preto, e as negociagcdes mais recentes registradas
em R$ 2,06 o litro, ainda no dia 10 de junho, data de elaboracéo
deste relatorio.

Porém nédo foi apenas motivado pela recuperagdo da
demanda que os pre¢os do hidratado tiveram ganhos em maio.
Cerca de 50% do peso dos recentes movimentos de alta também
vieram de avancos da gasolina no periodo. Antes do ajuste de
10% promovido na gasolina no inicio da segunda semana de
junho o més de maio foi marcado por quatro ajustes de alta no
combustivel foéssil que, juntos, acumularam elevagfes de
44,61%. Somando aos 10% de junho, ainda da segunda semana,
a gasolina ja acumula ganhos de 59,07% entre o inicio do més
passado e o més atual. Porém, no acumulado do ano a gasolina

ainda apresenta uma defasagem de 24% frente a equiparagdo
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variag@o Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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com prec¢os internacionais. Isto abre margem para novos
avangos tanto do combustivel féssil quanto do préprio etanol
hidratado ao longo de junho com a SAFRAS & Mercado
estimando pregos médios ao fim do periodo em R$ 2,03 o litro.
A curva futura de precos do mercado fisico ja aponta indicagGes

a R$ 2,30 o litro para dezembro de 2020 e de R$ 2,37 para janeiro

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
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de 2021. Para fim de junho agora as indica¢des sdo de R$ 2,06 o
litro, sendo que a referéncia de R$ 2,03 apontada pela SAFRAS
& Mercado é de preco médio para 0 més e nao de preco final do
produto ao fim do periodo, conforme apontado pela curva de
precos futuros do mercado spot.

Neste contexto, em maio, a média de negociacdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 1,78 o litro na usina,
indicando uma queda de 12,97% em comparagdo com 0 prego
médio de R$ 2,04 o litro observado no mesmo més do ano
anterior. Na margem o cenario se inverte em forte intensidade
passando para uma alta de 6,26%, na passagem das médias
de R$ 2,67 o litro para R$ 1,78 o litro de abril para maio na
mesma regido. No més anterior os recuos na margem haviam
oscilado ao redor de 20,79% que se mostra em linha com a
desaceleracdo dos movimentos de perdas vistos em abril. No
comparativo anual ndo houve uma inversdo de perdas para
ganhos como na margem, mas sim uma redugdo nas perdas

de -25% para -12%.

das 8h as 12h
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Olhando frente a média dos ultimos cinco anos para o
mesmo periodo é possivel observar que que os pre¢cos de maio
oscilaram 2,74% abaixo do que usualmente é visto nesta
mesma época do ano, em R$ 1,83 o litro. A propria média de
cinco anos teve uma queda de 1,30% saindo de R$ 1,85 para R$
1,83 o litro. No més anterior a média de 5 anos haviam recuado
12,72%. Para 0 més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de negociacbes médias ao redor de R$ 1,78 o litro, que se
posicionou exatamente em linha com os pregos efetivos do
periodo em R$ 1,78 o litro.

Ja para o més de junho a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de precos ao redor de R$ 2,03 o litro. Isto deve
significar uma alta de 0,88% no ano [frente a média de R$
2,01 o litro de junho de 2019] e uma valorizacdo de 14,17%
na margem, frente a média de R$ 1,78 vista agora
recentemente em maio, assim como uma vantagem de

15,29% sobre a média dos Gltimos cinco anos para 0 mesmo
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeiro Preto-5P | em RS/Litro
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periodo, que tende a oscilar ao redor de R$ 1,76 o litro. Na
média acumulada do ano as indicacbes de pregos do
hidratado oscilam ao redor de R$ 2,12 o litro com um avango
de 0,61% frente a média acumulada até o mesmo momento
do ano anterior quando os pregos tinham um valor médio

de R$ 2,11 o litro.

Etanol Hidratado Ribeiréo Preto - R$/litro

Var % Anual Var % x Med 5 Anos Média 5 Anos 2020 2019 2018 2017 2016
jan & 2612 i 12,747 2,21 2,49 1,97 2,25 2,21 2,11
fev ir 23,59 i 15,20 r 2,23 2,57 2,08 2,26 2,05 2,19
mar B 407 5 047" 2,12 2,11 2,20 2,29 1,88 2,13
abr B 25095 B 9,66" 1,85 1,67 2,96 1,90 1,82 1,61
mai 8 12,97 -5 274" 1,83 1,78 2,04 1,94 1,75 1,63
jun & 14,28" 1,76 2,01 2,02 1,67 1,71
jul i 19,707 1,72 2,06 1,83 1,64 1,70
ago £ 20,387 1,76 2,12 1,80 1,76 1,78
set i 12,067 1,86 2,09 2,07 1,80 1,89
out i 780" 2,04 2,70 2,19 1,90 2,13
nowv i 073" 2,10 2,31 2,04 2,05 2,14
dez 1 13,76" 2,14 2,44 2,05 2,15 2,13
Var % Acum " & o061 i 9,40 RS 197 "rs  212"Rs  215"Rs 205 "Rs 189 "R 193
Var % na Margem ﬁ 6,26
Expectativa Prax Més [R5/ Litro) 2,03 Var media do ano 4L -3,92
Var (%) Ano e Margem o 0,88 1417 ﬁ’ 15,29
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019720

Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 180
Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) £R0L000.000
Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Capacidade Utilizada (%) 9354
Capacidade Qciosa (%) £4E

Evolucdo Mensal da Produgdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M3

A

Ma Malks Julho M

Evolugio Mensal da Produgdo de Biodiesel
no Brasil em M?

Var(%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel
Janeiro 12,49 454735 404.287 366874
Fevereiro 17,78 438791 J7261 299.772
Marco -4.91 413068 434,383 436.032
Abril 0,00 1] 451848 451608
Maio 0,00 1] 43669 453114
Junho 0,00 ] 435496 44929
Julho 0,00 1] 460.878 465,470
Agosto 0,00 1] 462822 438.802
Setembro 0,00 1] 461.374 392 hR3
Qutubro 0,00 1] 433718 445,351
MNovembro 0,00 0 L] 450026
Dezembro 0,00 0 432479 43047
Total 188 1306 645 B392261  BIEED4
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018
Janeiro k.14 3376543 2181084 2935H42
Feverairo 61 3.280.875 2077630 2.778.261
Marco -10,10 2188317 3BEYR3 3296836
Abril 0,00 1] 2480983 3357618
Maio 0,00 1] 3639143 3544812
Junho 0,00 1] 3477601 3748212
Julho 0,00 ] 3510408 3545233
Agosto 0,00 1] JE0E.SES 3661888
Setembro 0,00 1] 3371260 34B2R34
Qutubro 0,00 1] 3285598 3836064
MNovembro 0,00 0 33743 367N
Dezembro 0,00 0 1499512 2445764
Total 040 3800733 40914843 41830465
Importacio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2013
Janeiro 35,92 1171332 861.783 1637882
Fevereiro 70,95 1107.040 E47ATE 363,888
Marco 13,58 932368 T8E.397 10E4.485
Adbril 0,00 ] 1027.490 1158434
Waio 0,00 1] 1037 551 TIE.0ZE
Junho 0,00 1] 877462 EY0.083
Julho 0,00 0 1095363 Ti4465
Agosto 0,00 ] 1021.350 TIT13E
Setembro 0,00 0 1242542 473080
Outubro 0,00 0 1551589 1116641
Movembro 0,00 0 1810372 912165
Dezembro 0,00 0 385.273 1453344
Total 988 3210740 13.007. 765 116436490
Evolucido Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
war (%) 2020 2019 2018 207
472 46759551 446 508 782 266 361
16,15 432,304 47 415,244 330420 a8
18,78 B48.922.13 462 134 452310 336063
0,00 0,00 464,902 445137 346,599
0,00 0,00 448357 53291 IRATIE
0,00 0,00 4B1613 4ETOTT 359236
0,00 0,00 435 344 429,776 JET.236
0,00 0,00 503,146 456156 299,997
0,00 0,00 Rh3.226 432327 298.707
0,00 0,00 Rg3 T8 BO0.209 409,344
0,00 0,00 B9 E20 4749 06% 336,341
0,00 0,00 B2z 095 57 444 582 671
1498522 5.4901.104 5,350,035 4.229.201

Variagio Margem P
Variagio Anual (%) & 18,78 Expectatvas 208

Variagio Anual Azurmulada ) & 13,21 voume M3}

4 13,81 1Metro Cubk Blodbsal=0 85154 %9 toneladas
Sxpeciatiya b i 20 18

S5.500 000

2016 2015 24 2013 201z
271388 213.545 248.216 226505 193.008
300065 302594 240523 205728 2407
323158 J2zEE2 271833 2a0.752 zZanave
o WABE 253224 253531 82372
375 514 33888 242528 245534 2304
292 772 WOME BT 296 441 214,598
397435 41084 30247 PEOET! 230 340
27183 M40 MEER 247610 264426
3309 330388 2 BEG ZR2.T14 262243
24024 3549.166 J21E03 277892 262813
A GED 324 BE2 15443 264974 24E757
i G5 TTES 214,364 243999
3801339 3937269 3414030 2.a17.zav7 2.713.954
Var(36)X201E Varproj.[3%) X 2019 Arum
433333 -171 B 17
Var(%) -L,71 % M dotln 2045 Az 491759

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
Glea de algodic 49.020 12.8732 40.624 77.312 81742 65.959 123,247 4.1 57455 53651
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 E0E 25 75T 40.206
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 160E 448
;’Iatena-pnma 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
leo de zoj 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% : )
e de S0 y ! ' ! ' ! Oleo de soja . 2463
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .
. Gorduras animais &8 1837
Glea de algodic 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% fleo de aloodio . 38079
Glec de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Gleo de f g d 43'?1
Cutras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% =0 e Tritura usado ' !
Outras 8 wx
Toral 1,93% 0,31% 0,98% 4.24% 10,32% 9.77%
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i ' I8

Mix de Produgao Centro-5ul
Producéo de biodiesel

o ; 5
Evolugio do Mix de Produgio de Cana no por matéria prima (m?)

Centro-Sul Safra 2020/21 e
&,00 995 -
&0, 00 97%
95%
55,00
- 33% -
50,00
91%
- -
4,00 29% -
A0 00 . B87% 1
: &
. N 855 -
15,00 L
o ® Oleo de soja &l Gorduras animais
1% de Abril 28 de Abril 1% de Maio 2% de Maio IGIem.‘-.eaIgc.:dﬁu i < Gleo dEfm.:IJI’a JEE
i Matérias-prim as diversas # Oleo de soja
Aclcar i Etanol  ----#*Rolinomial (Aglcar)  -----e#Polinomial | Etanal) B Gorduras aniniais iﬁeodealgodﬁc
55°Leil 3o RS 22%.2 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
6" Leilda a5 242750
57" LeilEa ns 233401 R
58" Lzilda ns 2.400,06 e
59" Leilda :t 259066
&0 L=ilda 5 24712 R 1050,00
E1"L=ilda a5 263112
£2"L=ilda ns 243391 5 2850,00
63" L=ilda :t4 281460
54" L=ilda R 263500 R5 2650,00
E5"L=ilda 5 233331
667 Leilda as 2287 06 6 2.430.00
&7 L=ilda as 23ma 6 2250,00
&8 Leilda :t 283688
68" Leilda Comzle A5 323834 5 205000
Variagso
Anz ur 352 75 1.450,00
T - 1331 B l=iEs 3P lsiEs A3 le¥En 47" ledEz 50%I=i@ac 54 lef@a S8 leiSa  GXlefEz 66" LedEs

o daFazenda
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 07/06/2020 a 13/06/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Meadia Médio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.354 69,4 50 115,00 17,65 51,75 17,97 48,4
GNV RS/m3 302 3,08 2,389 3,990 0,963 2,111 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.761 3,911 2,990 5,330 0,495 3,416 2,471 3,395
Diesel RS/l 3.005 3,046 2,540 4,600 0,451 2,595 2,190 3,110
Diesel 510 RS/l 4.793 3,134 2,530 4,700 0,491 2,643 2,394 3,238
Etanol RS/l 5.141 2,611 1,990 4,939 0,400 2,211 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%) o o setor o Safm
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2015/20] Regiio: Centro-Sul | em M*
Centro Oeste 3,8900 2,6330 67,69 00000
Nordeste 3,9500 3,1670 80,18
MNorte 4,0580 3,4660 85,41
Sudeste 3,9340 2,5320 64,36
Sul 3,7750 2,6410 59,96
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,4050 3,795 86,15
Alagoas 3,8430 3,173 82,57
Amapé 3,0760 3,835 -
Amazonas 4,.3690 3,321 76,01
Bahia 4,0610 3,057 75,28
Ceara 3,9720 3,463 87,19
Distrito Federal 3,8210 2,822 73,86
Espirito Santo 3,8530 3,343 86,76 rE—— - 0 Jinko -2 tirbes 24 sohio-28 wbo- 8 Agto- Aamaio- Setambre
Goids 3,9140 2,725 69,62 I N
Maranh3o 3,8160 3,416 89,52 = Anidra Baaque sica @ Anidro Dispant * b=
Mato Grosso 3,8610 2,393 61,98 Evolucdo Cuinzenal dos Estoques do Setor i
Mato Grosso do Sul 3,9680 3,015 75,08  Sucresicolelro Sefra 2019/20] Regifo: Norte | em
Minas Gerais 4,0570 2,649 65,29
Paré 42,0650 3,633 8937
Paraiba 3,6770 3,004 81,70 1ao000 -
Parana 3,5900 2,567 71,50
Pernambuco 3,9240 3,184 81,14 0% =
Piaui 4,2280 3,261 7713 100000 M 5
Rio de Janeiro 4,4450 3,561 80,11 [’
Rio Grande do Norte 3,9310 3,227 82,09 .m0 wad w28 B
Rio Grande do Sul 3,8820 3,915 100,85 o
Rondénia 3,9940 3,511 87,91
Roraima 3,6050 3,543 98,28
Santa Catarina 3,8210 3,409 89,22
S&o Paulo 3,7600 2,424 04,47
Sergipe 3,9790 3,370 84,69
AbrE-11 Jnho-13 Juino - 13 Agosio -13 Setembo - 13
Tocantins 4,1030 3,501 85,33 Quenzens Qumem Qunzenz ‘Quenzenz ez ‘Quenzenz
W Anidro Estoque Fisico B Anideo Disponivel
® Hidratado Estoque Fisic = Hidratado Disponivel

Etanol X Gasolina

RelagSo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados
Brasileiros

EvolugSo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
2019/20 | Regido: Nordeste | em NE
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Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro) H Preco Gasolina b M Preco Etanol
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