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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

ACUCAR FOI 48% MAIS RENTAVEL QUE O
ETANOL PARA AS USINAS EM ABRIL

Pelo segundo més consecutivo, a
ampliacdo da vantagem do acucar ja era
antecipada pela SAFRAS & Mercado em
funcdo da queda dos precos do etanol

Durante o més de abril, a relagdo de precos entre o aglcar
cristal com até 150 icumsa e a média entre os precos do etanol
anidro e hidratado, ambos praticados no mercado interno
brasileiro e com base em Ribeirdo Preto, apresentou um novo
padrdo de aumento acentuado de seu nivel de vantagem frente
ao biocombustivel em um cendrio que ja era observado desde
fevereiro quando, até entdo, era revertido o modo uma padrao
de vantagem do hidratado visto desde julho de 2019

Essa ampliacdo na vantagem no comparativo de pregos do
acucar frente ao etanol ocorreu fungcdo da queda moderada
observada nos pregos do acUcar no mercado fisico que

contrastou com recuos bem mais intensos observados sobre

0s biocombustiveis anidro e hidratado. Em abril o cristal com
até 150 Icumsa na média do interior de S&o Paulo teve uma
queda de 1,58% na margem, enquanto que o etanol anidro
acabou recuando 22,09% no mesmo periodo e o hidratado
24,90% formando uma média de queda de 23,49%

De modo geral, olhando sob uma perspectiva mais ampla,
tinhamos um padrédo de desvantagem do aglcar frente ao etanol,
quando convertidos todos em reais por saca de 50 kg no padrdo
de acucar cristal com até 150 Icumsa, desde julho do ano passado
quando, na época, a saca do cristal se posicionava 4,50% abaixo
da média de pregos do etanol anidro e hidratado. No més
seguinte, em agosto, tivemos um aprofundamento deste cenario,
com a desvantagem passando para 7,55%. De |a para ca os niveis
de recuos, quando fortes oscilaram entre 6% a 4% e, quando
fracos, na faixa de 1,8 a,16%. Ainda em fevereiro deste ano um

novo padrdo de comparativo foi possivel de ser observado sobre

Ganhos Acgucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA

50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

i

—o

-10,00

-20,00

—tp 4-\‘____*"'-*\4-"‘“—;—'

—=

Jan Fev Mar Abr

—f=2018 =—E=—2020

M ai Jun

Jul Ago Set Out Mo Dez

2019 =8=MNedia5 Anos

mercado



N© 694 | 21/maio/2020
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i Anidro

0 aguUcar, passando a commodity a ter ganhos de 1,44% frente
aos pregos do hidratado, revertendo o padrdo de relagdo negativa
de prego até entdo isto. Ja em marco este padrdo de vantagem
do agulcar foi ainda maior, na faixa de 15,09% o qual evoluiu para
48,12% com os dados mais recentes de abril.

Neste contexto, em marco, a média de negociacdo do etanol
anidro oscilou em R$ 1,73 o litro enquanto que o hidratado
oscilou em R$ 1,67 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto.

Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos equivalem

=l—Hidratado

Aglcar

respectivamente a R$ 51,78 e a R$ 52,39 os quais resultam em
uma média de R$ 52,09. Neste mesmo periodo e nesta mesma
regido, a saca de 50 quilos do agucar cristal, com até 150 Icumsa,
oscilou na faixa de R$ 77,15. Com isto, a vantagem de prec¢o do
acucar branco sobre o etanol [média das cotagdes do anidro e
do hidratado negociados no mesmo periodo e regido]
negociado no mercado interno ficou em 48,12% em abril. A

vantagem do aglcar acabou avangando 33,03 pontos porcentuais

frente ao que fora observado no més imediatamente anterior

| Comparativo de Precos entre Agticar no Mercado Fisico de

Etanol em R$/50Kg equivalente aagiicar com até 150 Icumsa
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RS 27,00
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=mle= Preco Aclicar

-----#Polinomial (Preco Etanol)

——————— #Polinomial (Preco Aglicar)

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



Convertibilidade - Etano

N© 694 | 21/maio/2020

| e Acticar | Média Mensal

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acucar & Etanol

2020 Anidro Hidratado
MEs em RS/litro
Janeiro RS 2,40 RS 2,49
Fevereiro RS 2,43 RS 2,57
Margo RS 2,22 RS 2,23
Abril RS 173 RS 167
Maic RS 1,70 RS 1,75
Junho

Julho

Aposto

Setembro

Outubro

MNovembro

Dezembro

Media Anua 'F-!S 2,19 'RS 2,24
Variacdo Na Margem (%) M| 2209 B -2490
Variagao entre etanol e agicar

Variacgo anual (%) M .58 B .2595

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos n@o consideram

do més imediatamente anterior ac pericdo vigente

no qual a commodity remunerou 15,09% a mais que a
negociacdes com o biocombustivel. Além disso, quando
comparamos com abril do ano passado podemos observar um
crescimento na vantagem de 48,47 pontos porcentuais do agUcar
sobre o etanol quando, na época, a commodity remunerava -
0,35% a menos que o biocombustivel.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era que em margo a
vantagem do acgUcar sobre o etanol oscilasse na faixa de
45,49%. Com isto a estimativa ficou 2,63 pontos porcentuais
abaixo dos dados efetivos do periodo em 48,12%. Ja para o
més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra
uma nova vantagem do agucar sobre o etanol no mercado
fisico brasileiro na faixa de 43,68%, apresentando uma leve
queda frente até mesmo ao padrdo de crescimento que
observamos atualmente com os dados fechados de abril.

Estes calculos levam em conta uma expectativa média
de R$ 1,75 o litro para o hidratado, R$ 1,70 para o anidro
frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 76,00. Na média

histérica de longo prazo, desde janeiro de 2008, o agucar

2
(—/ \

Anidro Hidratado Agucar Branco (RS/50 kg)
em Aglcar Branco (R5/50 kg) com até 150 lcumsa
RS 71,97 RS 77,92 RS 73,72
RS 72,82 RS 80,43 RS 77,73
RS 66,46 RS 69,75 RS 78,39
RS 51,78 RS 52,39 RS 77.15
RS 5100 RS 54,79 RS 76,00
RS 65,76 RS 70,12 "as 76,75
» -22,09 8 -2490 . -1,58
= -18,86 4 -25495 1] 13,87

a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

apresenta uma vantagem de 30,46% sobre o etanol. Na média
da safra 2020/21 para a commodity temos uma vantagem do
aclcar sobre o etanol oscilando em 48,12%. No acumulado de
2020, o acucar se mostra mais remunerador que o etanol, com

a vantagem da commodity oscilando ao redor de +15,76%.

Rentabilidade do Aglicar sobre o etanol em RS$/50Kg

Média Histdrica™ 30,46 Més Etanol Aglcar Dif (%)
Média 2013 11,91 out/18 65,33 63,71 -2,49
Média 2014 11,11 nov/18 61,94 67,50 8,98
Média 2015 15,79 dez/18 61,52 68,00 10,53
Meédia 2016 43,10 jan/19 59,57 68,35 14,74
Média 2017 20,24 fev/19 61,67 68,41 10,93
Média 2018 -5,43 mar/19 64,78 67,50 421
Média 2019 0,76 abr/19 67,99 67,75 -0,35
Média 2020 15,76 mai/13 63,62 68,00 6,38
jun/19 61,57 62,50 1,52
Safra 2010/11 81,01 jul/19 62,55 59,74 -4,50
Safra 2011/12 41,98 ago/19 64,02 59,19 -7,55
Safra 2012/13 25,96 set/13 63,27 60,59 -4,24
Safra 2013/14 11,67 out/19 65,73 64,52 -1,83
Safra 2014/15 12,17 nov/19 69,22 65,00 -6,09
Safra 2015/16 19,07 dez/19 73,14 69,79 -4,59
Safra 2016/17 47,37 jan/20 74,95 73,72 -1,63
Safra 2018/19 1,55 fev/20 76,63 77,73 1,44
safra 2019/20 -0,49 mar/20 68,11 78,39 15,09
Safra 2020/21 48,12 abr/20 52,09 77,15 48,12
* Média Histdrica desde Janeiro de 2008 Var Ano 48 47
Elaboragiio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 33,03
Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol Var Med. Safra: 0,00

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4 SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Agricolaby safras

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2019720

Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 180
Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) £R0L000.000
Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Capacidade Utilizada (%) 9354
Capacidade Qciosa (%) £4E

Evolucdo Mensal da Produgdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M3

A

Ma Malks Julho M

Evolugio Mensal da Produgdo de Biodiesel
no Brasil em M?

Var(%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel
Janeiro 12,49 454735 404.287 366874
Fevereiro 17,78 438791 J7261 299.772
Marco -4.91 413068 434,383 436.032
Abril 0,00 1] 451848 451608
Maio 0,00 1] 43669 453114
Junho 0,00 ] 435496 44929
Julho 0,00 1] 460.878 465,470
Agosto 0,00 1] 462822 438.802
Setembro 0,00 1] 461.374 392 hR3
Qutubro 0,00 1] 433718 445,351
MNovembro 0,00 0 L] 450026
Dezembro 0,00 0 432479 43047
Total 188 1306 645 B392261  BIEED4
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018
Janeiro k.14 3376543 2181084 2935H42
Feverairo 61 3.280.875 2077630 2.778.261
Marco -10,10 2188317 3BEYR3 3296836
Abril 0,00 1] 2480983 3357618
Maio 0,00 1] 3639143 3544812
Junho 0,00 1] 3477601 3748212
Julho 0,00 ] 3510408 3545233
Agosto 0,00 1] JE0E.SES 3661888
Setembro 0,00 1] 3371260 34B2R34
Qutubro 0,00 1] 3285598 3836064
MNovembro 0,00 0 33743 367N
Dezembro 0,00 0 1499512 2445764
Total 040 3800733 40914843 41830465
Importacio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2013
Janeiro 35,92 1171332 861.783 1637882
Fevereiro 70,95 1107.040 E47ATE 363,888
Marco 13,58 932368 T8E.397 10E4.485
Adbril 0,00 ] 1027.490 1158434
Waio 0,00 1] 1037 551 TIE.0ZE
Junho 0,00 1] 877462 EY0.083
Julho 0,00 0 1095363 Ti4465
Agosto 0,00 ] 1021.350 TIT13E
Setembro 0,00 0 1242542 473080
Outubro 0,00 0 1551589 1116641
Movembro 0,00 0 1810372 912165
Dezembro 0,00 0 385.273 1453344
Total 988 3210740 13.007. 765 116436490
Evolucido Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
war (%) 2020 2019 2018 207
472 46759551 446 508 782 266 361
16,15 432,304 47 415,244 330420 a8
18,78 B48.922.13 462 134 452310 336063
0,00 0,00 464,902 445137 346,599
0,00 0,00 448357 53291 IRATIE
0,00 0,00 4B1613 4ETOTT 359236
0,00 0,00 435 344 429,776 JET.236
0,00 0,00 503,146 456156 299,997
0,00 0,00 Rh3.226 432327 298.707
0,00 0,00 Rg3 T8 BO0.209 409,344
0,00 0,00 B9 E20 4749 06% 336,341
0,00 0,00 B2z 095 57 444 582 671
1498522 5.4901.104 5,350,035 4.229.201

Variagio Margem P
Variagio Anual (%) & 18,78 Expectatvas 208

Variagio Anual Azurmulada ) & 13,21 voume M3}

4 13,81 1Metro Cubk Blodbsal=0 85154 %9 toneladas
Sxpeciatiya b i 20 18

S5.500 000

2016 2015 24 2013 201z
271388 213.545 248.216 226505 193.008
300065 302594 240523 205728 2407
323158 J2zEE2 271833 2a0.752 zZanave
o WABE 253224 253531 82372
375 514 33888 242528 245534 2304
292 772 WOME BT 296 441 214,598
397435 41084 30247 PEOET! 230 340
27183 M40 MEER 247610 264426
3309 330388 2 BEG ZR2.T14 262243
24024 3549.166 J21E03 277892 262813
A GED 324 BE2 15443 264974 24E757
i G5 TTES 214,364 243999
3801339 3937269 3414030 2.a17.zav7 2.713.954
Var(36)X201E Varproj.[3%) X 2019 Arum
433333 -171 B 17
Var(%) -L,71 % M dotln 2045 Az 491759

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 E0E 25 75T 40.206
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 160E 448
;’Iatena-pnma 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
leo de zoj 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% : )
e de S0 y ! ' ! ' ! Oleo de soja . 2463
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .
. Gorduras animais &8 1837
Clea de slgadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% A — # =07
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Sieo do 1 g i 43'?1
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% B0 08 Iritura Usado ' '
Outras 8 wx
Toral 1,93% 0,31% 0,98% 4.24% 10,32% 9.77%
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i ' I8

Mix de Produgao Centro-5ul
Producéo de biodiesel

o . - = . =
Evolugcio do Mix de Produgio de Cana no por matéria prima (m°)
Centro-Sul Safra 2020/21 Tk
=x
39% -
= 7%
95% -
=
933 -
=
91%
1m0
29% -
== B7% -
- ;‘i 25% -
® Oleo de soja &l Gorduras animais
=@
2802t # Oleo de algoddo i (leo de fritura usado
AQDCAr G Etanol s sPolinomial (Acicar)  «---sPolinomial (Etancl) il Matsrias-prim as diversas # Oleo de soja
 Gorduras animais H Gleo de algoddo
55°Leil 3o RS 22%.2 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
56" Leil 3 RS 2A27 50
BS 1450,00
57" L=il S RS 233481
58° Leilao GE 2 400,06 R 3350,00
53" L=il Ea RS 252066
&0 Lail§a 5 24231132 R 1050,00
61" L=il 3 RS 2463118
62" =il 3 s 243591 RS 2.850,00
63" L=il 30 i 281460
54" L=ilda R 263500 R5 2650,00
65" Leil 3 R 233331 #2450
66" L=il 3o RS 2287 06 m
67" Leil 3a RS 232391 8% 250,00
68" L=il 5o RS 2485583
68" L=il S0 Compl: RS 323134 R 2.050,00
Variacao
Ang w |62 RS 1.850,00
Margem wr 1321 35" l=iEn i A" LeilEn A7 L=dSa 50" l=iEa 58" l=iEn S L=iSa 62" LmiliSn 66" LailiSa

o daFazenda
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Efanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

GNV
Gasolina
Diesel
Diesel 510

Etanol

10/05/2020 a 16/05/2020

Unidade

RS/13kg
RS/m3
RS/1
RS/1
RS/1
RS/1

N° Postos

4.359
312

5.756
2.967
4.806
5.146

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)

Regidio
Centro Oeste
Nordeste

Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrito Federal
Espirito Santo
Goias
Maranhdo
Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janeiro
Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondénia
Roraima

Santa Catarina
S&o Paulo
Sergipe
Tocantins

Prego Gasolina
4359,0000
312,0000
5756,0000
2867,0000
4806,0000
Pre¢o Gasolina

4,3200
3,8880
2,9450
4,2730
3,8790
3,8640
3,5830
3,7130
3,7820
3,8390
3,7490
3,8990
4,0170
4,0240
3,4980
3,4690
3,7150
3,8230
4,3630
3,7460
3,8040
4,0490
3,5900
3,7040
3,6820
3,9460
3,9810

Etanol X Gasolina

Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina

Brasileiros

100,00

AC AL AP AM

Pregos do Etanol e da Gasolina

BA

n
B
o
@

Preco

Médio

69,5
3,093
3,808
3,055
3,157
2,548

Prego Etanol
2,5000
3,1750
3,5220
2,4740
2,5650

Prego Etanol

3,945
3,297
3,785
3,401
2,972
3,472
2,926
3,409
2,495
3,526
2,371
3,049
2,632
3,712
3,050
2,484
3,280
3,136
3,571
3,367
3,935
3,631
3,563
3,402
2,349
3,427
3,410

CE DF ES4 nJA

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

5,0000
4,5000
@2
B
o
4,0000 _
3,5000
3,0000

il 3,17

R

0 3,401
B 3,472

il 2972

PB PR

i Relacdo (%)

) 20%

B 3,409

PE PI RJ] RN RS RO RR SCSE TO

I 3049

Pregos ao Consumidor

Preco Preco
Minimo Maximo
43,99 105,00
2,397 3,999
2,890 5,690
2,499 4,950
2,570 5,070
1,799 4,999

o
1]
o
oF

Relagdo (%)

Relagdo (34)

0,06
1,02
0,06
0,08
0,05

91,32
84,80

79,59
76,62
89,86
81,66
91,81
65,97
91,85
63,24
78,20
65,52
92,25
87,19
71,61
88,29
82,03
81,85
89,88

103,44
89,68
99,25
91,85
63,80
86,85
85,66

nos Estadosd.

o
o
—

99,25

H Preco Gasolina

g 3,712

J 3050

) 3,280

Pregos na Distribuidora

Margem Preco Preco Preco
Média Médio Minimo Méximo
17,65 51,85 17,97 ag,a
0,800 2,293 1,260 2,132
0,544 3,264 2,471 3,395
0,490 2,565 2,190 3,110
0,533 2,624 2,394 3,238
0,404 2,144 1,309 2,693
-] dos Setor safra

) 31%

2019/20| RegiSo: Centro-Sul | em M*

Bkl mwi-de e o P g e
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Evolucio Cuinzenal dos Estogues do Setor
Sucroaleolelrs Safra 2019/20| Reglfo: Norte | em M°
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