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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

PRECOS DO ETANOL HIDRATADO SOBEM 68%
EM JULHO NO COMPARATIVO ANUAL

Forte alta no comparativo anual
contrasta com ganhos fracos na
margem, Perspectivas para agosto
seguem positivas com reacdes nos
precos e proximidade de entressafra
Aclmulo de vetores de risco no curto prazo acabam
formando suporte de alta nos pregos para agosto com efeitos
acumulados das geadas e da seca somados a proximidade
de entressafra antecipada no Centro-Sul. O mercado fisico de
etanol teve um més de julho marcado pelo movimento
praticamente dicotémico no comparativo entre a ética anual
e mensal dos precos médios. Enquanto no ano o padrao de
ganhos fortes foi mantido, com valorizagdo de 68%, na margem
os avangos foram quase nulos, com a média de pregos entre

junho e julho avangando apenas 0,20%. Grande parte dos

ganhos anuais, ainda que confrontados com pregos
deflacionados do ano anterior, respondem a um grande
carregamento estatistico, posto que fora em 2020 o apice da
crise da pandemia com queda na demanda que refletiu
diretamente nos pregos.

Por outro lado, temos movimentagdes de alta no curto prazo
em fungdo do somatorio de vetores de risco climatico que vdo
desde a seca que se prolonga desde fevereiro deste ano até a
incidéncia de trés massas de ar polar que resultaram em geadas
sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil ao
longo de julho. O desdobramento destes eventos resulta nas
indicagBes de pregos mais altos sobre agosto, visto que, ainda
que ocorridos em julho, as definicdes sobre os reais impactos

nos canaviais deverdo ser conhecidos apenas a partir do més

subsequente. Depois disto teremos ainda a perspectiva de
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado

Variacdo Porcentual Frente aos Precos Correntes
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entressafra antecipada no Centro-Sul, o que reduzirda ainda
mais a capacidade de oferta da regido que ja se encontra com
estoques baixos.

Neste contexto, em julho, a média de negociagdo do
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2,10 o litro, ja deflacionado, observado no mesmo més do ano
anterior. Na margem o cenario se repete em menor intensidade,
passando para uma alta de 0,20%, na passagem das médias de

R$ 3,5472 o litro para R$ 3,5542 o litro de junho para julho na

hidratado oscilou ao redor de R$ 3,55 o litro na usina, indicando  mesma regido. Olhando frente a média dos Gltimos cinco anos

uma alta de 68,91% em comparacgdo com o pregco médio de R$ para o mesmo periodo é possivel observar que que 0s precos

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
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de R$ 3,55 o litro de julho oscilaram 52,85% acima do que
usualmente é visto nesta mesma época do ano, em R$ 2,34 o
litro, também ja deflacionado. A prépria média de cinco anos
teve uma queda de 1,84% saindo de R$ 2,38 para R$ 2,34 o litro
entre junho e julho. Para 0 més de julho a expectativa da SAFRAS
& Mercado era de negociacdes médias ao redor de R$ 3,45 o
litro, que se posicionou 3,02% abaixo dos precos efetivos do

periodo em R$ 3,55 o litro.
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Ja para 0 més de agosto a expectativa da SAFRAS & Mercado
é de precos ao redor de R$ 3,63 o litro. Isto deve significar uma
alta de 63% no ano [frente a média deflacionada de R$ 2,22 o
litro de agosto de 2020] e uma valorizagdo de 2,13% na margem,
frente a média de R$ 3,55 vista agora recentemente em agosto,
assim como uma vantagem de 50% sobre a média deflacionada
dos ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo, que tende a

oscilar ao redor de R$ 2,41 o litro.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Evolugdo Mensal da Producdo de
em metis aibicos Biodiesel - Total no Brasil em M3

Total Biodiesel Var (%) Py 2013

e 8 13 138 52 404287

— 8 ox = s RES <0 000

Margo 74 15TE e 1343

Pl b F 47715 BT 51545 .

Maio ¥ s T A04TE 15aen el

Aren 13us 13540

Jio Flery el FLE e 500 000

Pcein s145 2 .

Sefeing aEn 151379 [ - l

Ouibro sagE 13378 T

Moverttnn HoET 27 - W =m

DeEmiag uiEn FECYE 400,000 b \

s T SENEE 51 ’ X e A B )R
Ferspeavas IE iolume 350,000 3 =

Dempma Bl 5000000 L™ I T R ™ 1 l ! =

Frodugin oedien Diessl 42000000 " § 350 o EE 10 (00

Irporiagioce Oien Disd 13000000 o 034 a 0¥

Produso de Total Oleo Diesel e

e ¥ 344 3I5REITI 36657 305 [

Feugein ¥ 005 320023910 3282044 3077530

Marp @ 125 3I5H.1074 320362 FECresyi 200000

ol W EEF 33818177 PRI 409 Janeko Margo E Juho Setembno Nove mibao
Malo W 624 355138702 3542689 3538145 ) w— 000 000 == iAdlRE Anos
drin 3550591 3477E0

Ao 3E42200 3510408 i -

Aoen 4018009 a60RE6S Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel no
St 3850531 3aT2E0 .

o 3992085 azasses [ Brasil em M

Moveinn 3556047 s

DeEmTo , 3550113 ainsz e

Total ) 8 s 215122 40514 35

Importago de Total Oleo Diesel

HEN 8 143 T 1185065 17

Fagei 8 ¥E  TREEE 112285 el 450,00

Mg 8 EFp8 8RNI USET 73T Wl

Aol W 4055 140244442 WA 1027450

Malo W mER 138 E2TR T0E17S 1097551

Aren 34461 TRz

T 1131519 1098380

Pgesin 112788 1021330

St w5362 1242502 [ i

Ouro 1173978 EESEECON 1oy AL T0 DO (R0 T TOOT O (ORI V TR COVRE LIERT T T TR0 DO T
MoverTng =211 1910372 abrfid 1S o1S uifi6 abe/1? pngls outflf 19 a0 fnfil
Demmirn a0 35278

Total w 414 11,584 559 13007 85

Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 war (%)

‘;Zﬂ';'rr:im 245215 3119545 271388 255361 337524 446508 46759% 503815 W 7,75
Marco 240529 303594 300.065 258823 3383420 415249 433199 24921 W 853
Abril 715838 322692 323158 335.069 452310 462134 550288 gioos 16,30
Maio 253224 324526 343485 346559 446137 454902 439527 628338 W 4296
Junho 242526 338851 328814 369.316 383291 443352 431494 s37ea W 1171
Julho 245770 322185 292772 358236 467077 451613 533311
Agosto 302971 341094 337435 387236 489776 495344 602029
Setemoro 314532 344038 327183 399.997 486.156 503.146 623118
SEEEW 312665 130388 313309 398707 482327 558226 594,002
Dezembro 21603 359166 341024 409344 500209 583718 587708

315448 324662 321560 386,941 479066 539.820 554071

UTT69 306526 296.145 382671 437 444 522093 515656
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28 3428 59 408 27 839 17 545 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 E0E 25 75T 40.206
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1608 448
IMatéria-prima 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Qlea de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% . .
Gord imai 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Oleo de soja 2483
oriuras amnlals : : ' i ' ! Gorduras animais -. 18,37
flea de algadia 2,265 2,359% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% S . TeE
{lea de fritura usada 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% Steo de T g 4 43'?1
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,559% 1,52% =0 g€ Iriura Usaco '
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
; ) y Producéo de biodiesel
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717 Leilio RS 3.002,23 Leildes Biodi p Meédios de Vend
elloes plodiesel Frecos IViedios oe venda
727 Leildo RS 2.738,19 ¢
73 Leilio RS 351206 0
747 Leildo RS 3.803,17
75% Leildo RS 5.067,68
757 Leilio Comp RS 5.748 36
767 Leildo RS 5.576,74
777 Leildo RS 471521
78% Leilio RS 4. 627,05
75" Leildo RS 544172
80° Leildo RS 5.509,61
Variacdo
Ang - -1,20
Margem n 1,25







