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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

ANIDRO AVANCA 66% NO ANO
EM JULHO NO MERCADO FiISICO

Demanda maior na gasolina tem
fundamentado avancos do anidro
no mercado fisico; Padrdes de alta
anual se mostram em crescimento
negativo desde maio

O més de julho foi um periodo marcado por pregos mais
altos no comparativo anual e leves valorizagdes na margem
que mais caracterizam um mercado estavel do que em alta. O
anidro tem se fundamentado basicamente no aumento na
demanda de gasolina no mercado interno brasileiro. O
combustivel féssil tem captado cada vez mais demanda do
hidratado desde o ano anterior, quando os consumidores que
retomam a

circulagdo o fazem diante da falta de

competitividade do hidratado.

Desde abril de 2021 o biocombustivel ndo tem conseguido
manter uma competitividade minima frente a gasolina, o que
amplia a demanda da mesma, carregando junto o anidro. O
advento da quebra da safra no Centro-Sul em funcdo da seca
prologada e das geadas sobre as regides produtoras de cana
também ajudam na sustentacdo dos preg¢os. Ainda assim, em
funcdo de carregamento estatistico, os padrdes de alta anual
tém se mostrado com crescimento negativo, ou seja, com
padrdes de alta cada vez menores desde maio. Por um lado,
isto resulta na recuperacdo dos pre¢cos no mesmo momento
do ano anterior vindos do apice da crise da pandemia. Isto
explica o motivo pelo qual em maio os ganhos anuais do
anidro superaram 108% agora em maio e agora em julho

oscilam na faixa de 66%.
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Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro

Variag@o Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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Neste contexto todo também tivemos uma leve ampliagédo
no spread médio do anidro frente ao hidratado. Esta elevagao
se deu apenas em niveis marginais mantendo a relagdo de
precos na venda no fisico ao redor dos 13%, praticamente em
linha com o spread médio praticado nas contratagdes entre
usinas e distribuidoras que oscilam entre 10% a 12%
dependendo do contrato.

Em junho, o spread médio do anidro sobre o hidratado

oscilou em 13,27% que resultou em uma relagdo de

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro
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desvantagem de 1,65 pontos porcentuais sobre o mesmo
momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do
anidro sobre o hidratado oscilava em 14,87%. Na margem
existe um nivel de vantagem do spread de julho um pouco
menor, em 0,29 pontos porcentuais, contra a faixa de 12,92%
vista no més imediatamente anterior, em junho. O spread
de julho acabou se posicionando 1,08 pontos porcentuais
acima do nivel médio dos ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo que atualmente oscila em 12,14%. A propria média
dos dltimos cinco anos teve uma queda de 0,03 ponto

porcentual ao sair de 12,17% para 12,14% entre junho e julho.
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z -g:w E‘ porcentuais acima a média do ano de 2021 que oscila em
RS 3,50 S
m o m 11,82%, esta, por sua vez, avangou 0,23 pontos ao sair de
RS 3,00 e 11,59% para 11,82%.
_on = o= Olhando diretamente sobre os pregcos do anidro,
RE250 O o ¥
E E observamos que em julho, a média de negociagcdo oscilou
R3 2,00 ao redor de R$ 3,54 o litro na usina, indicando alta de
; 66,48% em comparacdo com o preco médio deflacionado
RS 1,50
jul/20 set/20 nov/20 jan/2L mar/21 maif21  jul/21 de R$ 2,13 o litro observado no mesmo més do ano anterior.
= | : =EEl i
Consultoria i

Gestdao comercial

2ntacao estratégica e customizada
para suas tomadas de decisoes

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
safras.com.br

_ -

Investimentos

"



Na margem o cenario se repete em menor intensidade
frente a uma alta de 0,46% em funcdo do preco de R$ 3,53
o litro praticado no més imediatamente anterior, na regido
de Ribeirdo Preto.

Frente a média dos ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo, também deflacionada, o anidro apresentou uma
vantagem de 52,89% frente ao preco deflacionado de R$ 2,32 o
litro visto geralmente nesta época do ano. A propria média
dos dltimos cinco anos apresentou uma queda de 0,45% ao
sair de R$ 2,34 para R$ 2,32 o litro. Para 0 més de julho a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de negociagBes médias
ao redor de R$ 3,55 o litro, que se mostrou 0,25% acima da
média do periodo que foi R$ 3,54 o litro.

Ja para agosto a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
precos ao redor de R$ 3,58 o litro. Isto deve significar uma alta
de 63% no ano [frente a média deflacionada de R$ 2,19 o litro
do mesmo momento do ano anterior] e uma elevagdo de 1,10%
na margem, frente a média atual de R$ 3,54 vista agora em
julho, assim como uma alta de 66% sobre a média dos Gltimos
cinco anos para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao

redor de R$ 2,15 o litro.
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS$/Litro
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Evolugdo Mensal da Producdo de
em metis aibicos Biodiesel - Total no Brasil em M3

Total Biodiesel Var (%) Py 2013
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 war (%)

‘;Zﬂ';'rr:im 245215 3119545 271388 255361 337524 446508 46759% 503815 W 7,75
Marco 240529 303594 300.065 258823 3383420 415249 433199 24921 W 853
Abril 715838 322692 323158 335.069 452310 462134 550288 gioos 16,30
Maio 253224 324526 343485 346559 446137 454902 439527 628338 W 4296
Junho 242526 338851 328814 369.316 383291 443352 431494 s37ea W 1171
Julho 245770 322185 292772 358236 467077 451613 533311
Agosto 302971 341094 337435 387236 489776 495344 602029
Setemoro 314532 344038 327183 399.997 486.156 503.146 623118
SEEEW 312665 130388 313309 398707 482327 558226 594,002
Dezembro 21603 359166 341024 409344 500209 583718 587708

315448 324662 321560 386,941 479066 539.820 554071

UTT69 306526 296.145 382671 437 444 522093 515656
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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