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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

HIDRATADO AVANCA 90% NO ANO DURANTE MAIO NO

MERCADO FISICO

Intensificacdo na quebra de safra com
estiagem prolongada pelos proximos
meses fundamenta parte da alta
historica registrada em maio

Além do risco de quebra de safra e da elevada concorréncia
com o VHP para exportagdo, hidratado também passa por
gradual recuperagdo na demanda interna com maio podendo
ser finalizado com vendas de 1,55 bilhdo de litros somente no
Centro-Sul. O mercado fisico de etanol teve um més de maio
marcado por uma terceira onda de forte valorizagdo das médias

mensais no comparativo anual. Ainda em mar¢go o més havia

sido destacado pelos ganhos anuais de 44% nas médias de

negocia¢do do hidratado no mercado fisico, contando ja com

0s pregos do ano passado deflacionados. Depois em abril esta

marca havia sido superada diante da valorizacdo de até entdo

73% no ano. Porém, mais recentemente em maio a média

mensal acabou tendo um novo recorde anual de 90,10% sobre

0s pre¢os do ano anterior, também deflacionados.

De modo geral a quebra na safra corrente 2021/22 do

Centro-Sul é o principal vetor de alta nos precos de todos o0s

derivados, entre eles o etanol hidratado. Ainda que nao seja

uma novidade, este vetor segue impactando os pregos, ainda

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado

Base Ribeirfo Preto-5P | em RS/Litro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variacdo Porcentual Frente aos Precos Correntes
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mais levando-se em conta o recente alerta de emergéncia  hidrica emitido pelo governo federal sobre os estados do
Centro-Sul e Centro-Oeste até setembro. Para completar temos

= um cenario de recuperagdo, ainda que gradual na demanda
Evolucao Mensal do Etanol

Hidratado interna, pelo menos no Centro-Sul. Os dados mais recentes da
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da seca eleva também esta pressdo de alta no hidratado, visto
que quanto maior forem os dados sobre os canaviais, maior
sera a pressdo de desconto sobre a produgdo de etanol que a
safra tera para poder cumprir com os contratos de exportagdo
de agucar.

Neste contexto, em maio, a média de negociagdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 3,57 o litro na usina, indicando
uma alta de 90,10% em comparacdo com o pre¢o médio de R$
1,88 o litro, ja deflacionado, observado no mesmo més do ano
anterior. Na margem o cenario se repete em menor intensidade,
passando para uma alta de 16,39%, na passagem das médias
de R$ 3,07 o litro para R$ 3,57 o litro de abril para maio na
mesma regido.

Olhando frente a média dos Ultimos cinco anos para o
mesmo periodo é possivel observar que que os pregos de R$ 3,57

o litro de maio oscilaram 52,39% acima do que usualmente é

Spread Diario Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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visto nesta mesma época do ano, em R$ 2,34 o litro, também ja

deflacionado. A prépria média de cinco anos teve uma alta de

3,10% saindo de R$ 2,27 para R$ 2,34 o litro entre abril e maio.

Para o més de maio a expectativa da SAFRAS & Mercado era de

negociacdes médias ao redor de R$ 3,23 o litro, que se posicionou

9,52% abaixo dos pregos efetivos do periodo em R$ 3,57 o litro.

Ja para o més de junho a expectativa da

SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de R$ 3,63 o

18,00
17,00 litro. Isto deve significar uma alta de 70% no ano [frente
16,00
i a média deflacionada de R$ 2,13 o litro de junho de
po 2020] e uma valorizagdo de 1,68% na margem, frente a
13,00
12.00 média de R$ 3,57 vista agora recentemente em maio,
11,00 . Ly
assim como uma vantagem de 75% sobre a média
10,00
9,00 deflacionada dos ultimos cinco anos para 0 mesmo
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2019/20
Var (%) 2020 2019 2018
Total Biodiesel Custe Médio de Producio do Etanol (RE(Litro) 2019/20 F$ 1,90
Janeiro 12,49 454 728 404 287 366274 Custo Médio de Producio do Etanol (RS/Litro) 2018/19 F3 1,80
Fevereiro 17,55 439,017 37251 798.772 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) BA0.000.000
Marce 4,75 413613 434,393 436.032 Volume de Producdo (toneladas) E05.000000,00
Abril AT 369356 451G4E  4ELROS Capacidade Utiizada (%) 9354
Maio FRAT 1943 70 463 BES 458 114 Capacidade Ocioza (%) B46
Junho 807 2.070.706 476495 441929
Julho 16,28 2.316.230 4G087E 4654870 Evol m,‘ﬁ o Mensal da Prod u;ﬁo de
Agosto 407 2361733 462 EEE 438802 o ; 5
Setembro 599 2545.099 451379 792558 Biodiesel - Total no Brasil em M
Cutubro 51 278717 423719 495351 L.
Movembro 78 2572.061 B2 78 4B0.026 j
Dezembro 6,15 2.933.901 AT0ATE 490471 500,006
Total 458 22.920.308 5292261 5186604 S
Produdo de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018 B -
Janeiro B.14 33TEE4E G1E1084 2935542 AL
Fevereiro EES 3.283102 J077EA0 2TTREE A00.000 ]
Marco 3,95 2202634 3657531 3295836 | - i _B=_ 2§ = B
; 51000 - 1 i :
Abril 25,22 2E10.458 3490988 2357618 - | i )
300,000
Maio 3348 1,208,503 3639143 3844612
Junho 32,13 1264953 I4TTEOL 3749212 R
Julho 22,78 1236636 250408 84233 2001000
Agosto 43,02 1510.261 IG0EREE 2651888 haneire Margs Maie Sstembsn  Novembio
Setembro B A 16RA.A03 I3TIEE0 3452534
Outubro -8,21 1.700.750 J2EERAE 20IEDE4 — D1 10 3} = == Midin 5§ Anos
Novembro 596 1871665 IATAM 2EETIM
14,01 1.704.280 3499612 3445764
O A Evolugio Mensal da Produgdo de Biodiesel
Total 942 1.936.375 40914349 41880465 J
importacdio de Total Oleo Diesel 2020 2019 2018 - no Brasil em M
Janeiro 5,32 171332 861789 1637882
Feversiro 0,35 1107.040 G4TATE 968888
Marco 1256 932368 TEE.297 1064 435
Abril 0,00 2g202 10274390 1158.434
Maio War 3] 2.020 1097551 TIE52E
Junho 129 266165 STTAEZ  ET0.082
diilhio 4,20 S32ETE L092.369 714466
Agosto 13,34 728197 1021350 TATAIE
Setembro 2845 B17.351 1242542 473050
Outubro -20,40 674828 1561588 11664
Movembro 7aa 735,058 1910372 912,155 o2 rowfin agnln. BN AN Rt R ek i st »
Dezembro T4 05 013 GHE.ETE 1455544
Total -9,496 TA30 13.007.765 NE49.690
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
war (%) 2020 20159 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Jangiro 467,595 51 446,508 237324 265,361 271388 319,545 245215 226505 192,006
Fevergiro 48319942 416,242 238420 268822 300,065 303594 240529 206.73% 214507
Marco 550,297,580 462134 452,310 335,069 323158 322692 271839 230,752 220872
Abril 43807683 464,302 445137 346,593 345 455 324 526 253224 2535491 182372
Maio 479108 51 448367 253 291 IRATE 258814 338851 24252 2465934 213.021
Junho Ba2.31134 4B1613 4ET0TT 6236 292 772 322186 245770 236441 214,598
Julho B02.029,30 495344 429776 387236 337 436 341094 202,971 260671 230,340
Agosto B15.749,09 503146 435 156 399,937 327182 3441035 314552 247 510 254 426
Setembro 0,00 563 226 482327 95707 3309 330,388 2 EER 252714 e eel b
Qutubro 0,00 593,718 500,209 409.344 41024 359,166 321802 277.992 2652513
Movembro 0,00 539.820 479066 226 941 371580 324862 315,448 264974 246,757
Dezembro 0,00 522093 487444 287 BT 296145 06526 7769 214,364 243899
4172 367,90 5401104 5,260,036 4289301 2801339 JAIT2ES 3414090 ZAIT.2ET 2713954
Variag o Margem ) W -4 87 tvero Cobio Bindies ol = DS 1542699 1 raiacas Var %)X 2018 Var proj.$i}% 2019 Acum
Variag 5o Anual {%) o B, 20 Expeciath as 200 Epar ativa MA 2 F0E O 41837 10,15 & -2.16

Variag 5o Anual Arumulada B w1208 vourama &.600.000 'u"ar (%) 10,15 & matazo s §28. 880
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de bicdiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2 041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 850.414 726.012 E638.323 791.743 732.447 612.076 451231 SZET.STE 30574 285,055
Oleo de algodio 45.020 12.873 40.624 77312 31.742 &5.959 {25,247 4711 57453 5363
Olen de fritura uzada 23.348 59.408 27839 17.549 25968 30.667 1807 15044 4751 0
Ilatérias-primasz diversas 81.483 42 380 21.986 3.454 612 93591 £ a8 252 T.048 fi}
Outros materiais grasos 522.492 443.057 161.365 38.602 27.879 56.411 452350 52 R0E a5 TAT 40206
Total 5.349.162 4.291.276 T.801.427 3.937.263 3422210 2917488 2717483 2672760 2386438 1L60E 448
T 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Clen de s0ja 73,45% 74.62% 76,41% 76,57% F0,09% 70,07% E”E:D de =0ja . 24 63
Gorduras animais 20,98% 21,80% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% s

i ; Gorduras animais &8 1837
Clen de algodan 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% E”E:D e algu-dﬁu ' 23079
lea de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 138% 1,65% % : !
Dutras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,50% et e i tsad: g T
Tatal 1,93% 0,81% 0,98% 4.34% 10,32% 9.77% st ¥ 2z
Fonte: AEIOYE 100,002 100,002 0a,00 100,002 100,00 100,002 Total ‘.' 17,93

Mix de Produgao Centro-Sul
Producio de biodiesel

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no por matéria prima (m?)
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