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Visao Agro Bioenergia
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HIDRATADO ENCERRA OUTUBRO COM GANHOS DE 54%

NO ANO

Final do més foi marcado por forte
inflexdo de alta nas negociacbes do
mercado spot com aumento de
demanda das distribuidoras

Recuo na crise da pandemia e aumento da circulagdo
ocorrem durante a proximidade do final do ano, momento em
que ha sazonal aumento na demanda por combustiveis,
reforcando cenario de alta sobre os preg¢os. O mercado fisico
de etanol hidratado teve um més de outubro marcado pela
forte elevagdo nas negociacdes deste biocombustivel. No inicio
do més as vendas, com base em Ribeirdo Preto, oscilavam em
R$ 3,98 enquanto que no final do periodo estes precos ja eram

registrados em R$ 4,60, o que elevou os precos ainda dentro do

més de outubro em 1558%. Uma série de vetores se
combinaram para provocar este resultado. De forma resumida
temos um cenario em que a circulacdo de veiculos aumenta
diante do recuo da crise da pandemia, a0 mesmo tempo que
que a demanda sazonal de final de ano aumenta forte. Isto
ocorre em meio a estoques 25% mais baixos que os vistos no
ano passado, os quais sdo o resultado de uma quebra histérica
na safra do Centro-Sul.

Para completar o petréleo também se projeta dentro de
uma tendencia de alta diante da chegada o inverno no
hemisfério norte exatamente no momento em que a demanda

internacional por energia se eleva pela reducdo da crise da

pandemia. Logo, o cenario de alta que vemos em outubro

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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Volatilidade dos Pre¢os do Etanol Hidratado

Variag3o Porcentual Frente aos Pregos Correntes

mar,/20 maif20 julf20 setf20 nov f20 janf21 mar,/21 maif21 julf21 setf21

=g \ar % Anual  ==ll=\ar s Med 5 Anos

tranquilamente deve se manter firme e certamente continuar Neste contexto, em outubro, a média de negociacdo do
se elevando ao longo de novembro, pela demanda extra das hidratado oscilou ao redor de R$ 4,14 o litro na usina, indicando
distribuidoras, e ao longo de dezembro, pela continuidade de  uma alta de 54,84% em comparacdo com o pre¢o médio de R$
alta nos precos do petrdleo em Londres que devem primeiro 2,67 o litro, ja deflacionado, observado no mesmo més do ano
buscar os US$ 90,00 em novembro e os US$ 100,00 em dezembro.  anterior. Na margem o cendrio se repete em menor intensidade,
passando para uma alta de 5,20%, na passagem das médias

Estimativa para o Etanol Hidratado de R$ 3,94 o litro para R$ 4,14 o litro de setembro para outubro

Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/ Litro na mesma regido.

4,90 4,80 Olhando frente a média dos Ultimos cinco anos para o
80 mesmo periodo, é possivel observar que os pre¢cos de R$
:::j 4,14 o litro de outubro oscilaram 43,77% acima do que
4,50 usualmente é visto nesta mesma época do ano, em R$
4,40 2,88 o litro, também ja deflacionado. A propria média de
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R$ 2,88 o litro entre setembro e outubro. Para o més de
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200 outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de
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posicionou 2,67% abaixo dos pregos efetivos do periodo
em R$ 4,14 o litro.

Ja para o més de novembro a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de precos ao redor de R$ 4,80 o litro. Isto deve
significar uma alta de quase 72% no ano [frente a média
deflacionada de R$ 2,79 o litro de novembro de 2020] e uma
valorizacdo de 15,93% na margem, frente a média de R$ 4,14
vista agora recentemente em outubro, assim como uma
vantagem de quase 56% sobre a média deflacionada dos
ultimos cinco anos para o mesmo periodo, que tende a

oscilar ao redor de R$ 3,06 o litro.
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em R%/Litro
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolucdo Mensal da Producdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M?
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

I 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 var (%)
Janeire ~
Fevereiro 24535 319545 271388 255,361 17824 446508 HTE sp3gis W 775
Marco 240 529 303594 0065 358,823 338,420 415249 453199 s W 863
Abri 371839 322 592 03158 335,060 452310 46213 550208 glms W 1630
Maio 253224 324526 45485 5,550 446137 464902 438577 6@ W 4296
Junho 242526 335 551 25814 L6 353,291 445 357 481404 sy @ 1171
Julho 245770 322185 12772 35926 7077 461613 533311 ssr0 B -142
Uit 302971 341 094 37435 BT 26 49776 495344 602029 ssos W -7,06
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
e de soja 73,45% 74,623 76,41% 76,573 70,09% 70,07% . .
o Oleo de soja 2463
Gorduras anln:als 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Gorduras animais ' 18,37
Blea de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio . e
Blea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% X : '
Outraz 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
. . - Producao de biodiesel
Evolucéo do Mix de Producio de Cana no por matéria prima (m?)
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H Gorduras animais

H Gleo de algoddo

73° Leilso RS 351206

74° Leilzo RS 3.803.17 -
757 Leildo RS sos7ee
75° Leilio Comp RS 5.74836

76° Leilzo RS 5.576,74

77° Leilso RS 471921

78° Leilso RS 4.627,05

79° Leilso RS 5.44172

80 Leilzo RS 5.500,61

81° Leildo RS 5.65822

82° LeilZo RS 5.93229

Variacdo

Ano - 2821

Margem R 484

Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda







