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HIDRATADO FINALIZA NOVEMBRO
COM GANHOS DE 60% NO ANO

Padréo de alta no comparativo anual
segue elevado no curto prazo também
em funcdo de carregamento estatistico

O mercado fisico de etanol hidratado, na média do interior
de S&o Paulo, teve um més de novembro marcado por
movimentos dicotdmicos entre a primeira e a segunda metade
do periodo. Na primeira quinzena o mercado fora marcado
pelo dinamismo dos pre¢os mais altos em um cenario de
indUstrias acentuadamente presentes na ponta compradora
em funcdo, principalmente, de alertas feito pela Petrobras
de que ndo atenderia 10% da demanda excedente indicada

para o periodo. Isto criou um cenario de escassez no mercado

que fez com que os precos se direcionassem aos R$ 4,60 o
litro em algumas localidades, como Ribeirdo Preto e Paulinia.
Porém, a segunda quinze a do més fora o de um cenario
totalmente oposto.

A partir deste periodo as usinas viram as distribuidoras
sumirem da ponta compradora em funcdo tanto dos precos
mais altos quanto dos estoques de curto prazo ja plenamente
formados. Viu-se entdo uma investida de baixa que derrubou
o hidratado da maxima de R$ 4,60 para niveis abaixo de R$
4,25. Viu-se entdo um quadro de mercado de queda de mais
de 7% dentro do mesmo més. Ainda assim as médias mensais

se mantiveram positivamente impactadas pelos niveis mais

Evolucdao Mensal do Etanol Hidratado

Base Ribeirdo Preto-SP | em R&/Litro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado

Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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altos da primeira metade do més, o que conferiu os ganhos
de mais de 8% na margem mesmo com o forte recuo visto na
segunda metade de novembro. E a partir deste ponto que a
SAFRAS & Mercado espera uma média mais baixa para
dezembro, conferindo um cenario de queda na margem a ser
vista no més que vem, mesmo com a Petrobras também
indicando que ndo conseguira atender toda a demanda

também sobre aquele periodo.
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Neste contexto, em novembro, a média de negociacdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 4,48 o litro na usina, indicando
uma alta de 60% em comparagdo com o pre¢o médio de R$ 2,79
o litro, ja deflacionado, observado no mesmo més do ano
anterior. Na margem o cenario se repete em menor intensidade,
passando para uma alta de 80%, na passagem das médias de
R$ 4,14 o litro para R$ 4,48 o litro de outubro para novembro na

mesma regido.

Evolucdo Mensal Etanol Hidratado Ribeirdo Preto - RS/litro - série histérica deflacionada

Var % Anual Var % x Med 5 Anos Média 5 Anos
jan -2,74 1,96 2,65
fev 12,86 17,24 2,76
mar 45,64 27,58 2,69
abr 75,39 32,83 2,47
mai 79,71 43,25 249
jun 57,79 40,05 2,53
jul 59,68 43,02 2,49
ago 61,63 46,18 2,60
set 68,43 46,34 2,69
out 54,85 43,77 2,88
nov 60,59 49,58 3,00
dez 2,74
Var % Acum 49,81 35,62 RS 2,67
Var % na Margem 8,26
zctativa Prox Més [RS/Litro) 420
far (%) Ano e Margem 69,74
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2021 2020 2019 2018 2017
2,70 2,78 2,30 2,72 2,75
3,24 2,87 2,42 2,74 2,55
3,44 2,36 2,57 2,77 2,34
3,28 1,87 2,63 2,29 2,27
3,57 1,99 2,38 2,34 2,18
3,55 2,25 2,35 2,44 2,08
3,55 2,23 2,40 2,21 2,04
3,79 2,35 2,47 2,18 2,19
3,94 2,34 2,43 2,51 2,24
4,14 2,67 2,56 2,65 2,37
448 2,79 2,69 2,47 2,55
2,47 2,84 2,48 2,68

RS 361 RS 2,41 RS 2,50 RS 2,48 RS 2,35

Var media do ano
-6,30

2,48
53,54
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Olhando frente a média dos Ultimos cinco anos para o Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em R&/Litro

mesmo periodo, é possivel observar que os pre¢cos de R$

4,43
4,48 o litro de novembro oscilaram 49% acima do que 4,40
usualmente é visto nesta mesma época do ano, em R$ 4.30
3,00 o litro, também ja deflacionado. A préopria média de &2
cinco anos teve uma alta de 4% saindo de R$ 2,88 para R$ :j:
3,00 o litro entre outubro e dezembro. Para o més de 3:90
novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de 3,80
negociacdes médias ao redor de R$ 4,80 o litro, que se 3,70
dez/21 fev /22 abr/22 jun/22 agn/22

posicionou 7% acima dos precos efetivos do periodo em
R$ 4,48 o litro.
Ja para 0 més de dezembro a expectativa da SAFRAS &

Mercado é de pregos ao redor de R$ 4,20 o litro. Isto deve RS 4,40

RS 4,20

significar uma alta de 69% no ano [frente a média
RS 4,00

deflacionada de R$ 2,47 o litro de dezembro de 2020] e uma RS 3,80

m
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RS 3,40 - =
b
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™
o
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vantagem de 43% sobre a média deflacionada dos ultimos ooz i
R m i
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cinco anos para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao RS 260 w
redor de R$ 2,94 o litro. RS 2,40
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectatwa de Demanda de Biodiesel No brasil EvolucZo Mensal da Praducso de

Biodiesel - Total no Brasil em M3
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

I 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 var (%)
';Zﬂ:im 2455 319545 271388 255,361 337824 446 508 467556 se705 W 836
Marco 240529 30359 00065 255823 335.420 415249 433199 smes W 940
A 271839 12 ER 23158 335,069 452310 482134 550208 gposs W 1686
Main 253224 124525 345,485 345588 446,137 454802 438527 630955 W 4355
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
e de soja 73,45% 74,623 76,41% 76,573 70,09% 70,07% . .
o Oleo de soja 2463
Gorduras anln:als 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Gorduras animais ' 18,37
Blea de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio . e
Blea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% X : '
Outraz 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
. . - Producao de biodiesel
Evolucéo do Mix de Producio de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2021/22 101%
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Setembro  Qutubro # Oleo de algoddo i (leo de fritura usado
Agucar  wmmiEtano sPolinomial | Agucar) ~afalinomial [Etanal] i Matérias-prim as diversas # Oleo de soja

H Gorduras animais

H Gleo de algoddo

73° Leilso RS 351206

74° Leilzo RS 3.803.17 -
757 Leildo RS sos7ee
75° Leilio Comp RS 5.74836

76° Leilzo RS 5.576,74

77° Leilso RS 471921

78° Leilso RS 4.627,05

79° Leilso RS 5.44172

80 Leilzo RS 5.500,61

81° Leildo RS 5.65822

82° LeilZo RS 5.93229

Variacdo

Ano - 2821

Margem R 484

Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda







