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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

PRECOS DO ETANOL ANIDRO SOBEM 52%
EM OUTUBRO NO MERCADO FiSICO

Anidro segue forte em ritmo de vendas
com avango no consumo da gasolina.
Distribuidoras mantem demanda forte
antecipando vendas de dezembro

Avancos no ano sdo acompanhados de valorizagBes na
margem sobre as médias de anidro; Ciclo Otto para a gasolina
avanca de 66% para 73% de agosto para setembro, aumentando
a demanda por anidro e elevando suas médias. O mercado
fisico de anidro teve um més de outubro marcado pela retomada
ainda maior na demanda das distribuidoras em meio a
aproximacgao acelerada da entressafra para um volume maior
de usinas, o que ajudou a enxugar a disponibilidade de oferta
do produto. Este foi o cendrio base para o forte aumento dos
precos do biocombustivel durante outubro. Nem mesmo um
movimento macico de conversdao de 100 milhGes de litros de
hidratado em anidro durante o més fez com que os precos do

biocombustivel recuassem durante outubro. As perspectivas

de recuperagdo na demanda apds o risco da crise da pandemia
acabam sustentando altas expressivas para o anidro de modo
a ofuscar até mesmo o aumento nos estoques deste
biocombustivel, que tem apresentado crescimentos médios
entre 15% a 18% durante as Ultimas 8 quinzenas no Centro-Sul.

O detalhe é que a gasolina tem captado uma participagao
cada vez maior no Ciclo Otto, o que refor¢ca a demanda por
anidro. De agosto para setembro, dados mais recentes
disponibilizados pela ANP, a participagdo da gasolina no
Ciclo Otto avangou de 66% para 73%, sendo este o maior
valor desde 2019. Por conta testes indicadores € que nem 0s
estoques de anidro oscilando em 3,9 bilhdes de litros no
Centro-Sul e nem a conversdo de 100 milhdes de litros de
hidratado em anidro aliviam a pressdo de falta de oferta
que a entressafra maior induz ao mercado. Como o petréleo
tende a US$ 90,00 o barril em novembro e a US$ 100,00 em

dezembro, em tese pode ser esperado uma capacidade maior

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeir3o Preto-5P | em RS/Litro
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de captacdo de mercado pelo hidratado. Porém, como a oferta
também anda curta por parte deste biocombustivel, a SAFRAS
& Mercado estima que um volume maior de hidratado deve
ser destinado ao anidro até mesmo como precaugdo frente
a eventuais intervengdes do governo em reducdo da mistura
de anidro, a qual até mesmo ja foi acenda para o minimo de
18% permitido em lei.

Pelo lado do spread no mercado fisico, observamos uma

leve reducdo de 14% para 13% do spread médio de setembro

Evolugdo Mensal do Etanol Anidro

para outubro, mas mantendo o indicador ainda sob relativa
vantagem frente ao padrdo das contragfes, que oscila entre
10% a 12%. Em outubro, o spread médio do anidro sobre o
hidratado oscilou em 13,27% que resultou em uma relagdo de
desvantagem de 1,59 pontos porcentuais sobre o mesmo
momento do ano anterior quando, até entdo, o spread do anidro
sobre o hidratado oscilava em 14,85%. Na margem existe um
nivel de vantagem um pouco maior do spread de outubro em
1,65 pontos porcentuais, contra a faixa de 14,91% vista no més
imediatamente anterior, em setembro. O spread de outubro
acabou se posicionando 3,57 pontos porcentuais acima do nivel
médio dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo que
atualmente oscila em 9,70%. A prépria média dos Ultimos cinco
anos teve uma queda de 2,44 ponto porcentuais ao sair de
12,14% para 9,70% entre setembro e outubro. Neste contexto o
més de outubro se mostrou 0,89 pontos porcentuais acima da
média do ano de 2021 que oscila em 12,37%.

Olhando diretamente sobre os pre¢os do anidro,
observamos que em outubro, a média de negociag¢do oscilou
ao redor de R$ 4,13 o litro na usina, indicando alta de 52,71%
em comparag¢do com o pre¢o médio deflacionado de R$ 2,70 o

litro observado no mesmo més do ano anterior. Na margem o

cenario se repete em menor intensidade frente a uma alta de
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Spread Diario Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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SAFRAS & Mercado era de negociagdes médias ao redor de R$  de R$ 2,83 o litro do mesmo momento do ano anterior] e uma
4,05 o litro, que se mostrou 1,87% abaixo da média do periodo  elevagdo de 9,04% na margem, frente a média atual de R$ 4,13
que foi R$ 4,13 o litro. J& para novembro a expectativa da SAFRAS  vista agora em outubro, assim como uma alta de 52% sobre a
& Mercado é de pregos ao redor de R$ 4,50 o litro. Isto deve  média dos Gltimos cinco anos para 0 mesmo periodo, que tende

significar uma alta de 59% no ano [frente a média deflacionada a oscilar ao redor de R$ 2,95 o litro.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectatwa de Demanda de Biodiesel No brasil EvolucZo Mensal da Praducso de

Biodiesel - Total no Brasil em M3
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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A 271839 12 ER 23158 335,069 452310 482134 550208 gposs W 1686
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
e de soja 73,45% 74,623 76,41% 76,573 70,09% 70,07% . .
o Oleo de soja 2463
Gorduras anln:als 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Gorduras animais ' 18,37
Blea de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio . e
Blea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% X : '
Outraz 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
. . - Producao de biodiesel
Evolucéo do Mix de Producio de Cana no por matéria prima (m?)
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H Gorduras animais

H Gleo de algoddo

73° Leilso RS 351206

74° Leilzo RS 3.803.17 -
757 Leildo RS sos7ee
75° Leilio Comp RS 5.74836

76° Leilzo RS 5.576,74

77° Leilso RS 471921

78° Leilso RS 4.627,05

79° Leilso RS 5.44172

80 Leilzo RS 5.500,61

81° Leildo RS 5.65822

82° LeilZo RS 5.93229

Variacdo

Ano - 2821

Margem R 484

Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda







