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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

ACUCAR TEM BREVE RECUO NA VANTAGEM
SOBRE O ETANOL EM OUTUBRO

Movimento ocorreu em funcéo de
ganhos mais expressivos sobre o etanol
do que sobre o aglcar na margem

Apesar de levemente desacelerado, aclcar manteve ganhos
acima dos 14% em outubro, abaixo do nivel dos 15% do més
anterior; Anidro e hidratado avancaram 3,69% enquanto cristal
avangou 3,56% entre setembro e outubro. O més de outubro foi
um periodo marcado por ganhos na margem tanto sobre o agUcar
quanto sobre o etanol anidro e hidratado. Ainda assim, 0s
ganhos tanto do etanol anidro quanto do hidratado acabaram
sendo levemente maiores que 0s avang¢os observados sobre o
acucar cristal com até 150 Icumsa na passagem das médias
mensais de setembro para outubro. Isto explica o vetor de leve
crescimento negativo observado no padrdo de prémios do
cristal sobre as médias do anidro e hidratado no més. Isto
porque ainda em setembro o padrdo destes prémios era de

15%, sendo que agora em outubro tem oscilado em 14%.

Ganhos Acucar Sobre o Etanol (%)

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta para uma forte
desaceleracdo dos niveis de prémios a serem observados em
novembro. Isto porque na margem as valorizagfes do etanol
devem ser expressivamente maiores que as do agUcar cristal, o
que deve derrubar os prémios da commodity do nivel atual de
14% para a faixa muito proxima a dos 2%. De fato, o forte recuo
de mais de 12 pontos porcentuais de outubro para novembro
deverad ocorrer diante da saturacdo da demanda do acUcar
cristal, que mesmo frente a entressafra devera ter sua
capacidade de valorizacdo muito saturada e limitada no curto
prazo. O mesmo ja ndo podemos dizer do etanol anidro e
hidratado.

Ambos enfrentam um cenario de clara escassez de oferta
ainda reflexo dos efeitos da quebra de safra diante da seca
que se estendeu de abril a setembro deste ano com trés
eventos de geadas fortes em julho. Além disso, os avangos dos

precos da gasolina junto a estoques em média 25% mais baixos

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Agiicar com até 150 ICUMSA
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Série Histdrica Ampla | Comparativo de Pregos entre Aglicar no Mercado
Fisico de Etanol em R$/50Kg equivalente aagiicar com até 150 Icumsa
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na safra atual frente a anterior reforgam o movimento de hidratado oscilou em R$ 3,14 o litro, ambos na regido de
reducdo na oferta que deve sustentar precos mais altos a frente.  Ribeirdo Preto. Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos
Neste contexto, em outubro, a média de negociacdo do  equivaleram respectivamente a R$ 123,81 e a R$ 129,63 os quais
etanol anidro oscilou em R$ 4,13 o litro enquanto que o resultam em uma média de R$ 126,72 a qual serve de
comparagdo com o aglcar. Neste mesmo periodo e nesta

Rentabilidade do Agticar sobre o etanol em RG/50Kg mesma regido, a saca de 50 quilos do acgucar cristal,

Média Historica™ 29,58 Més Etanol Agucar Dif (%)
Média 2014 11,11 abr/20 52,09 7715 4812 com até 150 lcumsa, oscilou na faixa de R$ 145,31 contra
Media 2015 15,79 maif20 52,09 77,15 43,18
Média 2016 43,10 Jun/20 60,38 7580 2451 R$ 140,31 do més imediatamente anterior. Com isto, a
Média 2017 20,24 julf20 60,88 75,80 24,53 ,
Wiedia 2018 e agof20 e —— vantagem de pre¢o do aguUcar branco sobre o etanol
Media 2019 0.76 set/20 60,88 7580 304 Imédia das cotacdes do anidro e do hidratado
Média 2020 26,01 out/20 73,74 90,80 23,13
Média 2021 15,38 nov/20 77,08 10505 3628 negociados no mesmo periodo e regido] negociado no
dez/20 76,46 108,78 42,26
Safra2011/12 41,98 jan/21 77,82 105,62 35,73 mercado interno ficou em 14,67% em outubro.
Safra 2012/13 25,96 fev/21 91,33 106,94 17,10
Safra 2013/14 11,67 mar/21 97,11 10789 11,09 A vantagem do aglcar acabou recuando 6,46 pontos
Safra 2014/15 12,17 abr/21 91,99 106,73 16,02 .
) porcentuais frente ao que fora observado no mesmo
Safra 2015/16 19,07 maif21 109,43 114,95 5,05
Safra 2016/17 S jun/21 HEBLD L5 7E 732 momento do ano anterior quando a commodity
Safra 2018/19 1,55 julf21 108,75 116,06 6,72
Safra 2019/20 -0,49 ago/21 115,88 125,65 843 remunerava até entdo 23,13% a mais que a negociacdes
Safra 2020/21 30,10 setf21 115,88 125,65 15,66
Safra2021/22 10,55 out/21 126,72 14531 1467 COM 0 biocombustivel. Apesar disso, quando
* Média Histdrica desde Janeiro de 2008 Var Ano: -8,46 n . . .
. ) comparamos com o més imediatamente anterior
Elaboracfio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: -0,99
Andlise de Mercado de Acticar & Etanol Var Med. Safra: 412 podemos observar um recuo na vantagem de 0,99 pontos
| _onsultoria & ||
acao estratégica e customizada Slibnais:
para suas tomadas de decisoes (51) 3290 9200
i contato@safras.com.br

Gestdo comercial QT T o safras.com.br
I e |



Anidro | Hidratado | Actcar
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em R5/50 kg - equivalente a aglicar com até 150 Icumsa | Mercado Fisico
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porcentuais do aclcar sobre o etanol quando commodity
remunerava 15,66% a mais que o biocombustivel. Frente a média
da safra, os dados de outubro se mostraram em alta de 4,12
pontos porcentuais, sendo a média da safra 2021/22 em 10,55%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para outubro era de que
a vantagem do acUcar sobre o etanol oscilasse na faixa de
15,48%. Com isto a estimativa ficou 0,81 pontos porcentuais

acima dos dados efetivos do periodo em 14,67%. Ja para

novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra
uma vantagem do acglcar sobre o etanol no mercado fisico
brasileiro na faixa de 1,95%. Estes calculos levam em conta
uma expectativa média de R$ 4,80 o litro para o hidratado, R$
4,80 para o anidro frente uma saca de 50 kg na faixa de R$
150,00 para o cristal com até 150 Icumsa. No longo prazo, desde
janeiro de 2008, o acUcar apresenta uma vantagem de 29,58%

sobre o etanol.

Convertibilidade - Etanol e Ac¢ticar | Média Mensal
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acdcar & Etanol

2021 Anidro  Hidratado
Més em R%/litro
laneiro R% 2,55 R% 2,53
Fevereiro RS 293 RS 3,03
Marco RS 3,12 RS 3,22
Abril RS 2,93 RS 3,07
Maio RS 3,57 RS 3,57
Junho RS 3,53 RS 3,55
Julho RS 3,54 RS 3,55
Agosto RS 3,77 RS 3,70
Setembro RS 3,98 RS 3,94
COutubro RS 4,13 RS 4,14
Novembro * RS 4.80 RS 480
Dezembro

Media Anual 'RS 3,40 RS 3,40
Variac8o Na Margem (%) 3,69 3,69
Variagdo entre etanol e agucar

Variacdo anual (34) 70,62 70,62

Anidro Hidratado Aglicar Branco (R5/50 kg)
em Agucar Branco (RS,/50 kg) com até 150 Icumsa
RS 76,42 RS 79,21 RS 105,62
RS 87,78 RS 94,38 RS 106,94
RS 93,56 R$ 100,67 RS 107,89
RS 87,96 RS 96,03 RS 106,73

RS 107,08 RS 111,77 RS 114,95

RS 105,75 RS 111,06 RS 116,33

RS 106,23 RS 111,27 RS 116,06

RS 113,10 RS 118,66 RS 125,65

RS 119,40 RS 123,22 RS 140,31

RS 123,81 RS 129,63 RS 145,31

RS 144,00 RS 150,28 RS 150,00

RS 3,40 RS 107,64 "as 118,58
3,69 5,20 3,56

70,62 73,01 50,04

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos n8o consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente

Gestdao comercial
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vara suas tomadas de decisées

e

-l

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectatwa de Demanda de Biodiesel No brasil EvolucZo Mensal da Praducso de

Biodiesel - Total no Brasil em M3
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e . _‘f"f Lol m "':_':‘D_"ﬂ lanekro halo Julho Setembro  Movemimo
Mag L'} .29 3586161 IEA 355755
ol o 2856 1188192 2620503 3490863
Maly # 824 3581 387 3342669 3538143
Ao 8 -183 350 504 355999 34775 — G ) e 3] == MRS AN
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Sa § 4% M wem e Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel no
Moventng 33T 3317434 : Brasil em M?
Deemina 330113 3498512
Total M AT ONSD W
importagiode Total Oleo Diese|
Jaeino L 7905158 1138065 1T
Fevgeino 5 7228 1122585 T57E
Mag k 52303 WSET TERT
ol # 1 402 4dd W 1027490
Maly L} 1385763 TOE1TS 1097551
JArio w 1248470 E344651 ETTAR2
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MEI"HCIE E:El 12;3:.; oty il abif14 H'I.l]‘ af1s l.i.l!lF abef17 ru!l.. oadfld UMy #020 [l
Total L 11284558 13M7.TES

Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

I 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 var (%)
';Zﬂ:im 2455 319545 271388 255,361 337824 446 508 467556 se705 W 836
Marco 240529 30359 00065 255823 335.420 415249 433199 smes W 940
A 271839 12 ER 23158 335,069 452310 482134 550208 gposs W 1686
Main 253224 124525 345,485 345588 446,137 454802 438527 630955 W 4355
Junho 242526 338 851 28814 %26 313291 448352 451404 541733 8 1251
— 245770 322185 22772 88738 7077 451613 533311 soresz B -106
::Tr;zm 32971 341 04 0745 B7 76 #9776 495344 802020  sees2 W O-687
Outubre 314532 344038 327183 399997 486,156 503.146 823118 571885 @ -822
S 12665 330 385 313309 W05 T07 452337 555 236 594002 sueos W -326
Dezembro 321803 359168 341024 49344 500.209 583718 587708

315448 124 662 21560 306241 479,065 £0 8K SE40T1

347769 306526 296145 B2ET 457.444 522093 515656

r F F F r F F
3414090 39569 38M.339 42893M 5.350.036 590104 6.432008 5085892

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol



Ne 770 | 18/novembro/2021

INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
e de soja 73,45% 74,623 76,41% 76,573 70,09% 70,07% . .
o Oleo de soja 2463
Gorduras anln:als 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Gorduras animais ' 18,37
Blea de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio . e
Blea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% X : '
Outraz 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
. . - Producao de biodiesel
Evolucéo do Mix de Producio de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2021/22 101%
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Setembro  Qutubro # Oleo de algoddo i (leo de fritura usado
Agucar  wmmiEtano sPolinomial | Agucar) ~afalinomial [Etanal] i Matérias-prim as diversas # Oleo de soja

H Gorduras animais

H Gleo de algoddo

73° Leilso RS 351206

74° Leilzo RS 3.803.17 -
757 Leildo RS sos7ee
75° Leilio Comp RS 5.74836

76° Leilzo RS 5.576,74

77° Leilso RS 471921

78° Leilso RS 4.627,05

79° Leilso RS 5.44172

80 Leilzo RS 5.500,61

81° Leildo RS 5.65822

82° LeilZo RS 5.93229

Variacdo

Ano - 2821

Margem R 484

Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda







