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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

HIDRATADO ENCERRA SETEMBRO
COM GANHOS DE 78% NO ANO

Més € segundo maior do ano em
crescimento; Avancos na margem sao de
guase 4% com oferta reduzida da safra
Usinas mantém firmes as suas pedidas de preco mesmo
em contexto de baixa demanda das distribuidoras; Estoques
baixos e entressafra longa sustentam negociagcdes mesmo
vendas fracas entre os consumidores finais. O mercado fisico
de etanol teve um més de setembro marcado por pre¢os mais
altos para o hidratado ao longo do Centro-Sul do Brasil. A
média de agosto, com alta de 78%, acabou sendo o segundo
periodo de maior crescimento em termos anuais, perdendo
apenas para maio, onde as médias de até entdo, tiveram
ganhos de 90% no ano. Ainda que naquele periodo grande

parte deste significativo avanco tenha ocorrido em funcédo de

carregamento estatistico frente aos precos excessivamente
baixos do ano anterior, 0 mesmo ndo podemos dizer de
setembro. Logo, os ganhos atuais se mostram bem mais
significativos, porque ocorrem frente a bases mais elevadas
de comparacdo do ano anterior.

As usinas, desde o inicio de setembro, tém mantido elevadas
as suas pedidas de pregos mesmo frente a um cenario de
demanda reduzida por parte do hidratado. Na média da safra
2021/22 a demanda mensal tem oscilado em 1,43 bilhdo de litros,
bem abaixo da demanda média de 1,60 bilhdo da safra passada.
Para piorar o cendrio, os dados mais recentes de vendas de
hidratado no Centro-Sul indicam que setembro deve ser marcada
por uma demanda final de 1,31 bilhdo de litros, a contar pelo

que fora vendido na primeira metade do periodo.

Evolucdao Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirfo Preto-SP | em RS/Litro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado

Variacdo Porcentual Frente aos Precos Correntes
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Ainda assim as usinas tém mantido seus pre¢os dentro

dos patamares mais elevados diante dos estoques

menores da safra atual, resultado de uma quebra na oferta

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
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de cana de 605 para 515 milhdes de toneladas. Os niveis
médios dos estoques da safra 2021/22 tem oscilado 24%
abaixo da média que fora observada na safra anterior. Além

de estoques mais baixos, a entressafra deve ser

mais longa, com outubro devendo ser marcado por

Base Ribeirfo Preto-5P | em R5/Litro
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Olhando frente a média dos Gltimos cinco anos para

0 mesmo periodo, é possivel observar que que 0s pregos
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Estimativa para o Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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de R$ 3,94 o litro de setembro oscilaram 55,49% acima
apo 97 396 396
do que usualmente é visto nesta mesma época do ano, 200 589 388 3,88
’ 3,30
em R$ 2,53 o litro, também ja deflacionado. A propria 3,80
3,70
média de cinco anos teve uma queda de 3,60% saindo 3,61
3,60
de R$ 2,44 para R$ 2,53 o litro entre agosto e setembro. 250
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efetivos do periodo em R$ 3,94 o litro.

Ja para o més de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado  frente a média de R$ 3,94 vista agora recentemente em setembro,
€ de precos ao redor de R$ 4,03 o litro. Isto deve significar uma  assim como uma vantagem de 69% sobre a média deflacionada
alta de 59% no ano [frente a média deflacionada de R$ 2,53 0 dos Gltimos cinco anos para o mesmo periodo, que tende a

litro de outubro de 2020] e uma valoriza¢éo de 2,39% na margem,  oscilar ao redor de R$ 2,38 o litro.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolucdo Mensal da Producdo de
Biodiesel - Total no Brasil em M?
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol




Matéria-prima

Glea de zoja

Gorduras animais

Glen de algodio

flen de fritura uzado
Matériaz-primas diversas
Cukros materiais grasos
Total

Iatéria-prima

Hlen de zoja

Gorduras animais

Glea de algodio

Glen de fritura uzado
COutras

Tokal

Fonte: ABIOYE

2020 2019
3748425  3.007.545
B59.414 726.012
49,020 12.872
55348 59.408
81.463 43 380
5232.492 443 057
5.349.162  4.291.276
2010 2009
73,45% 74,62%
20,98% 21,40%
2,26% 2,39%
1,05% 0,76%
0,32% 0,02%
1,93% 0,81%
100,003 100,002

Mix de Produgao Centro-5ul
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27.839
21.986
161.365
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76,41%
20,11%
1,96%
0,45%
0,09%
0,98%
00,003

Evolugao do Mix de Produgao de Cana no
Centro-Sul Safra 2021/22
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2015
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2005
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0,92%
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100,003
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)
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Leildes Biodiesel: Pregos Medios de Venda
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