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Visao Agro Bioenergia

¢ safras

ANIDRO AVANCA 71% NO ANO EM

AGOSTO NO MERCADO FisICO

Ganhos na margem superam 6%
enquanto prémios sobre o hidratado
chegam a 12% durante agosto

O més de agosto foi um periodo marcado por pregos
novamente mais altos no comparativo anual e na margem, que
caracterizam um mercado em alta para este biocombustivel. O
anidro segue, de modo cada vez mais claro, fundamentado no
aumento na demanda de gasolina observada no mercado
interno brasileiro.

No acumulado do ano, até junho, as vendas de gasolina ja
demonstram alta de 8% frente ao que fora consumido durante

0 mesmo momento do ano anterior, ou seja, 17,79 bilhdes de

litros até junho de 2021 contra 16,45 bilhGes até junho de 2020.
Neste mesmo intervalo o hidratado apresenta alta de apenas
2%, de 9,20 contra 8,96 bilhdes de litros.

Com o incremento maior pela demanda de gasolina, o
anidro tem seguido em evidéncia junto aos seus niveis
histéricos de crescimento, com vendas acumuladas em 4,80
bilhées de litros contra 4,66 bilh6es dos primeiros seis meses
do ano passado. Este contexto explica os movimentos de alta
do anidro vistos desde abril deste ano. Com as médias
fechadas de agosto, vemos o segundo maior crescimento no

ano, com alta de 71,80%, perdendo apenas para maio, onde o

anidro avangou 108,49%. Porém, neste periodo, houve forte

Evolucao Mensal do Etanol Anidro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro

Variagdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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carregamento estatistico frente as bases muito baixas do ano
anterior, mesmo deflacionadas. Em meio ao cenéario de pregos
mais altos do anidro e menor demanda pelo hidratado, os
prémios do anidro também avangaram, diante da reducdo da
disponibilidade de oferta do mesmo no mercado fisico. Isto
ocorre frente a contratacdo elevada das distribuidoras junto
as usinas, dentro das normas da resolugdo 62 da ANP. O detalhe

é que a reacdo dos prémios do anidro para niveis bem préximos

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro
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aos 13% acabou elevando a renumeracdo do mesmo sobre as
contragBes antecipadas, que geralmente pagam prémios, em
sua grande maioria, entre 10% a 12%.

Em agosto, o spread médio do anidro sobre o hidratado
oscilou em 12,79% que resultou em uma relagdo de vantagem
de 0,54 pontos porcentuais sobre o mesmo momento do ano
anterior quando, até entdo, o spread do anidro sobre o
hidratado oscilava em 12,25%. Na margem existe um nivel de

desvantagem do spread de agosto um pouco menor, em
0,42 pontos porcentuais, contra a faixa de 13,22% vista no

més imediatamente anterior, em julho. O spread de agosto

RS 4,00 om oz acabou se posicionando 2,07 pontos porcentuais acima
RS 8,50 - S = - do nivel médio dos ultimos cinco anos para 0 mesmo
E = E periodo que atualmente oscila em 10,72%. A prépria média
R$ 3,00 a 5. a2 - o
R dos ultimos cinco anos teve uma queda de 1,59 ponto
RE250 o E 2 porcentual ao sair de 12,32% para 10,72% entre julho e
_ agosto. Neste contexto o més de agosto se mostrou 0,85
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0s pre¢os do anidro, observamos que em agosto, a média Estimativa para o Etanol Anidro

de negociacdo oscilou ao redor de R$ 3,77 o litro na usina, Base Ribeirfio Preto-SP | em RS/Litro

indicando alta de 71,80% em comparacdo com o preco R3 3,90 RS 3,82
L ) ) RS 3.85 R$381  pesgp
médio deflacionado de R$ 2,19 o litro observado no mesmo RS 3,80 L

més do ano anterior. Na margem o cenario se repete em RS 3,75

. . . RS 3,70
menor intensidade frente a uma alta de 6,35% em fungéo :
RS 3,65

do preco de R$ 3,54 o litro praticado no més imediatamente RS 3,60

anterior, na regido de Ribeirdo Preto. R3 3,55
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Frente a média dos ultimos cinco anos para 0 mesmo RS 3,45

periodo, também deflacionada, o anidro apresentou uma RS 3,40
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vantagem de 84,85% frente ao pre¢o deflacionado de R$
2,04 o litro visto geralmente nesta época do ano. A prépria
média dos ultimos cinco anos apresentou uma queda de
12,03% ao sair de R$ 2,32 para R$ 2,04 o litro. Para o més de Spread Mensal 2021 Anidro X Hidratado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Evolucdo Mensal da Producio de
Biodiesel - Total no Brasil em M3
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Evolucio Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 3801427 3337263 3422210 2917488 2717483 2672760 2 386 435 1605 448
Ptz 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
Hlea de s-:-ia. . 73,45% 74,623 76,41% 76,573 70,09% 70,07% Gleo de soja 2463
Gorduras anln:als 20,98% 21,405 20,11% 16,830% 16,92% 16,07% Gorduras animais ' 18,37
Blea de algadio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de algodio . e
Blea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% X : '
Outraz 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% 2 EDRE T TIIER wpd
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ w2z
Fonte: ABIOYE 00,0022 100,003 00,0052 100,003 00,0052 00,0032 Total ' 17,83
Mix de Produgao Centro-5ul
. . . Producao de biodiesel
Evolucao do Mix de Producao de Cana no por matéria prima (m?)
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