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ETANOL HIDRATADO TEM FORTE AMPLITUDE EM

JANEIRO

Embora no ano tenha ganhos de quase 43%, na
margem precos fisicos do hidratado apresentam
queda de mais de 10%, evidenciando dicotomia forte
entre o curto e o médio prazo

Movimentos de baixa foram mais concentrados no
final do més com precos saindo de R$ 4,03 para R$ 3,73
entre o inicio e o fim de janeiro, acumulando perdas de

7,44% dentro do periodo; Pressdo de tancagem ja

sentida no mercado. O mercado fisico de etanol
hidratado teve um més de janeiro marcado por forte
volatilidade nos precos, seja qual for a 6tica que se
observe. Conforme comentamos ainda no subtitulo
desta analise, ha a forte divergéncia entre os ganhos
fortes no ano [ja deflacionados] e as perdas intensas
na margem, frente a0 més imediatamente anterior. No

comparativo anual o vetor apenas se mostra positivo

Evolucao Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em R$/Litro

5,00
4,50
4,00 o
3,50
3,00
2,50

2,00

jan fev mar abr mai

- @ = Média 5 Anos

jun

el 2 (022

jul ago set out nov dez

2021



Ne 779| 03/fevereiro/2022

Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variacéo Porcentual Frente aos Precos Correntes
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diante dos niveis baixos observados nesta mesma época cair a 1,0 bilhdo de litros em janeiro de 2022, dado o
do ano, momento em que ainda havia forte impacto da  fraco nivel de demanda diaria das distribuidoras junto
crise da pandemia e na demanda. as usinas. O vetor central desta baixa na demanda € o

Porém, na margem, a depreciacdo de curto prazo nivel de competitividade inexistente desde abril de
ocorre diante dos niveis baixos de demanda que oscilam 2021 no Centro-Sul, o qual perdura até hoje. O problema
ao redor de 1,1 bilhdo de litros ao més no Centro-Sul, € que os estoques ainda se encontram elevados na fase

com dados ainda de dezembro de 2021, mas que podem  final da entressafra.

Evolucdo Mensal Etanol Hidratado Ribeirdo Preto - R$/litro - série histdrica deflacionada

Var % AnuVar% Mar(Var%xMec Média5 Ani - 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
jan 0203  -1MM0 3448 296 398 278 2,86 237 281 283 287 RS 228 RS 236 RS 232 RS 247 RS 216 R$ 254 182
fev : 2,85 334 2,96 2,49 282 262 299 RS 237 RS 253 RS 251 RS 241 RS 249 R$ 211 163
mar 277 354 243 2,64 285 241 290 RS 220 RS 258 RS 248 RS 256 RS 337 R$ 162 131
abr 254 338 1,92 271 2.36 2,34 219 RS 220 RS 245 RS 248 RS 250 RS 317 R$ 176 131
mai 262 393 2,05 245 241 225 222 RS 211 R$ 220 R§ 221 R$ 241 RS 231 R$ 150 135
jun 2,66 3.90 231 241 251 215 232 RS 210 RS 224 RS 221 RS 233 RS 257 R$ 156 154
jul 261 391 229 247 228 2,10 231 RS 208 RS 226 RS 218 RS 229 R$ 259 R$ 174 161
ago 273 418 242 255 224 225 243 RS 204 RS 222 RS 212 RS 223 R$ 273 R$ 178 163
set 282 433 241 251 258 2,30 257 RS 222 RS 221 RS 223 RS 228 R$ 273 R$ 211 197
out 302 456 275 2,64 273 244 290 RS 266 RS 211 RS 228 RS 218 RS 247 R$ 209 2,14
nov 315 493 287 277 254 263 292 RS 296 RS 223 RS 233 RS 233 RS 289 R$ 223 2,03
dez 311 444 285 293 255 276 290 RS 294 RS 234 RS 250 RS 243 RS 286 R$ 231 241
Var % Acum Y 293 3449 R$ 282 "RS 398 R$ 393 RS 251 RS 258 RS 256 RS 242 R$ 263 RS 2,35 R$ 231 RS 232 RS 237 RS 269 R$ 195 R$ 173
Expectativa Prox Més (R$/Li‘tru) 3,50
Var (%) Margem 06 398
Var (%) noano 1194
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Os dados mais recentes da ANP mostram que no
inicio de janeiro havia 7,3 bilhdes de litros de anidro e
hidratado no Centro-Sul disponiveis para a
comercializagdo. Com a aproximacdo do fim da
entressafra e com a tendéncia de algumas usinas
antecipar o inicio da safra nova 2022/23 ap6s a segunda
quinzena de fevereiro, a oferta deve aumentar ainda
mais, lembrando que nas quatro primeiras quinzenas
do inicio de safra o mix para o etanol tende a oscilar ao
redor dos 70%, e as vezes até mais. Logo, a pressdo de

oferta e de tancagem ja se mostrava presente no

mercado fisico ainda em fins de janeiro, momento em

Estimativa parao Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | emR$/Litro
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Evolugdo Mensal do Etanol

Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em R$/Litro
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que 0S precos passaram a apresentar uma forte
investida de baixa e deve se intensificar ao longo de
fevereiro.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é a que 0s precos
sigam em queda para o hidratado até a faixa dos R$ 3,50
em fins de fevereiro diante destes dois vetores
expostos acima. No inicio de fevereiro o mercado é
marcado pela alta no petréleo em Londres que atinge o
valor de US$ 91,00. Porém, grande parte desta pressao
de alta é neutralizada pela valorizacdo do real frente

ao délar que oscila em R$ 5,36.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectatwa de Demanda de Biodiesel No brasil Evolugio Mensal da Producio de

Biodiesel - Total no Brasil em M3

Jerminn B 543 el Fr=gt ]
Faymainn 8 935 S HE LOAE
W T4z M PRt I
HJ;ED W 3189 T 3 7 s
[T ¥ nas TS 40T o
pre o zaz F5GT 4B 3 550000
Jin " | 169 055 AT
Ago=o o 275 =D S4E S0 (0
Sammionn B 759 TS P k
Cutubro w53 FEE 558 : 450000 I
PR L - Fame HOET X
Do ] BT L \
T w e 54053 ) l E
Ferspecives 2012 ‘Wolume .
Demartia Sl SO0 00 o 2053 == 500 (
Frooucin de Ciso Dleses 42000000 o 350 35
ook de Dien Diese 13000 000 o 035 3 306 000
Predu®o ds Total Olso Disssl
o & 44 3502674 35505 3 250 (0
Favaeira = 005 28023 S04 E =
Marz - 1129 3565161 II0EEM
Hor @ 2856 a3 25T A
- & &4 3551 387 - PRS- Janelno har o Julhn Setembr o Ha.wrnhr-:l
Ari B -153 3501904 3zmen
A A 056 Iar13294 3ELEE
G #1202 L 30 L] — 1 — ) 01 = - - Media S Anos
Savmrriorg 8 9215 3502790 3EEEH
(=15, ) 8 203 3912081 3990 55
s W 154 3610818 IEEOT
Demarrios 35EAE
Total FooE e 27512
importagio ds Totsl Ciso Dissst Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel no
Jmrmiro 8 3343 Ta091e 14208 k
Frumara B 652 712338 11z & Brasil em M?
(L] B/ -ZEE 22303 S4EETT 3
Herll w 4065 1.402 444 T AE
Mo o LED 135 TES TEATS
Arie = 73 1.249.470 ]
A L - T 1.237 258 143158
Ao L) 1672299 11T E
Sesmriong 8 409 T4 65T 55538
[=3 5. ) LT 1.853.03 117558
B = m22 1135182 =N
Deemian 10

¢

o de Agirar & Earp

utfT T abeld 1S afls pilE abe'l7 pRfE 1R Mo @0 pnr

Evolucao Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

] 2014 2015 2016 2017 2018

Janeiro
o 245215 319545 271355 255,351 337.524 445505 4ET506 speos B 836
Marco 240 579 303504 00065 255523 335,420 415249 433109 sxeps ® 940
Abril 271839 322 692 323155 335069 452310 462134 550295 643055 © 16,86
Maic 253224 324525 245,465 5589 445,137 454902 438577 63855 W 4355
Junho 242 526 335 551 25514 ¥IE 353,291 445357 451404 541733 @ 1251
— 245770 322185 202772 350 236 67077 461613 533311 so7gsz W -106
Agosto 302 971 341 094 B743%5 87 76 489776 495344 602029 seopsz W -6,87
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outu 314532 344035 227183 309,507 486,158 503145 622115 571885 -822
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de bicdiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 E38.823 791.748 732.447 612.076 451251 SET.STS 0574 255,055
Qleo de algodio 49.020 12.873 40.624 77312 31.742 B65.959 123,247 4,711 57453 53631
|j|E'D de fritura usado 88.348 59.408 27.839 17.545 25963 30.667 11827 15.044 4.751 0
[atérias-primas diversas 81.4863 42 380 21.986 3.454 612 9.391 .25 a5on 7.045 0
Outros materiais grakos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45230 53 EOG 25 75T 40,206
Total 5.349.162 4.291.276 3801427 3.337.263 3422210 2917488 2 M7 483 2672760 2386438 160§ 448
;’Iatena-pnma 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var(%)
lec d j 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% . .
eLEEp ’ ! ' ’ ! ' Oleo de soja . 24 63
Gorduras animais 20,98% 21,405 20,11% 16,805 16,92% 16,07% L
| Gorduras animais & 1837
Olea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Oleo de sloodso . 220 79
Qleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% dien de fi g d 45'_”
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% E0 € frilura usaco ' !
Outras » 922z
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,29% 10,32% 9,77%
Fonte: ABIOVE 100,002 100,00 100,002 100,00 100,002 100,002 Total ' 17,83

Mix de Produgao Centro-Sul
Producio de biodiesel

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2021/22 101%
100,00
99% T
90,00
80,00 97%
70,00 955 -
B R T —— - 33% -
so'm - g apa gl
e i 4. 91%
\
30,00 | g - LEEE
A A B A % § 3 i L)
= E K K - - = | "
20,00 g -u-‘ =l Sl = E | L 275
w00 | = iy
‘ '\] E%8 B5%
0,00 = = . | A g g = B = = q = =
1tde Abril  20deMaio 13deluho  20de 1 de 2t de 12 de # "R ”* R R 8K R R R &
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holcar  &Etanol  —-sPolinomial {AcGear]  ~--ePolinomial (Exanci) o Oleo de algod3o i Gleo de fritura usado
wl Matérias-prim as diversas W Gleo de soja
 Gorduras animais H Gleo de algodio
73° LeilBo RS 3.512,06 - e -
A LeilGes Biodiesel: Precos Médios de Venda
74 LeilBo RS 3.80317
75° Leil@o RS 5.067 68
75° Leildio Comp RS 5. 748,36
FE° Leil@o RS 5.576,74
77 Leildo RS 471921
7E° LeilBo RS 4.627,05
79° LeilBo RS 5.441,72
E0° Leilio RS 5.508,61
&1° Leildo RS 5 658,22
22" Leildo RS 5.932,29
Variacdo
Ano a 2821
Margem E.N 4.84
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