
ETANOL HIDRATADO TEM FORTE AMPLITUDE EM
JANEIRO

Embora no ano tenha ganhos de quase 43%, na

margem preços físicos do hidratado apresentam

queda de mais de 10%, evidenciando dicotomia forte

entre o curto e o médio prazo

Movimentos de baixa foram mais concentrados no

final do mês com preços saindo de R$ 4,03 para R$ 3,73

entre o início e o fim de janeiro, acumulando perdas de

7,44% dentro do período; Pressão de tancagem já
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sentida no mercado. O mercado físico de etanol

hidratado teve um mês de janeiro marcado por forte

volatilidade nos preços, seja qual for a ótica que se

observe. Conforme comentamos ainda no subtítulo

desta análise, há a forte divergência entre os ganhos

fortes no ano [já deflacionados] e as perdas intensas

na margem, frente ao mês imediatamente anterior. No

comparativo anual o vetor apenas se mostra positivo

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Evolução Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirão Preto-SP | em R$/Litro

Média 5 Anos 2022 2021



No 779| 03/fevereiro/2022

diante dos níveis baixos observados nesta mesma época

do ano, momento em que ainda havia forte impacto da

crise da pandemia e na demanda.

Porém, na margem, a depreciação de curto prazo

ocorre diante dos níveis baixos de demanda que oscilam

ao redor de 1,1 bilhão de litros ao mês no Centro-Sul,

com dados ainda de dezembro de 2021, mas que podem

Evolução Mensal Etanol Hidratado Ribeirão Preto  - R$/litro - série histórica deflacionada
Var % AnualVar% MargemVar % x Med 5 AnosMédia 5 Anos 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

jan 42,93 -10,40 34,45 2,96 3,98 2,78 2,86 2,37 2,81 2,83 2,87 2,28R$      2,36R$      2,32R$      2,47R$      2,16R$      2,54R$     
fev 2,85 3,34 2,96 2,49 2,82 2,62 2,99 2,37R$      2,53R$      2,51R$      2,41R$      2,49R$      2,11R$     
mar 2,77 3,54 2,43 2,64 2,85 2,41 2,90 2,20R$      2,58R$      2,48R$      2,56R$      3,37R$      1,62R$     
abr 2,54 3,38 1,92 2,71 2,36 2,34 2,19 2,20R$      2,45R$      2,48R$      2,50R$      3,17R$      1,76R$     
mai 2,62 3,93 2,05 2,45 2,41 2,25 2,22 2,11R$      2,20R$      2,21R$      2,41R$      2,31R$      1,50R$     
jun 2,66 3,90 2,31 2,41 2,51 2,15 2,32 2,10R$      2,24R$      2,21R$      2,33R$      2,57R$      1,56R$     
jul 2,61 3,91 2,29 2,47 2,28 2,10 2,31 2,08R$      2,26R$      2,18R$      2,29R$      2,59R$      1,74R$     
ago 2,73 4,18 2,42 2,55 2,24 2,25 2,43 2,04R$      2,22R$      2,12R$      2,23R$      2,73R$      1,78R$     
set 2,82 4,33 2,41 2,51 2,58 2,30 2,57 2,22R$      2,21R$      2,23R$      2,28R$      2,73R$      2,11R$     
out 3,02 4,56 2,75 2,64 2,73 2,44 2,90 2,66R$      2,11R$      2,28R$      2,18R$      2,47R$      2,09R$     
nov 3,15 4,93 2,87 2,77 2,54 2,63 2,92 2,96R$      2,23R$      2,33R$      2,33R$      2,89R$      2,23R$     
dez 3,11 4,44 2,85 2,93 2,55 2,76 2,90 2,94R$      2,34R$      2,50R$      2,43R$      2,86R$      2,31R$     
Var % Acum 42,93 34,45 2,82R$      3,98R$    3,93R$    2,51R$    2,58R$    2,56R$    2,42R$    2,63R$    2,35R$      2,31R$      2,32R$      2,37R$      2,69R$      1,95R$     
Expectativa Próx Mês (R$/Litro) 3,50
Var (%)  Margem -12,06 3,98
Var (%)  no ano 4,94
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cair a 1,0 bilhão de litros em janeiro de 2022, dado o

fraco nível de demanda diária das distribuidoras junto

as usinas. O vetor central desta baixa na demanda é o

nível de competitividade inexistente desde abril de

2021 no Centro-Sul, o qual perdura até hoje. O problema

é que os estoques ainda se encontram elevados na fase

final da entressafra.
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Os dados mais recentes da ANP mostram que no

início de janeiro havia 7,3 bilhões de litros de anidro e

hidratado no Centro-Sul disponíveis para a

comercialização. Com a aproximação do f im da

entressafra e com a tendência de algumas usinas

antecipar o início da safra nova 2022/23 após a segunda

quinzena de fevereiro, a oferta deve aumentar ainda

mais, lembrando que nas quatro primeiras quinzenas

do início de safra o mix para o etanol tende a oscilar ao

redor dos 70%, e as vezes até mais. Logo, a pressão de

oferta e de tancagem já se mostrava presente no

mercado físico ainda em fins de janeiro, momento em

que os preços passaram a apresentar uma forte

investida de baixa e deve se intensificar ao longo de

fevereiro.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é a que os preços

sigam em queda para o hidratado até a faixa dos R$ 3,50

em fins de fevereiro diante destes dois vetores

expostos acima. No início de fevereiro o mercado é

marcado pela alta no petróleo em Londres que atinge o

valor de US$ 91,00. Porém, grande parte desta pressão

de alta é neutralizada pela valorização do real frente

ao dólar que oscila em R$ 5,36.
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