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ANIDRO POUCO NEGOCIADO NO FISICO AO

FINAL DE JANEIRO

Apesar de precgos apresentarem alta de
40% no ano e queda de 12% na margem,
janeiro acabou sendo um més de poucas
negociagoes

A forte reducdo dos precos do hidratado no mercado
fisico acabou pressionando o anidro e levando usinas a
priorizando mercado de

retirar ofertas no mercado,

contratagdes com distribuidoras. O més de janeiro foi um

periodo muito marcante para o mercado de anidro. De um

lado tivemos um mercado fisico esvaziado, onde os pregos

do anidro deveriam ser negativamente pressionados pelo

hidratado, o qual apresentava fortes recuos no periodo.

Por outro lado, tivemos um mercado interno muito aquecido

para a gasolina, com o més de dezembro sendo marcado

pela demanda de mais de 4 bilhdes de litros do combustivel

fossil.

Evolucao Mensal do Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro
Variacao Porcentual Frente aos Precos Correntes
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Logo, criou-se um cenario em que as usinas acabaram se Com isso, os pregos do anidro ficaram praticamente as

voltando prioritariamente para o mercado de contratagcdes Ultimas duas semanas de janeiro, sem referéncia sequer

antecipadas frente as distribuidoras que mostrou bem mais nominal na maioria das regiées produtoras do Centro-Sul,

demandado que o mercado fisico. onde ndo havia nem indicagSes de compras de distribuidoras
Var % Anual  Var%¥% Margem Var% Med S Anos Media 5 Anos 2022 2021 2020 2019

jan 4 40,81 8 12,04 1 36,97 2,88 3,85 2,80 2,76 2,2t
fev 2,68 3,22 2,79 2,33
mar 2,64 343 2.47 2,43
abr 2,47 3,23 199 2,5¢
mai 2,57 393 1,86 2,45
jun 2,62 3,88 2,25 2,41
jul 2,58 3,90 2,32 2,42
ago 2,66 414 239 245
set 2,81 438 254 2,45
out 2,93 454 278 2,51
nov 3,12 5,05 2,91 2,65
dez 2,73 449 2,90 2,8C
Var % Acum F a3 & 3597 RS 272"RS 385 RS 392 RS 250 RS 248
Expactativa Préx Mas RS/ Litro) 3.65

Var (%) Margem ' -7.55
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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Neste sentido, as

no fisico e ne de vendas de usinas.

referéncias mais distantes de pregos, ainda que nominais

para o anidro, eram das duas primeiras semanas de janeiro,

quando as negocia¢des oscilavam acima do nivel dos RS 3,95,

fato bem distante da realidade do mercado de hidratado

que recuou de RS 4,03 para RS 3,73 entre o inicio e o fim de

janeiro.

Quando o hidratado havia perdido seu importante suporte

dos RS 4,00, o anidro jad ndo mais apresentava indicacdes de
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Evolugao Mensal do Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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venda por parte de usinas que comegavam a observar quedas
tdo intensas para o anidro no fisico ao ponto do prego médio
das contratagclGes ser bem mais atraente para as unidades
produtoras do que as vendas diretas no fisico, lembrando que
o mercado de contatagbdes apresenta niveis de spread sobre o
hidratado entre 10% a 12% dependendo da negociagdo, o que
ja garante uma vantagem bem maior para as unidades
produtoras do que eventuais vendas no fisico que ainda

permanecem sem referéncias.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Evolugdo Mensal da Produgdo de
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Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|:||E'D de SDia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2.041.66T 2152295 1860522 1.250.577
Gorduras animais 359 414 F26.012 538.823 791.748 732447 £12.076 45123 SZETETS SE05T4 2EE.055
dlea de algodio 49020 12 873 40.624 77312 21.742 65.959 125,247 54711 5T 453 C3ES
Qleo de Fritura usado 88.348 59.4038 27.839 17.549 25968 30.667 11827 15.044 4.751 1}
Iatérias-primas diversas 81.463 42 380 21.986 3.454 &12 9391 £ agq 253 1.048 0
Outros materiais grawos 522 452 443 057 181.365 38.602 27.879 56.411 45250 53G0S 25 75T 40,206
Total 5.349.162 4.291.276 3.801.427 F.337.2639 I 422210 2917488 2717483 2672760 2 336 438 1608 448
Tlatéria-prima 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var{%)
Gleo de =0ja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% fﬂED de soja ' 24 63
Gordurazs animais 20,98% 21,805 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% -

Dlea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,305 0,92% {.}urd”raﬁ E I'LI'I'EEJS ' i
Gleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% E.HED e algudau . =0
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% Oroil: Make a0 "' 4574
Total 193% 0.81% 0,98% 4.74% 10,32% 9.77% Ouiras ¥ 2z
Fonte: ABIOWE 100,002 00,0022 100,002 100,002 100,002 100,002 Total ' 17,83

Mix de Produgao Centro-Sul
Producao de biodiesel

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no por matéria prima (m°)
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