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VANTAGEM DO ACUCAR CRISTAL SOBRE O ETANOL
AUMENTA NOVAMENTE EM JANEIRO

Prémios do agucar cristal 150 Icumsa
sobre as médias do anidro e hidratado
avangaram de 19% para 24% entre
dezembro e janeiro

Ampliacdo dos prémios do cristal sobre o etanol somente
foi possivel diante de quedas menos intensas no aglcar ao
longo do periodo. O més de dezembro foi um periodo de novos
avangos sobre prémios do agucar cristal com até 150 Icumsa
sobre as médias de preco do etanol anidro e hidratado, todos
negociados no mercado fisico e convertidos para RS/50kg.
Basicamente os dois derivados da cana tiveram um janeiro
com quedas em suas médias de pregos. Quedas estas na

margem, frente ao més imediatamente anterior. O detalhe é

que as baixas observadas sobre o etanol foram bem mais
intensas do que os recuos do acglcar, o que acabou resultando
na "percepcdo estatistica” de que o aglcar ampliou os seus
ganhos sobre o etanol. Apesar disto ser verdade, o fato é que
ambos tiveram recuos, sendo que a cultura que menos caiu foi
a que apresentou uma vantagem comparativa ampliada sobre
a outra.

Basicamente o més de janeiro foi um periodo onde se
observou qual derivado perdeu menos os seus valores
comparativos frente ao outro, sendo um cenério bem diferente
do que a percepcdo de um mercado que teve seus ganhos

ampliados no curto prazo. As perdas do hidratado foram mais

intensas devido aos estoques altos das usinas frente a uma

Ganhos Agucar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA
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Anidro | Hidratado | Aglcar

em RS$/50 kg - equivalente a acticar com até 150 Icumsa | Mercado Fisico
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demanda muito lenta no curto prazo. Pelo lado do aglcar a da safra nova 2022/23 por parte de algumas usinas,
demanda segue lente, porém, a oferta também segue muito tradicionalmente o mix de concentra em 70% para ao etanol
curta ao passo que deverd seguir pelo menos até o inicio de  nas cinco primeiras quinzenas de inicio de safra. Neste

maio deste ano, lembrando que mesmo frente a antecipagcdo  contexto, em janeiro, a média de negociagdo do etanol anidro

Série Historica Ampla | Comparativo de Precos entre Aglicar no
Mercado Fisico de Etanol em R$/50Kg equivalente a acucar com até 150 Icumsa
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oscilou em RS 3,95 o litro enquanto que o hidratado oscilou
em RS 3,98 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto. Estes
valores convertidos para sacas de 50 quilos equivaleram
respectivamente a RS 118,44 e a RS 124,61 os quais resultam
em uma média de RS 121,52 a qual serve de comparagdo com
0 agucar. Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a
saca de 50 quilos do agucar cristal, com até 150 Icumsa,
oscilou na faixa de RS 151,81 contra RS 155,00 do més
imediatamente anterior. Com isto, a vantagem de prego do
agucar branco sobre o etanol [média das cotagbes do anidro
e do hidratado negociados no mesmo periodo e regido]
negociado no mercado interno ficou em 24,92% em janeiro.

Apesar da ampliagdo dos ganhos no curto praz, vantagem
do agucar acabou recuando 10,80 pontos porcentuais frente
ao que fora observado no mesmo momento do ano anterior
quando a commodity remunerava até entdo 35,73% a mais
que a negociagdes com o biocombustivel. Apesar disso,
quando comparamos com o més imediatamente anterior
podemos observar um avango na vantagem de 5,92 pontos
porcentuais do agucar sobre o etanol quando commodity
remunerava 19,01% a mais que o biocombustivel. Frente a
média da safra, os dados de dezembro se mostraram em
alta de 12,11 pontos porcentuais, sendo a média da safra
2021/22 em 12,81%.

A expectativa da SAFRAS & Mercado para janeiro era de
que a vantagem do agucar sobre o etanol oscilasse na faixa

de 29,19%, ficando 4,27 pontos porcentuais acima dos dados
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Rentabilidade do Aclcar sobre o etanol em RS/50Kg

Média Historica* 29,31 Més Etanol Agtcar  Dif (%)
Média 2014 11,11 jul/20 60,88 75,80 24,53
Média 2015 15,79 ago/20 60,88 75,80 24,75
Média 2016 43,10 set/20 60,88 75,80 30,44
Média 2017 20,24 out/20 73,74 90,80 23,13
Média 2018 -5,43 nov/20 77,08 105,05 36,28
Média 2019 0,76 dez/20 76,46 108,78 42,26
Média 2020 26,01 jan/21 77,82 105,62 35,73
Média 2021 " 13,46 fev/21 91,33 106,94 17,10

mar/21 97,11 107,89 11,09
Safra 2011/12 41,98 abr/21 91,99 106,73 16,02
Safra 2012/13 25,96 mai/21 109,43 114,95 5,05
Safra 2013/14 11,67 jun/21 108,40 106,73 7,32
Safra 2014/15 12,17 jul/21 108,75 116,06 6,72
Safra 2015/16 19,07 ago/21 115,88 125,65 8,43
Safra 2016/17 47,37 set/21 115,88 125,65 15,66
Safra 2018/19 1,55 out/21 126,72 145,31 14,67
Safra 2019/20 -0,49 nov/21 138,96 153,31 10,33
Safra 2020/21 30,10 dez/21 130,25 155,00 19,01
Safra 2021/22 12,81 jan/22 130,25 155,00 24,92
* Média Histérica desde Janeiro de 2008 Var Ano: -10,80
Elaboragao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: 5,92

Var Med. Safra: 12,11

efetivos do periodo. Ja para fevereiro de 2022 a expectativa
da SAFRAS & Mercado é que ocorra uma vantagem do agucar
sobre o etanol no mercado fisico brasileiro na faixa de
23,43%. Estes calculos levam em conta uma expectativa média
de RS 3,50 o litro para o hidratado, RS 3,65 para o anidro
frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 150,00 para o cristal

com até 150 Icumsa.

Convertibilidade - Etanol e Agticar | Média Mensal

Elaboragao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Agucar & Etanol
2022 Anidro Hidratado Anidro Hidratado Acticar Branco (R$/50 kg)
Més em R$/litro em Actcar Branco (R$/50 kg) com até 150 Icumsa
Janeiro RS 3,95 RS 3,98 RS 118,44 RS 124,61 RS 151,81
Fevereiro RS 3,65 RS 3,50 it RS 124,61 RS 150,00
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual
Variagdo Na Margem (%) -8,18 -5,24 -8,18 -5,24 -2,06
Variagdo entre etanol e agticar
Variagdo anual (%) 54,98 57,31 54,98 57,31 43,74
*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos ndo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil
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Evolucao Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos
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Elaboracdo. SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
|:||E'D de SDia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2.041.66T 2152295 1860522 1.250.577
Gorduras animais 359 414 F26.012 538.823 791.748 732447 £12.076 45123 SZETETS SE05T4 2EE.055
dlea de algodio 49020 12 873 40.624 77312 21.742 65.959 125,247 54711 5T 453 C3ES
Qleo de Fritura usado 88.348 59.4038 27.839 17.549 25968 30.667 11827 15.044 4.751 1}
Iatérias-primas diversas 81.463 42 380 21.986 3.454 &12 9391 £ agq 253 1.048 0
Outros materiais grawos 522 452 443 057 181.365 38.602 27.879 56.411 45250 53G0S 25 75T 40,206
Total 5.349.162 4.291.276 3.801.427 F.337.2639 I 422210 2917488 2717483 2672760 2 336 438 1608 448
Tlatéria-prima 2010 2009 2008 2007 2006 2005 Matéria prima Var{%)
Gleo de =0ja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% fﬂED de soja ' 24 63
Gordurazs animais 20,98% 21,805 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% -

Dlea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,305 0,92% {.}urd”raﬁ E I'LI'I'EEJS ' i
Gleo de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% E.HED e algudau . =0
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% Oroil: Make a0 "' 4574
Total 193% 0.81% 0,98% 4.74% 10,32% 9.77% Ouiras ¥ 2z
Fonte: ABIOWE 100,002 00,0022 100,002 100,002 100,002 100,002 Total ' 17,83

Mix de Produgao Centro-Sul
Producao de biodiesel

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no por matéria prima (m°)
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