Visao Agro Bioenergia

Relatério Semanal

¢ safras

mercado

Ne 848 14/junho/2023

ESTADOS UNIDOS DEIXAM BIODIESEL DE LADO POR CONTA

DE INFLACAO

Lobby das usinas locais pedia aumento
na demanda do mandato RFS para 2023
em 500 milhdes de galdes, mas governo
deve autorizar crescimento apenas de
60 milhdes de galGes; Diesel verde deve
ser nova aposta do governo para
descarbonizacdo pesada em meio a
preocupacdes e combates renovados a
inflacdo local

O mercado de biodiesel segue dentro de um cenario
negativo para a formacdo dos pregos, tanto pela demanda
interna no mercado spot quanto pela oscilagdo de substitutos
imediatos, como o petréleo no mercado internacional. A
tendéncia segue negativa para a formagdo de precos do
biodiesel ao longo das proximas semanas. Uma destas
pressdes de queda vem por parte dos Estados Unidos onde a
demanda local deve ter ajustes de alta muito abaixo do previsto
a partir do dia 21 de junho quando a EPA
[Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados
Unidos] divulgar as metas de mistura tanto
de biodiesel quanto de etanol para os anos
de 2023 a 2025.

O grande detalhe é que EPA tinha S
agendado a liberacdo destas informacdes

no dia 14 de junho, o que acabou néo
ocorrendo. Porém, judicialmente, por parte
de agentes do setor produtivo, a agéncia tem = £.80C
até o dia 21 de junho para atualizar o seu
mandato sobre o blend de biocombustiveis.
Esta indefinicdo se assemelha ao ocorrido Janeiro
agora em 2023 por parte do CNPE e da ANP

quando a definicdo do blend de biodiesel

no Brasil, a qual sofreu varios adiamentos antes da definicdo
final em abril. O detalhe é que circulam no mercado indicagdes
de que a Norma de Combustiveis Renovaveis [RFS] devera ter
um aumento bem abaixo da demanda indicada pelos
representantes do setor produtivo do pais. Em dezembro houve
consulta publica sobre os novos padrdes das metas do RFS,
onde fora acenado um volume de 2,82 bhilhdes de galdes [ao
redor de 10,7 bilhdes de litros] por parte das usinas locais.
Porém, existem informac¢des de que administracdo Biden esta
mais inclinada a aumentar marginalmente o volume de
biodiesel no andncio das cotas anuais no dia 21 de junho. Para
2023, a EPA propds exigir 2,82 bilhdes de galdes de biodiesel -
acima dos 2,76 bilhdes de galGes em 2022, ou alta de 60 milhdes
de galdes, um volume muito abaixo dos 500 milhdes de galGes
que o setor produtivo dos Estados Unidos vem pleiteado através
de seus agentes lobistas desde dezembro do ano passado,
momento em que fora aberta a consulta publica pela EPA sobre

as metas de RFS.
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Estoques mensais de Biodiesel nos Estados Unidos

em 1.000 barris
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De modo geral, criou-se a percepcdo de que o governo Biden
"esmagou" a pretensdo dos lobistas dos produtores do
biodiesel nos Estados Unidos com um nivel de marginal de 500
para 60 milhdes de galGes, o que despertou profundas queixas
e questionamentos sobre esta postura, visto que uma das
bandeiras do presidente atual era a de um viés com maior
demanda ambiental sobre o pais.

Além disso a EPA sinalizou o reconhecimento de uma
importante demanda do setor de combustiveis dos Estados
Unidos, o diesel renovavel. Este é fabricado com compostos
usando diretamente a gordura animal e vegetal em sua
composicdo, sem a necessidade de fabricagdo do biodiesel,
sendo uma resposta a neutralizacdo de
emissdes  pesadas de

por parte

Estados Unidos se sentiram duplamente
frustradas porque visualizam a relutancia da
EPA em elevar o blend como um forte
limitador do potencial da industria local que
passou meses atuando através de lobby junto
aos funcionarios da EPA e da Casa Branca
para aumentar o mandato nos 500 milhGes
de galbes por ano. Apesar disto agentes das
industrias afirmam que o lobby do setor
biodiesel ainda atua junto a Casa Branca

Novembro deste

para estimular uma revisdo
crescimento de 60 milhdes de galées em um
discurso muito semelhante ao que ocorrera
em abril aqui no Brasil apds a elevacdo do blend do biodiesel
em apena 1% ao ano até 2025.

Ha indicagBes por parte das usinas dos Estados Unidos de
que o nivel de crescimento proposto pela EPA ndo possibilita
crescimento de mercado suficiente para escoamento dos
combustiveis que ja sdo produzidos e estocados atualmente.
Além disso as usinas locais apontam que um crescimento tao
pequeno prejudica a gama de industrias locais a descarbonizar
a sua captacdo de CO2. Estas afirmacdes foram feitas por
dezenas de empresas agricolas e de biocombustiveis ao
presidente Joe Biden em uma carta aberta divulgada na quinta-

feira da semana passada. A SAFRAS & Mercado alerta para um

Producéo de Biodiesel nos Estados Unidos

Evolugdo Mensal da Produgé&o - 1.000 barris

caminhdes e veiculos grandes, o qual a %)

eletrificacdo ndo consegue responder em  “a"ére " s
Fevereiro o an
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2023, bem abaixo da demanda do setor.

Além disso as usinas de biodiesel dos

[#] safras
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2023 2022 2021 2020 2019 2018
3.242 2.858 3.115 3.196 3.427 2.945
2.840 2.710 2.406 3.067 3.108 2996

3.163 3.371 3594 3.353 3493
3.024 3.210 3407 3.623 3.344
3.238 3.837 3.505 3.675 3.538
3.268 3.241 3.590 3.370 3.718
3.492 3.336 3.849 3.776 3.892
3.521 3.325 3872 3.712 4028
3.354 2.990 3.790 3.377 3.850
3.396 3.473 3.798 3.436 4039
3.384 3.360 3593 3.034 3.783
3.164 3.360 3.775 3.163 3.991
¥ 60837 385717 38724" 430367 410547 43616

39.000

&0 111

Elaboracédo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agucar & Etanol
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Consumo de Biodiesel nos Estados Unidos
Evolugc&o Mensal do Consumo - 1.000 barris
2023

3383

2022

1970

2021

2.440

2020

3.107

2019

2971

2018
Janeiro 3282
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

3.096 2662 2.859 3559 3.150 2672

3263 3603 3339 3.760 3.702

3.608 3320 3519 3718 3670

3.110 3.501 3535 4.050 3.905

3263 3279 3565 3.777 4.150

3364 3275 4.294 3725 4.052

3.402 3.409 3.900 415 4217

2857 3269 4.064 3557 3.989

3504 3541 3.849 3538 4.032

3.745 3.180 3522 3285 3607

3.204
37.9547

3.530
39,2087

4.122
443757
Perspectiva 2023 39.000
varep & 2,76
Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol

3.465
431127

3.838

¥ 4rsese” 45.116

6.4797

1 barril = 158,987295 litros

1 galao = 3,78541178 litros
* Convertido da estimativa oficial para a producéo norte americana de 14 bilhées de galdes
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Estoques mensais de Biodiesel nos Estados Unidos
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de acordo com o estipulado pelo Energy Independence and Security Act, de 2007

grande detalhe em toda esta questdo: a postura contraditoria
do USDA quanto a oferta de matérias primas para a produgdo
de biodiesel.

Isto porque, enquanto a EPA atua nos detalhes finais seu
plano de cotas [com niveis de crescimento fracionarios em
relacdo a demanda dos produtores locais] o Departamento de
Agricultura dos EUA [USDA] tem fornecido dados atualizados
mostrando que 6leo de soja, canola e outras matérias-primas
tém se mostrado suficientes para sustentar um aumento na
producdo de biodiesel dos EUA. Porém, uma leitura paralela
desta questdo, pode indicar que had um conforto maior por parte
do governo em estimular a produgdo de diesel renovavel, ao
invés do biodiesel nos Estados Unidos, vistos que estes 6leos
sdo diretamente misturados no diesel. Porém a nossa leitura

indica que por tras da questdo do biodiesel ha também

preocupag¢des inflacionarias, que justificaram uma postura
menos assertiva ao biodiesel por parte do governo, e mais pré
diesel verde no longo prazo.

N&do podemos esquecer que o Federal Reserve vem desde
abril de 2022 em uma politica de longo prazo de elevagdo de
juros que até mesmo provocou uma crise bancaria em menor
escala no pais, o que denota o peso da questdo por parte do
governo local e a prioridade que este tem dado, passando por
cima até mesmo do setor de biodiesel do pais, deixando com
isto neutralizadas argumentacfes de que as industrias
possuem capacidade de producgdo suficiente para atender um
crescimento de 500 milhdes de gal6es nas metas de 2023
mostrando que a questdo é basicamente politica e econdmica,
passando ao largo da capacidade industrial e de preocupagdes

ambientais.

Estoques de Biodiesel nos Estados Unidos
Evolugéo Mensal dos Estoques -1.000 barris

(%) 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Janeiro M 091 4.297 4337 4.565 4312 5377 4557
Fevereiro g e 4861 4395 4253 4046 5509 4924
Margo 4526 4116 4419 5371 49
Abril 4029 401 4392 5315 4681
Maio 3,659 3.778 4.340 4802 4257
Junho 3240 3540 438 4404 3845
Julho 3045 3470 3878 4.397 3583
Agosto 2712 3.24 290 3844 3412
Setembro 2849 2889 66 3.706 3360
Outubro 2930 3.084 307 3.760 3647
Novembro 3.251 3.741 3922 3870 4056
Dezembro 3599 4.84 3884 3919 4684
Total Vo 480" 0159”7 425707 447557 381737 54214”49922
Perspectiva 2023 45,000
Var (%) i 571

Elaborac@o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
6.259 4.036 378 3566 2,002 2503 1086 1049 664
6.466 3.937 3827 3.425 2,026 2.888 1217 1039 424
6.194 3923 3.996 3591 2.390 2.886 1381 1057 665
5713 4175 3.950 355 2507 2.1 1408 1009 632
4.926 4.062 3.464 3.159 2.460 270 1576 103 600
5072 4.735 2.948 2.842 2.485 2.348 1524 968 81
5076 4444 3284 2,991 2,683 2.262 1748 830 511
5172 4.267 3.227 2.718 2549 201 1834 m 51
465 421 2.948 2.461 2509 2,049 1617 682 527
4397 4.560 2,981 2,695 2.483 2.17 1938 650 %3
4.257 5078 3.458 2,938 3.360 1862 1866 676 51
4750 6.2 3815 3.036 381 1984 2,005 672 7

62.936 53.646 41.610 36.995 31.262 28.451 19.127 10.419 6.910
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Volume Preco Médio Negociacdes de Cbios

=m milh@es de contratos) (em RS por contrato) Negociages em R5/Contrato e Volume em milhdes de contratos
mar/22 59 97,9 180 14,0
ahr,f'zz 4,9 98,35 160 120
mal /22 g5 108,98 - '
jun 22 12,0 161,57 10,0
jul/22 44 169,58 e
3g0/22 22 90,27 100 50
set/22 3,1 83,26 80 60
out/22 5,5 91,03 -
nav/22 4,0 100,81 0 4,0
dez/22 32 26,54 .
jan/23 64 33,07 0 I | I '
fev/23 66 92,69 O T n e o om0
mar/23 67 97,06 SE3E35 533 553
abr/23 39 04,23 ' o R
mai /23 111 110  Megociacdes de Chios Volume
jun,/23 2.6 129,32 === Negociagies de Chios Prego Médio

(%) 2023 2022 201 2020 2019 2018 2017 2016
Janeiro W 04 324242 2858 40 3.41500 1.16,03 343702 24877 330428 248 5
Feverairo R 284028 27037 2.408 00 30067 25 3.0784 2.998.30 2212 31 2502 74
Margo 18283 337143 3,593,083 335297 3.492 0 275 77 242928
Abril 302367 320973 340727 352258 334425 30U 2826 82
Maio 321748 35371 3.504,98 IE7511 3 59788 3237 45 3.98 51
Junho 32675 3240 83 3,589 A7 337232 37783 3338 35 330534
Julho 349247 33183 3844 25 377844 3 83183 3551584 330,42
Agosto 3,520 38 13258 387165 37187 4 03787 355104 3.385 28
Setembro 3.353 88 288471 3789 54 337724 3 85047 3.508 84 3.81.7
Outubro 333603 34734 379778 343804 403929 348,94 3.380 41
MNovembro 13835 3359 58 15272 303340 37825 352334 3.387 34
Dezembro 1835 33595 3775,43 183,10 393104 3151522 3399 58

F

Total W os23" 6082687 38571,16" 3872370"  43.03569" 41.05448°  4361625" 37913327 37.036,72

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |l

Produgdo de biodiesel por matéria prima - Média 2023 Evolucio do Mix de Produciio de Cana no
Centro-5ul Safra 2023724

Acido Graxo de Oleo de Palma/Dendé 000% 115

Oleo de Coka/Cancla 002% 118 0

Gleo de Miho 0.14% 4T3 . . *
Acido Graxo de Oleo de Sop 0.17% 5.580 ] EEml
Gordura de Frango 0.84% 3162 am o F

Oleo de Algodio 119% 39,801

Gleo de Palma/Dendé 1.95% 65501 % 3

Oleo de Fritura Usado 2,33% T8.2T8 - 1

Gordura de Forco 3.13% 105,172

Gordura Bovina 782% 256033 aom

Cutros Materials Graxos 1808% 540.080

Olec de Spja 86,41% 2mpa7E : " .
jicts) (IDIENE DESEATE ar 1 -I*: il |\| .. IL.l-' i |.. ﬂl .. Ill‘l

Fonte: usinas e cometoras
Mix de Produgao Centro-Sul

Metas de Contratagio de Biodiesel - e Media 5 Bimestres Meédia 5 Bimestres

War [%] Distribuidoras Var[%] Produtores Diferenca Var [%] Distribuidores Var[%] Produtores

S Bimestre 2023 -2,12 1042298 0,53 1045061 2763 1083 | 940407 1198 933 768
4Bimestre 2023 218 1064915 473 1051635 -13.280 1687 ' 911218 1797 891.455
32 Bimestre 2023 -2,99 984384 3,32 10M119 19735 1158 882237 17,61 853.749
79 Bimestre 2023 28,87 1014675 1992 971832 -42843 1930 850551 1948 813.691
12Bimestre 2023 -4,90 748,784 -1157 716584 -32.200 -870 820160 -7.87 777.827
62 Bimestre 2022  -9,20 787.387 2,04 810375 72988 -564 834435 257 790.076
SeBimestre 2022 -2.68 867.163 -3,78 794188 -72979 605 817714 1355 699.418
22Bimestre 2022 12,12 ROl 28 807 85402  -65.626 - -
39 Bimestre 2022 -457 794.268 0,94 763769  -30.499 - -
29Bimestre 2022 1827 832331 11190 756648 -75.683 - -
18 Bimestre 2022 - 7781 - 357085 -346.696 - -
Metas de Contratacio de Biodiesel - M’ - Acumulado no Ano

2023 " agssms6 ¥ 4789231 65825

022 " agmoss ¥ 4307463 -568.495

Taxa de Consumo e Formacao dos Estoques de Hidratado
Centro-5ul | Quinzenal am M3

Volume Corrente 1

=1% no ama

-20P% M2 Mangem

-23% frente mddia 5 anos
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