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PRECOS DO BIODIESEL AVANCAM NA MARGEM EM NOVEMBRO

Ganhos na margem tém acontecido com maior frequéncia em fun¢@o da menor disponibilidade de oferta de
biodiesel no mercado fisico; Usinas se mostram acentuadamente voltadas ao atendimento do mercado de
contratacOes antecipadas; Precos devem ter volatilidade moderada ao longo das préximas semanas no mercado

fisico

Os dados semanais de pre¢cos do biodiesel atualizados
pela ANP mostram que ainda na semana de transicdo de
outubro para novembro os precos médios do biodiesel no Brasil
tiveram uma alta de 0,97% ao sairem de R$ 4,1730 para R$ 4,2136
por litro. Esta alta no curto prazo ndo é um movimento isolado,
visto que nas ultimas cinco semanas 0s pre¢cos médios do
biodiesel apontados pela ANP tém apresentado intercalacdes
entre altas e perdas moderadas. Na semana terminada no dia
29 de outubro aos dados mais recentes 0s pre¢os médios
haviam apresentado queda de 0,73% na margem, frente a
semana imediatamente anterior. Logo, 0s avancos dos precos
médios encerrados na semana do dia 5 de novembro mais do
que compensaram as perdas da semana do dia 29 de outubro.

Isto acontece porque o mercado fisico de biodiesel, segundo
realizado pela SAFRAS & Mercado,
apresentado uma reduzida disponibilidade de oferta por parte

levantamento tem
das usinas, principalmente as do Centro-Oeste e do Sul do
Brasil, onde ha maior fluxo nas

operacdes do mercado e maior

liquidez nas negociacgdes,
incluindo Sao Paulo. Isto ocorrer
diante da maior postura das
usinas de biodiesel em atender
o mercado de contratagBes

antecipadas estipulado pelo

mandato da ANP, o que deixa as
usinas com margens estreitas de
oferta

capacidade de para

atendimento da demanda no

a instalada] se encontra na fabricagdo do biocombustivel para
o atendimento da demanda do mercado de contratacdo
antecipada. Isto ocorria até entdo sobre as vendas esperadas
para as contagdes do sexto bimestre de 2023. Porém, agora em
novembro as usinas e as distribuidoras estardo com suas
atencdes voltadas ao atendimento da demanda para o primeiro
bimestre de 2024. Logo, a SAFRAS & Mercado alerta que os
precos do mercado fisico de biodiesel seguirdo positivamente
pressionados acima das médias semanais indicadas pela ANP.
Voltando as médias semanais, vemos que antes mesmo dos
recentes movimentos de alta de 0,97% e de queda de 0,73%
observados respectivamente nas semanas terminadas nos dias
05 de novembro e 29 de outubro, o mercado de biodiesel ja
vinha se mostrando com niveis de volatilidade bem moderadas
para o curto prazo. Ao longo de outubro tivemos a semana
terminada no dia 1° daquele més com perdas na margem de
0,74% seguidos de alta de 0,30% na semana seguinte, na

Pregos semanais de Biodiesel porregiao
em RS/litro - ANP
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semana terminada no dia 8 de outubro.
Uma das breves exce¢fes de curto prazo
vem por parte da semana terminada no
dia 15 de outubro quando os pregos na
margem recuaram 1,35%. Porém, ja na
semana terminada no dia 22 de outubro
0s pre¢os médios do biodiesel tiveram
alta de 0,40%. A grosso modo podemos
dizer que os pregos tem se comportado em
um "zigue-zague" semanal desde a
semana encerrada no dia 2 de julho. Em
termos mais técnicos podemos dizer que
formado sobre os
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meses, indo agora para o quarto més. Esta

lateralidade ocorre exatamente pelo

contexto de maio atendimento da das usinas sobre o mercado
de contratagdo do que sobre o mercado fisico, o que faz com
que qualquer negociacdo esporadica envolvendo 200 a 300
metros cubicos tenha capacidade de influéncia na média
semanal do estado e da regido a qual ela esta inserida. Como
mencionamos acima, no nosso "oscildometro” de curto prazo
para os precos do hiodiesel se mostra dentro de padrdes bem
limitados de oscilagdo semanal desde a semana terminada
no dia 02 de julho. Antes disto os pre¢os semanais haviam se

mostrado em alta de 2,02% na semana terminada no dia 25 de

Variagao na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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Distancia dos precos correntes de Biodiesel da média

do anoem %
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junho. Observando os pre¢os propriamente disto vemos que a

média atual no Brasil em R$ 4,2136 o litro tem se mostrado com
uma queda no ano [frente a0 mesmo momento do ano anterior]
de 25,84% quando comparamos com 0s pre¢os médios de R$
5,6818 vistos na semana encerrada no dia 6 de junho de 2022.
Na margem, como mostramos antes a alta estd em 0,97% frente
a média de R$ 4,1730 da semana encerrada no dia 29 de outubro.
Um detalhe importante a ser observado é que a média do ano
atualmente oscila em R$ 4,4917, com baixa de 0,14% frente a
média anual que poderia ser observada ainda na semana
anterior quando ela oscilava em R$
4,4982 o litro.

Com este recuo de 0,14% na média
acumulada do ano os pre¢os correntes
do biodiesel no mercado fisico se
mostram 6,19% abaixo da média anual,
sendo uma distancia um pouco menor
do que a vista na semana anterior a
estes dados [encerrada no dia 29 de
outubro] quando os precos correntes se
posicionavam 7,23% abaixo da média
anual até entdo observada. Porém a
SAFRAS & Mercado alerta que esta
aproximacdo dos pre¢os atuais frente a
sua média anual do nivel de 7% para
6% negativo apenas retoma o padréo

das semanas anteriores. Na semana
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encerrada no dia 22 de novembro os

Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em RS/Litro - ANP

precos correntes da época se mostravam
6,71% mais baixos que a média anual. Na
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de novembro mostram que 0s pregos g (123 2022 Meda 5 semanas Media do ano
correntes se posicionaram 0,22% mais
altos que a média das ultimas cinco
semanas. Antes disso 0 comportamento dos pregos correntes Evolugcéo Semanal dos Precos do Biodiese no Brasil
em R$/litro - ANP
era de uma queda de 0,83%, isto na semana encerrada no dia [EEEeS 2023 2022 Média 5 sen Médiado anc Dist. Méd 5
, . 08/01/23 5,71108 6,00000 4,4917 -
29 de outubro. J& na semana do dia 22 de outubro os pre¢os  15/01/23 see97s  6,49439 4,4917 -
. . . Ly 22/01/23 5,61122 6,53165 4,4917 -
0,
correntes haviam se mostrado 0,53% mais baixos que a média  59/01/53 540708 651780 4.4917 ;
moével das Gltimas cinco semanas até entdo observadas. Uma  9%/02/28 537048 6.58144 SR SO 2362
12/02/23 5,24486 6,60347 5,47868 4,4917 -4,27
das breves excecBes foi a semana do dia 15 de outubro quando  19/02/23 sissis 663077 5,38236 4,4917 -3,61
3 . . 26/02/23 5,13560 6,70557 5,28724 4,4917 -2,87
0s pregos correntes de até entdo haviam se mostrado 1,35%  05/03/23 511246 679068 5,21031 4,4917 -1,88
. . JT . P . 12/03/23 4,99430 7,05247 5,13508 4,4917 -2,74
mais baixos que a sua média movel das Ultimas cinco semanas.  19/03/23 494013 7.22150 5,07413 4.4917 2.64
H : 26/03/23 4,81106 7,25727 4,99871 4,4917 -3,75
Com isto a SAFRAS & Mercado alerta que a sua expectativa = — AcHiEE T o
para o mercado ao longo das préximas semanas até o final do = 09/04/23 449753 691425 4,79635 4,4917 -6,23
; . . . . 16/04/23 4,37078 6,82837 4,67165 4,4917 -6,44
ano, sera de baixa volatilidade ainda que com tom positivo  23/04/23 422100  &,86085 4,52782 4,4917 -6,78
A X e . 30/04/23 4,15725 6,97449 4,39706 4,4917 -5,45
nos precos, visto que as usinas seguirdo dentro do padrdo de  o7/05/23 440045 715278 4.32940 4.4917 1.64
. . T . P 14/05/23 4,36340 7,32202 4,30258 4,4917 1,41
reduzir a disponibilidade de oferta de biodiesel para o Y e R ———— % 50851 pYE 595
mercado fisico em funcdo da necessidade de atendimento do  28/05/23  4.01356  7.38499 4,26702 4,4917 -5,94
. 04/06/23 3,96072 7,25566 4,22772 4,4917 -6,32
mercado de contratacdo de médio prazo. As pressdes por 11/06/23 3.83846 706349 4,11532 4,4917 -6,73
. - o 18/06/23  3,90710 6,97473 4,02406 4,4917 -2,91
elevacdo na oferta ndo conseguirdo mudar a postura das o5/06/23 38613  6.93166 3,94119 4,4917 1,14
. . 02/07/23 3,99465 6,78754 3,93741 4,4917 1,45
usinas nem mesmo frente a precos levemente maiores nas oo o oo O ee ey A .08
negociacdes de Chios, 0s quais seguirdo negativos no médio  16/07/23 410179 6:38161 200430 2 ACILT 242
23/07/23 4,12621 6,21455 4,04862 4,4917 1,92
prazo diante da maior oferta de contratos pela produgdo mais 30/07/23 412154 611721 4,07571 4,4917 1,12
L 06/08/23  4,18936 5,97028 4,11465 4,4917 1,82
elevada de etanol ao longo de toda a safra. A ampliacdo de  13/08/23 421432 5.01034 4,15064 4,4917 1,53
. ~ . .. . T 20/08/23 4,19080 5,89072 4,16845 4,4917 0,54
certificacGes por parte de usinas que ja emitem créditos de  5- 0 oo aormon  o.88015 418825 44917 0.88
Cbios além da tendéncia de inclusdo de mais unidades com  03/09/23  a>24386 584915 A2 AT L7
10/09/23 4,24058 5,86315 4,22296 4,4917 0,42
certificacBes para emissdo destes contratos, seguird mantendo  17/09/23 429570 585769 4,23924 4,4917 1,33
i 24/09/23  4,26309 5,68564 4,25369 4,4917 0,22
a oferta elevada destes contratos e 0s pre¢os negativamente  01/10/23  4,23139  5,55044 4,25492 4,4917 -0,55
. d sdi ind t 08/10/23 4,24429 5,31266 4,25501 4,4917 -0,25
pressionados no medio prazo ainda qué no Curto, €  ;5,70/23 4i1s718 524088 4,24433 4,4917 -1,35
eventualmente movimentos de alta possam ser observados 22/10/28 420373 534612 L2 SN =053
29/10/23 4,17304 5,42857 4,20793 4,4917 -0,83

ao longo do dia a dia ainda que com suas claras limitagdes.  05/11/23 421360 568189 4,20437 4,4917 0,22
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de N egociagao de C bios na B3 ,_ . |
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Elaboracdo: SAFRAS & Mercado; fonte: ELA
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

o de biodiesel por matéria prima - Média 2023 - - - £ o -
_ ’ = - Produgio de biodiesel por matéria prima -

Gordua Bovira r Palima 4 LE
Média 2023 - %
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Metas de Contratacio de Blodiesel - M® M
Var [%] Distribuidoras Var [%:] Produtores Difer Distribuidores Var [%] Produtores

12 Bimestre 2024  -9,02 874,457 -8 85 88612 12115 -1126 | 985452 -1063 T 992,033
6 Bimestre 2023 -7.78 961165 -592 972,736 1571 085 " 969370 1,23 " OE0LI2E
5¢ Bimestre 2003 -2,132 1042 298 -0,63 1.045.061 2763 1083 | 5940407 1198 933 268
4 Bimestre 2023 818 1064915 473 1051635 -13.280 1687 911218 1797 891 455
3% Bimestre 2023 -2,99 984,384 3,32 1004119 19735 1158 " 882237 1761 " 853,749
2¢ Bimestre 2023 | 2887 10146757 19,92 971832 -42843 1530 850551 1544 8136591
12 Bimestre 2023 -4,90 748784 -11,57 716584  -32.200 -870 820160 -7.87 T FITE2T
62 Bimestre 2002  -9,20 FE7.387 2,04 810,375 22088 -564 g3a435 257 " 790.076
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 704184 -7297% G505 817714 1355 " GO0 418
42 Bimestre 2022 12,18 801028 807 825402 -65.626 - -
3% Bimestre 2022  -4,57 794268 0,94 763760  -30.499 = -
22 Bimestre 2002 18,27 832 331 11190 756.648  -75.6E3 = -
12 Bimestre 2002 = F03.781 - 357.085  -346.696 = =
Metas de ContratacSo de Biodiesel - M’ - Acumulado no Ano

2023 6.690.718 " BB48570 -42139

2022 g 4875958 " 4307463 -568.495
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Evolucio Mensal da Producio de Blodlesel - Total no Be: em Metros Cublcos

2017 218 2019 2000 201 . anos Médla 5 Anos
Janwirs 265 361 377 524 445 508 457 596 56 T05 453328 454543 W 022 B -B,55 48 -2,36" 465 437
——— 255503 233420 415243 483159 528 506 455 455 455452 W £ 5 TF 011 4 -390 474 352
Margo 335065 452 310 452134 550 258 B43 058 CoRES 552703 WP 10,50 W 2135 W 204" 541 678
il 246553 443137 454 507 435 527 630,555 4TIETO 78414 WF 20,55 & 4565 B 11,517 518 664
bl s IB5IE 383 751 448352 481 454 541733 EI6 145 genTee WF 2100 W 1216 & 11" 531.257
Junha 3158295 487 07T 51513 533311 527 566 50T 868 657267 Wr 2941 & 131 & 22}.?' 537.543
Juike 3BT 236 485 TTE 455 344 B2 023 560 542 558 760 TiT30 B 2613 6 915 218" GHER 233
Agosta 255,957 485 156 503 146 623118 512372 EEZEE3 ToEOE: B 2148 B -130 wr 1&42' 557.500
[—— 35707 452 32T FEE 226 £54 002 54 626 543843 87583 W 2281 -4 63 Hr 14,38" 500 352
Outubra 405,344 500205 EE3TIE BET TOB EIT.531 555334 " 571752
T ABA.M1 473086 £33.820 E5A 071 EFE 353 515209 " 524 104
Dz 2BZETT 45T 444 Lvedyt! 515656 25725 45T 4TS " 505 675

r " r L3 L L r
Total do Ano 4 288 201 E3E0038 EBOLI4 432008 BTEE3EZ B.EE4TIE A48 248



