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PRECOS DO BIODIESEL SOBEM FORTE EM ABRIL

Reportes de distribuidoras acenam com destravamento do mercado de 6leo diesel desde o fim de marco o que tem
impulsionado novas compras de biodiesel e recuo nos estoques das usinas; Maior adequacéo do mercado ao B14 devera
reforcar vendas ao longo do segundo trimestre de 2024; Desgaste politico segue pressionando permanéncia do atual presidente
da Petrobras no cargo; Politica do diesel renovavel segue em stand by pela estatal com crise politica em curso

O mercado de biodiesel tem entrado os primeiros dias do
més de abril com movimentos importantes de alta nos pregos
de negociagdo tanto do mercado fisico quanto do mercado de
contratacdo antecipada. Na verdade a SAFRAS & Mercado tem
apurado que esta é uma questdo que ndo se resume ao inicio
de abril, tendo sido primeiramente observada nas duas Ultimas
semanas de marg¢o, com niveis de presenca e de compras mais
atuantes das distribuidoras junto as usinas. Mas este ndo é o
Unico motivo para os ganhos observados tanto nos precos de
negociacdo quanto nos volumes de venda.

Ha em um primeiro momento uma maior adequacdo dos
niveis de compras das distribuidoras ja dentro do novo contexto
de mercado do B14 que entrou em validade em margo, mas que
ainda em janeiro e fevereiro contava com distribuidoras mais
atuantes junto as usinas, principalmente nas compras de
mercado de contragdo para os bimestres que ja estdo com metas
liberadas pela ANP. Apesar disto a SAFRAS & Mercado vinha
apurando que mesmo ocorrendo, estes movimentos se
mostravam bem limitados no curto prazo, com
distribuidoras sem muita "pressa" para realizar
compras mais significativas ou agendas volumes
de contracdo mais elevados, tanto no curto quanto
no médio prazo.

Uma das argumentag¢8es das distribuidoras era

de que as vendas de Oleo diesel estavam se

mostrando muito fracas nas bombas, o que de fato

foi apurado e confirmado pela SAFRAS & Mercado

como um movimento de baixa demanda visto desde

outubro de 2023 [mais informacdes detalhadas a aprofundadas
podem ser vistas na edi¢cdo anterior deste mesmo relatorio
semanal de biodiesel publicado aqui na plataforma SAFRAS &
Mercado]. Porém, estes dois argumentos das distribuidoras se
mostraram validos entre dezembro de 2023 a primeira quinzena
de margo de 2024.

Porém agora o cenario é de demanda mais consolidada
dentro do novo nivel de B14 ao mesmo tempo em que as vendas
de Oleo diesel nas bombas tém apresentado reagBes mais
significativas ainda que estes dados ndo estejam compilados
nas vendas mensais da ANP de 6leo diesel. Neste contexto é
que a SAFRAS & Mercado tem observado os atuais niveis de
precos mais elevados por parte da ANP onde a média geral do
Brasil para a quarta e Gltima semana de margo. A precificacdo
atual se mostra em R$ 4,4363 se mostra 4,38% mais elevada que
a média da semana imediatamente anterior que oscilava em R$
4,2501 o litro. Neste sentido a SAFRAS & Mercado observa que é

a quarta semana consecutiva em que os pre¢cos médios do Brasil

Precos semanais de Biodiesel por regiao
em RS/litro - ANP
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apresentam ganhos na margem, com 0s avangos iniciais
tendo sido observados em 0,34% na primeira semana
de margo, seguido por ganhos respectivos de +2,21% e
+1,72% na segunda e na terceira semana de mar¢o 0s
quais foram seguidos agora de uma alta bem mais
expressiva até mesmo para a fase atual de tendéncia
de ganhos na faixa de 4,38%. Comparando 0s pregos
atuais com os prec¢os do inicio de marco, quando a

tendéncia de alta atual foi iniciada, o biodiesel ja tem
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ganhos acumulados de 8,52%, somente entre o inicio e

>

P

o final de margo.

Com isso 0s pregos atuais da quarta semana de margco em R$
4,4363 j4 se mostram 5,09% acima da média do ano que
atualmente oscila em R$ 4,2216 o litro. O comportamento dos
precgos correntes também tem se mostrado positivo em relacado
a média do ano por quatro semanas consecutivas, desde o inicio
de margo onde os precos comegaram a superar a média do ano
de forma bem timida, com avancos de apenas +0,17% mas que
gradualmente foram evoluindo para sobreposi¢cfes respectivas
de +1,09%, +0,85% e mais recentemente sobre a quarta semana
de margo em +2,14%. Neste sentido a SAFRAS & Mercado alerta
que os atuais movimentos de pre¢os mais altos do biodiesel
observados ao longo de margo deverdo também ser vistos ao

longo de abril, visto que as vendas de 6leo diesel nas bombas

Variacao na margem dos pregos correntes
de Biodiesel em %
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seguem sendo retomadas com fluxo favoravel no curto prazo ao
passo que a consolidacdo do novo padrdo de B14 no mercado
também vai sendo passivel de ser observada. A SAFRAS &
Mercado espera que 0s niveis atuais de R$ 4,43 sejam facilmente
elevados a R$ 4,50 até o fim de abril e a R$ 4,60 até o fim de maio.
A partir deste ponto é necessario observar os niveis de contracao
para o quinto e sexto bimestre do ano e os efeitos praticos da
quebra de soja na temporada corrente do pais.

Outro detalhe importante que tem chamado aten¢do no
mercado de biodiesel é o desgaste politico que a atual
presidéncia da Petrobras tem sofrido, segundo relatos ventilados
na midia. Esta ndo é uma questdo nova no mercado, visto que
nos dois relatérios semanais anteriores de biodiesel publicados

também na plataforma SAFRAS & Mercado. Até entéo
alertdvamos que o projeto de Lei Combustivel do Futuro

tinha sido encaminhado para votacdo na Camara de

-

= Deputados e atualmente no Senado sem as indicacdes
claras para incentivo a demanda do diesel renovavel,
que é um produto novo de exclusividade da Petrobras.
Antes mesmo disto a presidéncia da estatal ja havia se
envolvido em dois epis6dios de desgaste publico com
o Ministro de Minas e Energia, o qual cobrava até entéo,
uma oferta maior de gas natural por parte da estatal.

"Superada" a questdo da cobranca por maior oferta

PESEOMNE

de gas natural, a presidéncia da estatal acabou se
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envolvendo em outro desgaste tornado publico com o

ndo pagamento de dividendos em seu ultimo exercicio

fiscal trimestral. Mal esta questdo tinha esfriado na

midia ocorreu novamente a sinalizagdo de novo desgaste

em fungdo da ndo inclusdo de forma clara das propostas

para o diesel renovavel da Petrobras no projeto de Lei

Combustivel do Futuro. Coincidéncia ou ndo, um dos

agentes politicos altamente envolvidos na articulagdo a

favor do biodiesel e do andamento mais rapido do

Combustivel do Futuro foi o ministro de minas e energia

o qual teve, meses antes, desgaste com a presidéncia

da Petrobras por parte da oferta de gas natural.
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Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em R&/Litro - ANP
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A petrobras

pretendia "contratar” junto ao governo federal, através do PL
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Combustivel do Futuro uma curva de demanda que comegaria

em 1% em 2027 e cresceria mais um ponto porcentual ao ano até

2030 culminando com o blend maximo de 3%. Porém, ao que
parece, dentro das articulagbes politicas envolvendo a
presidéncia da republica, a vice-presidéncia da republica e,
mais recentemente o ministro de Minas e Energia, 0 setor de
biodiesel fora devidamente "escutado" e "colocado para
dentro” do PL Combustivel do Futuro, ainda que com algumas
surpresas negativas [tema dos dois relatorios anteriores do
semanal de biodiesel]. Mesmo assim, ao que a SAFRAS &
Mercado tém levantado junto ao mercado, estes desgastes
ndo foram tdo intensos assim, ainda mais quando muitos
agentes do setor observam que a fritura politica do presidente
da Petrobras pode dar chance para que eventuais curvas de
demanda paralelas ao biodiesel [como é o caso do diesel
verde] possam ser deixadas de lado. O que tem circulado na
midia € que o préprio presidente da estatal convocou uma
reunido com o presidente da repuUblica para deixar o cargo a
disposicdo em funcdo dos atrativos relatados anteriormente,
tendo como um dos pivds a instavel relagdo com o ministro
de minas e energia. Ainda ndo hé sinalizacdo por parte da
presidéncia da republica quanto a data desta reunido, ainda
que esta noticia tenha chego & midia semanas ap6s o forte
boato de queda da presidéncia da Petrobras enquanto ela

estava participando de um congresso nos Estados Unidos.
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