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BIODIESEL TEM FORTE VALORIZACAO NO MERCADO

INTERNO NO INICIO DE ABRIL

Demanda segue presente por parte das distribuidoras ao longo de todas as principais regides negociadoras do Centro-Sul,
Centro-Oeste, Sul e Sudeste; Algumas usinas ainda relatam vendas pontuais porém mais presentes no mercado desde marco;
Somente na Ultima semana de marco precos médios no Brasil subiram mais de 3% em relacédo a semana anterior, segundo

maior nivel de alta semana desde o inicio de 2024

O mercado de biodiesel praticamente ja atravessou o periodo
anbmalo de calmaria e baixa demanda por parte das
distribuidoras de 6leo diesel conforme fora visto entre dezembro
de 2023 e fevereiro de 2024. Curiosamente esta calmaria ocorreu
logo apés a autorizagdo por parte do governo do aumento da
mistura de 12% para 14%, o que acabou ocorrendo em pleno
final de ano e em meio a um cenério de vendas mais baixas de
6leo diesel visto desde outubro de 2023. Porém, o més de marco
j& fora um periodo de reacdo moderada das compras das
distribuidoras de 6leo diesel as quais tém reforcado a sua
atuacdo ao longo deste inicio de abril.

Ainda assim algumas usinas relatam & SAFRAS & Mercado
de que estas compras das distribuidoras ndo tém sido tdo
elevadas como se pensava inicialmente sobre o periodo, ainda
mais quando se leva em conta a ja ativacdo do novo modelo de
mistura de 14% ao biodiesel. Na outra ponta as distribuidoras
apontam que as vendas de 6leo diesel nos postos tém de fato
reagido, mas também ndo em intensidade elevada, o que faz
com que a reagdo de compra de biodiesel
ocorra na mesma proporgdo da reagdo de
demanda do Oleo diesel. Isto explica, na
visdo da SAFRAS & Mercado o motivo pelo
qual o mercado interno de biodiesel [tanto
o de contratagcdo quanto o spot] tem
mostrado sinais claros de reagdo mesmo
que moderadas, com a narrativa persistente

das usinas de biodiesel de que as compras

da ANP que versam ainda sobre a quinta e Ultima semana de
margo, até o dia 31 daquele més, com estes pregos trazendo
dois movimentos bruscos de alta no curto prazo, quando
comparamos as médias cada uma em relacdo a sua semana
anterior. Isto pode ser visto nos dados mais atuais dos precos
médios brasileiros do biodiesel que oscilam em R$ 4,5761 o
litro, sendo um valor 3,15% maiores que a média de R$ 4,4363 o
litro visto na semana anterior a quarta de marco. Porém este
ndo tem sido um movimento isolado de alta.

Observando a evolugdo dos pregos semanais vemos que
temos cinco semanas seguidas de ganhos na margem por parte
dos pregos fisicos do biodiesel, sendo estes observados desde
a semana terminada no dia 03 de marco. Naquele periodo o0s
precos médios do biodiesel no mercado brasileiro oscilavam
em R$ 4,0742 o litro, sendo que agora oscilam em R$ 4,5761 o
litro, com valorizagdo acumulada de 12,32% somente no decorrer
de marco, entre o inicio e o fim do periodo. E interessante observar

também que o avanco foi fraco e moderado apenas na primeira

Precos semanais de Biodiesel porregiao

em RS/litro - ANP
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semana de margo, sendo que de |& para ca 0s avangos
tem sido fortes a cada semana, comecando por +0,34%
na primeira semana e sendo seguido de ajustes
intensos de +2,21% na segunda semana de margo,
+1,72% na terceira, +4,38% na quarta semana [a maior
alta semanal do ano registrada até agora] e, por fim,
com 0s ganhos atuais de +3,15% vistos na quinta e
Gltima semana de margo. Como dissemos, estes
avangos nos pregos visto em mar¢co em intensidade
elevada a cada semana ndo é um fato isolado daquele

periodo sendo que a primeira semana de abril também
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tem sido um momento de pre¢os mais altos no
biodiesel nos dois mercados de spot e contratacédo,
embora as intensidades de alta diaria ndo sejam tao elevadas
como as que foram vistas em margo. Nesta segunda semana de
abril o mercado fisico também tem sido demandado de modo
regular, ainda que as usinas sigam na narrativa mais recente de
que a demanda agora tem sido apenas "da médo para a boca"
referindo-se a uma expressao para traduzir compras pontuais
das distribuidoras, sem intensidades muito elevadas de
demanda no curto prazo.

Uma das explicag@es para este fato pode estar diretamente
correlacionada com as compras fortes vistas ao longo de marco
as quais deixaram os estoques das distribuidoras de 6leo diesel
com seus volumes intermediarios ja em elevados niveis de
preenchimento, sem necessidades de novas reentradas no

mercado, ao menos ndo em volumes fortes como realizados em

Variagdao na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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marco. Porém, mesmo assim, a SAFRAS & Mercado tem observado
que tem se mostrado sélido o cenario de pregos sustentados ao
longo das duas primeiras semanas de abril, ainda que as vendas
em relagdo a margo estejam menores em termos de volumes. O
cenario de demanda para os proximos bimestres ainda é sélido
dentro do contexto do novo blend de 14%, o que deixa as usinas
confortaveis em manter as suas pedidas de pre¢os mais elevadas
mesmo frente a eventuais repiques de baixa de demanda das
distribuidoras.

O avango na safra de soja em todo o Brasil tem sido um dos
vetores que ajuda também nas vendas, ao passo que tem
mantido certa pressdo sobre os pregos do 6leo de soja e elevado
a margem das usinas ao passo que 0s pre¢os do biodiesel no
mercado interno sigam se elevado dentro de uma perspectiva
segura de médio prazo para todo o ano de 2024.
Uma das indica¢Bes disto € o comportamento
dos pregos correntes em relagdo ao
distanciamento de sua média anual. Nas quatro
primeiras semanas de 2024 os pregos correntes
do biodiesel se mostravam entre -0,32% a -1,17%
mais baixos que a sua média anual, que também
se mostrava movel a cada semana. Depois disto
0s precos médios até entdo correntes se
aprofundaram mais ainda em -0,88% antes de se
estabilizar ao longo da segunda metade de
fevereiro.

Somente em margo, quando as negociagdes
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comegaram a reagir no mercado interno para o
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biodiesel é que os pregos correntes comegaram a oscilar

acima de sua média anual que iniciou com uma
vantagem em +0,17% na primeira semana de margo, outra
de +1,09% na segunda semana do mesmo més, seguida
de +0,85% na semana subsequente antes de dar uma
investida mais acentuada de +2,14% na quarta semana
de margo ao culminar como movimento mais recente de
ampliagdo deste padrdo de distanciamento positivo de
+1,55% sobre os pre¢os médios até o final da quinta e
Gltima semana de margo. Este movimento podemos ver
também sobre o comparativo da média atual sobre a

média das ultimas cinco semanas, ainda que esta se

mostre com nivel de resposta mais curto. Isto porque 0s pregos
atuais da quinta semana de mar¢o se mostram +3,51% mais

altas que a média das dltimas cinco semanas. Este é o segundo

Pregos semanais de Biodiesel - ANP

2024 Norte MNordeste Centro-Oeste Sul Sudeste
07/01/24 446934 462199 427398 4,28457 4,42352
14/01/24 437950 451815 422878 420247 448479
21/01/24 446334 452020 421461 4,03776 438505
28/01/24 435480 443910 4,08385 3,99387 420451
04/02/24 425394 435349 396117 395627 413541
11/02/24 417356 441364 413526 391182 417306
18/02/24 420015 4 35007 401126 3,91189 414793
25/02/24 418286  4,38079 397785 3,92064 £,06191
03/03/24 415400  4,35536 409373 385317 413550
10/03/24 422132 441627 419635 4,02181 4,16642
17/03/24 425096 451256 424574 411042 421788
24/03/24 437386 463514 444363 434257 440266
31/03/24 443866 474830 4 56004 443393 & 58881
Evolugdo Semanal dos Pregos do Biodiese no Brasil
em R5/litro - ANP
2024 2023 Meédia 5 sem Média do ano
07/01/24 441181 571108 4,28142 4,2489
14/01/24 433347 5,66975 4,30834 42489
21/01/24 470005 561122 4,31687 4,2489
28/01/24 419100  SdsTos | 4,30500 4,2489
04/02/24 411728 537043 4,19%4 4,2489
11/02/24 413083  S24486 |~ 4,18247 4,2489
18/02/24 410683 5, 18816 4,11858 4,2489
25/02/24 407427 s13%60 | 4,10750 4,248
03/03/24 408808 5, 11246 4,08976 4,2489
10/03/24 417843 459430 " 4,11193 4,2489
17/03/24 425010 494013 417220 4,2489
24/03/24 443839 481106 r 4,23875 4,2489
31/03/24 457616 473874 4,42088 4,2485
Comparativos dos valores correntes
Norte Nordeste entro-Oes Sul Sudese
Var [%] no ana -9,65 -a4.74 -2.83 3,26 -2.32
Var[%] na margem 137 2.4 2.62 2,10 473
Meédia doano 24,3053 44,4819 42,1566 24,0755 4,2714
Var [%] media do ano tz:m:] -17.78 !15.51 -13.75 -17.59
Distancia da médiadoano sos 5,94 E,32 B 73 7.43
Variagio da Meédia anual  ozs 0,50 0,75 0,74 0,62

Acumulado no ano -0,70 374

[#] safras

Brasil
4 41181
438347
4,29005
419100
411788
413093
4,10693
407427
4,08808
417843
425010
4 43839
457616

Dist. Méd 5sem.

3,04
1,74
-0,61
2,65
-1,95
-1,23
-0,28
-0,81
-0,04
1,62
1,87
4,68
3,51

B ra sil
-3.45
31s
4,248
-15.80
7.70
065
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Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em RS/Litro - ANP
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maior valor do ano visto que na semana anterior a esta, a quarta
de margo, 0s pregos correntes se mostravam até maiores que

este referencial, na faixa de +4,68% sobre a sua até entdo média

das ultimas cinco semanas. Antes disto tivemos apenas
dois periodos em que ela se manteve acima da média,
sendo +1,87% na segunda semana de marco e +1,62% na
primeira semana de marco, também na fase de recuperagédo
das compras das distribuidoras junto as usinas.

Além disso a SAFRAS & Mercado tem observado que a
dindmica das vendas de biodiesel tanto no mercado fisico
quanto no mercado de contratacdo segue presente no
mercado.

Ha das

de sazonalidade de

distribuidoras que ora aparecem de forma mais intensa

sinais compras
ora de forma mais moderada em suas demandas, tudo em
funcdo da calibracdo de seus estoques intermediarios.
Porém as usinas deverdo seguir firmes em suas pedidas de
pre¢os ao menos ao longo de abril, com o mercado se
mantendo demandado frente ao novo padrdo de blend de
14% que ainda é uma novidade para os agentes em termos
de necessidade de oferta, o que mantém o psicologico
comprador sempre mais disposto a entrar no mercado ainda
gue com certos entraves de curto prazo.

Reforcamos que o cenario de vendas baixas do primeiro
bimestre de 2024, o qual na verdade comegou em dezembro
de 2023, ndo possui probabilidade elevada de se confirmar
ao longo do restante o primeiro semestre deste ano, com
0os pregos do biodiesel devendo seguir em sua atual

tendéncia de alta nas proximas semanas.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Negociagio de Cbiosna B3

Ern RS Coriralo de Chices
Vabro % VarMag % VoMW MédaZanos

Precos Médios Mensais do contrato de Chios
024 2023 022 em RS/fcontrato

Janero o e @ o= - m & g aagr B4 160,00
Fesverresra & o J ass L SIS urse FTT araz 150,00
kergo o o A an g o - i FEEY] 4ine S7g0 140,00
Abril FhE aras asap uBAs

. 130,00
e ¥ (it LT
duniba RS LT Biar 120,00
il BIEF EECT] LEE] 110,00
Agasio 138 Bzna LT 100,00
Smierrira DIF EEFT] 12 o), 00
O ufr el muEa LR 80,00
Mowenira mn 2un mia 20,00
Deresmira SrEE e ELEY 50,00

s L L r

Totlbdia g e B aw Wowme 18737 @ET st Bran Man Mo hulvy  Seenben Hewendben
War. % Vol Acum. & 9.1 DisEnda. Bpec (%) w00
Perspectiva 2024 11500 Var. expec|it 1.5 e 124 = hiidin Janos  =—le=2023

Wercado | Fonte: B3

VAo % VerMan s VeMal % Méda3ams 2024 2023 2022 &m mi oe contratos

Janera & o2u W s g e Eoe ran BA0 am 1200
Fervarresra & 3m o o o T FaF FET BAO ET
hvhn;q ﬁ‘ I ' ar2r ﬁ S [ f2a [ 4] aun
Abil s EE g 340 L]
beso FEoY no ran 8,00
Junka Frr HAD uhg
Sk & ana 240 600
Ao F40 480 220
Selerrira F.50 L im 400
Outukra 588 [ Fi} 350 .
Mowertira ey L@ 240 200
De Fy B2 210 R
TotalMgdia BF 207 r'ﬂ’ a4 W s eos”  mw”  me” aw - Mazz Maiz luhs  Setemibn Novembro
War, % Vol Acwm. 1 3wsa Distinca. Bpec (%) 53,58
§3.00 Var. expe . & 41 g W2 e Médin Janos  =—g=2023

Biodisel Argentina: Producdo Mensal Biodisel Argentina: Demanda Biodisel Argentina: Exportacdes
250000 am M . Interna Mensal em M Mensais em M
1000 -
1000 B
XN a0 K

51000 20000 ll.' /\\
100N | L/ \\-—
i Bt ilks [ T & it
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Produgio mensais de Biodiesel nos Consumo mensais de Estoques mensais de Biodiesel nos
Estados Unidos em 1.000 barris Biodiesel nos Estados Unidos Estados Unidos em 1.000 barris
em 1,000 barris
3.800 5400
4.300
3.600 4.900
3.400 3.800
4,400
3.200
3.000 e 3,900
2.800 2.800 3.400
2.600
2.300
2.400 | 2.500
[ ]
2.200 1.800 2.400
Janeirg Abril Julho  CQutubro laneiro Julho Janairao Maio Setembro
e 1173 el )77 (71 e 1 ()73 il F()2 ] 37 1 2123 el 2022 =221

\FRAS & Mercado; fonte: EIA
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgdo de biodiesel por matéria prima - Média 21]'23 kL - . . . h
Ciode Sl Gordwa Bowvina  Oleo daPaima Cuirom Produgdo de biodiesel por matéria prima

- Média 2023 -

b
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Metas de Contratacio de Blodlesel - w Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres

Var [%] Distribuidoras Var[%] Usinas Diferenca®™ Diferenca™ Var[% Distribuidores Var [% Produtores
42 Bimestre 2024 167 1307771 10,83 1.305.542 -2.229 -0,17( 18,17 1106.677 15,64 1.091.218
3% Bimestre 2024 3,34 1214629 1,60 1177.924  -36705 -3,02( 15,08 d 1.055.471 12,30 F 1.048.9500
2 Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1159430 -15.891 -1,35( 15,56 " 1017.087 13,68 " 1.019.532
12 Bimestre 2024 -9,02 874497 -8,85 BEE.E12 12.115 139 -11.26 g 985 452 -10,63 g 562.033
BBimestre 2023 -7,78 961.165 -6,92 5972 736 11571 120, -0,85 " 565. 370 1,29 " 960.328
52 Bimestre 2023 -2,12 1042298 -0,63 1.045.061 2763 0,27 10,83 " 940407 11,58 " 933 268
4 Bimestre 2023 8,18 1064915 4,73 1051635 -13.280 -1,25( 16,87 " 911 218 17,97 " B91.455
3% Bimestre 2023 -2,99 584384 3,32 1.004.119 16.735 200 1158 " BE2. 237 17,E1 " B53.749
22 Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 471832 -42843 -4.22( 19,30 " BS0.551 15,44 r B13.601
12 Bimestre 2023 -4,80 748784 -11 57 716584  -32.200 -4,30( -B,70 " B20.160 -7, 87 " T77.827
B® Bimestre 2022 -9, 20 787387 2,04 B10.375 22 988 252 -5,64 " B34.435 2,57 " 790.076
52 Bimestre 2022 -2,68 B867.163 -3,78 794184  -72.979 -8.42 B, 05 d B17.714 13,55 d B699.418
42 Bimestre 2022 12,18 891028 B8.07 B25.402 -65.626 - 7,37 |Média Distribuidoras 2024 r1. 143.055 =
32 Bimestre 2022 -4 57 794268 0,54 TE3. 765  -30.459 -3, B4 |Madia Usinas 2024 F1132.377 -
22 Bimestre 2022 18,27 832331 11150 756.648  -75.683 5,08 | pistanciada media Distribuidoras () 1441 -
12 Bimestre 2022 703.781 357.085 -346 696 Distanciada media Usinas {% 1529

Evolu¢do Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no Brasil em M?
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. 2007 (— 00T M4 . Mbédia S Anos

Evolucso Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos war [ %) var (%) war (%)

2017 2018 2013 2020 2024 o Margem med. 5anos Media5Anos
laneina 255361 IR 448508 67506 S506.705 453978 454949 gle0s @ 3545 & S10 o 23,17 " 433877
Fewe redrg 258823 338.420 415249 453,199 528606 449,455 455452 eman @ 5367 W 1358 & 23173 i 531323
] 335089 452310 482134 550238 641058 500198 552703 " B41678
anal 356549 426,137 464802 439,527 630955 ATYEM 578414 i 518634
WMz JEQIE 383291 448352 251294 54173 538145 B44.758 " 531297
Junhia 358236 AGT0FT 461613 Faan el ] 5078568 637257 i 537543
Julhia 387238 453778 495344 B2.029 Se0E42 SEE.780 71780 " EBEE33
Agoata JHET 488158 503148 a23.118 ar2ax 382853 To7.a " 5g7.BM
Serembm JEEFT 482327 558228 384002 ST4E28 349843 G72664 " LBaET2
Dutubra 408344 500209 5831718 547708 G17.991 569.334 04201 i 612530
maowem bro 386,941 479086 539820 554071 528,353 519209 FO0224 " 558335
Dezemibra 382 A7 487.844 522093 515856 525725 297475 GTTHEE " 547 763

r r r r r r r r
Total do Ano 4 _239_301 33130038 agoLma 84312003 .73 332 8234738 TA27T8A3 Lam



