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DISTRIBUIDORAS REDUZEM METAS DE CONTRACAO EM MAIS
DE 6% PARA O SEXTO BIMESTRE

Além de queda expressiva nas metas de contracdo das distribuidoras, usinas acabaram elevando suas metas de entregas sobre
0 mesmo periodo, invertendo padrdo de déficit em superavit entre a oferta e a demanda do quinto para o sexto bimestre do

ano, retomando o equilibrio do volume geral do ano.

A recente atualizacdo dos dados de metas de contratacdo,
entre usinas e distribuidoras para o sexto bimestre do ano, por
parte do MAPA, trouxe a formagao de dois cendrios distintos
entre os fundamentos do mercado do curto e o médio prazo. No
curto prazo, houve um forte descompasso entre o nivel de metas
de compras das distribuidoras frente as metas de entregas das
usinas. Porém, no médio prazo, este descasamento acabou
levando o cenario geral do acumulado do ano entre a oferta e a
demanda para um padrdo mais claro de equilibrio, contra um
déficit relativamente elevado que se observava até entdo.

SAFRAS & Mercado observa que parte deste movimento se
deve em fungdo do ja elevado volume de contratagdo das
reduziu

distribuidoras sobre o bimestre anterior, o que

brevemente a necessidade de novas contragBes sobre o sexto
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bimestre de 2024. Contudo, com o passar do tempo, a necessidade
de recomposicdo dos estoques para o atendimento da mistura
fard com que as distribuidoras retomem o nivel de crescimento
de suas contratagdes antecipadas junto as usinas ao longo do
primeiro bimestre de 2025.

Os dados mais recentes do MAPA mostram que, sobre o sexto
bimestre de 2024, as distribuidoras indicaram um volume total
de contratagfes antecipadas de 1,179 bilhdo de litros, sendo
um volume 6,73% menor do que fora contratado antecipadamente
no quinto bimestre deste ano, de 1,264 bilhdo de litros. Na outra
ponta, temos as usinas acenando com a disponibilidade de
entrega sobre o sexto bimestre do ano, de 1,214 bilhdo de litros,
sendo um volume 2,00% maior que os volume do bimestre
anterior, que fora de 1,249 hilhdo de litros.

Com isto, a diferenca entre as entregas
das usinas e o0s recebimentos das
distribuidoras acabou sendo superavitario,

de 35,065 milhdes de litros, sendo este um

volume 2,97% na diferenca entre a oferta e

TR

a demanda. No bimestre anterior, esta

825402

relacdo havia sido deficitaria, de 15,487

L B

milhGes de litros, com uma disparidade em

=

termos porcentuais entre a oferta e a
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demanda na faixa de -1,22%. A titulo de
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comparacdo, o padrdo de 2024 tem sido de
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déficits com o segundo bimestre

apontando para um déficit de 1,35%
[+15,891 milhdes de litros], o terceiro 200

bimestre com um déficit de 3,02% [-36,705

milhes de litros] e o quarto e quinto 2%
bimestre com déficits respectivos de -
0,17% e -1,22% [-2,229 e -15,487 milhdes
de litros respectivamente].

No acumulado de 2024, as usinas ja

se comprometeram com a entrega de

5% Bimestre 2024
5% Bimestre 2024
4% Birmestre 2024

7,016 bilhdes de litros de biodiesel, com

alta de 20,63% sobre a oferta do ano anterior, que fora de 5,816
bilhdes de litros. Ja as distribuidoras se comprometeram com a
compra de 6,993 bilhdes de litros no acumulado de 2024, com
alta de 21,37% sobre os 5,761 bilh@es de litros de 2023. Por sua
vez, o déficit acumulado entre a oferta e a demanda de 2024
oscila em 23,132 milhdes de litros contra o déficit de 54,254
milhGes de litros visto no ano passado, 0 que ajuda a manter os

precos de negociacdo em tendéncia de alta ao longo dos meses

Demanda das distribuidoras no mercado de contracdo antecipada

de biodiesel - em litros
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anteriores, com SAFRAS & Mercado projetando continuidade do
fortalecimento dos pregos ao longo do restante do segundo
semestre do ano.

Além disso, SAFRAS & Mercado alerta que o cenario de pregos
mais altos ocorre mais em fungdo da elevacdo nos precos de
negociagdo das matérias primas para a fabricacdo do biodiesel,
com este cenario deficitario entre a oferta e a demanda no
mercado de contratagdo sendo apenas um suporte auxiliar na

manutencdo destes precos  mais
elevados. Além deste déficit entre a
oferta e demanda, é possivel observar
também que os volumes correntes de
metas de

contratacdo das

distribuidoras, de 1,179 bilhdo de litros,

da3

se mostram 3,98% menores que a média

s

dos ultimos cinco bimestre do ano, que

i

oscilam em 1,228 bilhdo de litros.
Por sua vez, a meta corrente de

entregas das usinas em 1,214 hilhdo de
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litros se mostra 0,55% abaixo da média
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dos ultimos cinco bimestres do ano, que

atualmente oscila em 1,221 bilhdo de litros.
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Saldo de oferta e demanda no mercado de contracdo antecipada

de biodiesel - em litros
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bilhdo de litros contra a média geral do ano

em 1,169 bilhdo de litros, vemos que os volumes correntes se
mostram com uma alta marginal, beirando a estabilidade de
0,87%.

Analisando os volumes correntes de entregas das usinas do
sexto bimestre, de 1,214 bilhdo de litros contra a média geral do
ano, 1,165 bilhdo de litros, podemos ver uma alta expressiva de
4,21% dos dados atuais em relagdo a sua média mais longa, o

que mostra um relativo aquecimento do mercado pelo lado da

Metas de Contratacio de Biodiesel - M®

Var [%] Distribuidoras Var[%] Usinas Diferenca* Diferenca** Var [%]

Média5 Bimestres
Distribuidores

oferta. Apesar disso, SAFRAS & Mercado segue observando pregos
mais elevados do 6leo de soja sobre as entregas futuras no
mercado fisico interno sobre agosto e setembro. As indistrias
esmagadoras seguem confiantes e mantendo as suas pedidas
de pregcos mais elevadas, sem chances de recuo nos pregos.

A originagdo de soja segue mais curta por parte dos
produtores, o que reduz a capacidade de esmagamento de curto
prazo e fundamenta os precos mais altos, tanto do 6leo de soja

quanto do proprio biodiesel.
Média5 Bimestres

Var[%] Produtores

Além disso, SAFRAS & Mercado

6°Bimestre 2024  -6,73 1179513 2,00 1214578  35.065 297] -398 1.228.365 -0,55 1.221.315 . o
50Bimestre 2024 -3,30 1264500 -432  1.249.103  -15.487 -1,22| 833 " 1167.362 808 1155722 alerta que este cenario seguira
40Bimestre 2024 7,67 1.307.771 10,83 1305542  -2.229 07| 1817 " 1106677 1864 " 1.100.449

3°Bimestre 2024 3,34 1214629 1,60  1177.924 -36.705 -302| 1529 : 1.053.582 12,36 : 1048353  firme e com chances reais de
2°Bimestre 2024 34,40 1175.321 30,77  1.159.430  -15.891 135 1482 7 1023639 1333 " 1.023.095

1°Bimestre 2024  -9,02 874.497 -8,85 886612  12.115 1,39| -11,26 985.452 -10,63 992,033 . e

6Bimestre 2023 -7,78 961.165 -6,92 972736 11571 1,20 -516 " 1013487 -360 1.009.077 intensificagao ao longo de todo
50Bimestre 2023 -2,12 1.042.298 -063 1045061 2763 021 734 " gr1.011 911 957.846)

4Bimestre 2023 8,18 1.064.915 4,73 1051635 -13.280 1,25 1575 7 920029 1545 910909 O segundo semestre de 2024,
3°Bimestre 2023 -2,99 984384 332 1004119  19.735 2,000 1180 " 880.479 1684 859.419

20Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 971832 -42.843 -422| 17,74 : 861.807 17,99 : 823675 com a proximidade da
1°Bimestre 2023 -4,90 748.784 -1157 716584  -32.200 -430 -843 817.726  -8,37 782.063

6°Bimestre 2022 -9,20 787.387 2,04 810375  22.988 292 560 " 834435 257 790.076) . )
SoBimestre 2022 -2,68 867.163 378 794184  -72.979 842| 605 " 817714 135 " sooa1g eNtressafra de soja no final do
40Bimestre 2022 12,18 891.028 8,07 825.402  -65.626 -7,37|Media Distribuidoras 2024 71.169.387 -

3°Bimestre 2022 -4,57 794.268 0,94 763.769  -30.499 -3,84{ Media Usinas 2024 "1.165.532 ano, principalmente sobre
2°Bimestre 2022 18,27 832.331 111,90 756.648  -75.683 -9,09|pistancia da média Distribuidoras (%) 0,87

1°Bimestre 2022 - 703781 - 357.085 -346.696 -49,26|istancia da média Usinas (%) 4,21 importantes hubs produtores
Metas de Contratacéo de Biodiesel - M”- Acumulado no Ano

2022 4875958 4.307.463 -568.495 . ~

2023 19,28 5816.221 3377 5761967 -54.254 do Brasil, que sdo no Centro-
2024 2063 " 7.016.321 21,37 " 6993189 -23.132

Fonte: corretoras e usinas, ANP - * oferta sobre a demanda em metros cibicos; ** oferta sobre ademandaem %

fras.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Em RS Conimio de
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Pregos Mensais de Negociagdo de Chbios na B3

Precos Médios Mensais do contrato de Chios
em R%/contrato
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Biodisel Argentina: Producdo Mensal Biodisel Argentina: Exportacoes Biodisel Argentina: Demanda

250,001 em M Mensais em M’ - Interna Mensal em m
2000 ALY
180,00 0,000
LLLLHK 1'! K 'l:U
140000 OO
15000 - 1 MO0 W \’__./‘
\\' 1 OO0 00000 ~
10000 51 1] A00000
00 ‘\A\"‘-ﬂ 3000
3.0 00 /\ Lo00
200000 \—’\ 11
Bl il Duitubirs ardir At Nka Rl o Tl b Abil il gt b
—— ! e 1000 el 307 3 022 e 0 118 5 A0S e POJ Y i F123 2023 e i 3 (17—
Produgdo mensais de Biodiesel Consumo mensaisde Biodiesel nos Estogues mensais de Biodiesel nos
nos Estados Unidos Estados Unidos em 1.000 barris Estados Unidos em 1.000 barris
em 1.000 barris 4,400 SA00
K
3.700 :h\ 4500 -4 AN .
| ¥ ! LY 4900 ¢ %
3.500 i 4000 '
3 800 4,400
3.300 3.600
3.900
3.200 3.400
2.900
3.000
2,900
2.700 2.800
laneiro Abnl Julhoe  Outubro 2.600 s
Janeiro Maio Setembro Janeiro Maio Setemnbro
e ) (18] el 2] i M éddia 5 anos (2] == (]3 = hédia 5 anos =2 =023 ====Pidia 5 anos

AFRAS & Mercado; fonte: ELA
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INDICADORES BIODIE

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mensals Blodiesal palos Produtoras am M3

- —a— b in J anos

T

Metas de Contratacdo de Blodlesel - ("3
] Distribuidoras .

B2 Bimestre 2024 -673 1.179513 2,00 1214 578 35065 297 -398 1.228 385 -0,55 1221315
52 Bimestre 2024 -3,30 1.264 550 -4,32 1246103 -15.487 -1,22 B33 " 1.167.362 B,08 " 1155722
42 Bimestre 2024 7,67 1.307.771 10,83 1 305.542 -220% -0,17] 1817 r 1106677 18,64 r 1.100.445
32 Bimestre 2024 3,34 1.214 629 1,60 1177524 -36. 705 -3,02] 1529 " 1.053.582 12,36 " 1.048.353
2 Bimestre 2024 34 .40 1175321 30,77 1 159 430 -15.891 -1,35 14 82 r 1.023 639 13,33 " 1.023 095
12 Bimestre 2024 -9 02 874 4597 -8,85 886612 12 115 135 -11236 r 985452 -1063 " 952 033
B Bimestre 2023 -7.78 961.165 -6,92 572.736 11571 1,20 -5.16 " 1.013.487 -3,60 " 1.009.077
52 Bimestre 2023 -212 1042298 -0,63 1 045.061 2 763 0,27 7,34 r 471.011 9,11 r G857 845
4 Bimestre 2023 818 1 064515 4,73 1051 635 -13 280 -1,25 1575 " 920029 15,45 " 910905
32 Bimestre 2023 -2,99 584 384 3,32 1004119 19735 2,00 1180 r BE0 475 16,84 F B55 419
22 Bimestre 2023 35,51 1.0014.675 35,62 571.832 -42 843 -4,221 17,74 " B61.807 17,599 " B23 675
1% Bimestre 2023 -4, 90 748784 -11 57 716584 -32 200 -4.30( -843 r B17. 726 -8,37 r 782 DB3
B2 Bimestre 2022  -9,20 7R7 387 2,04 810,375 22 988 292 56a 7 34435 257 790076
52 Bimestre 2022 -2,68 B&7.163 -3,78 754,184 -7L979 -8,42 B, 05 g B817.714 13,55 i B9 418
42 Bimestre 2002 12,18 851028 8,07 B25.402 -65.626 -7.37| Média Diswribuidaras 2024 "1 165387 -
32 Bimestre 2002 -4 57 734 268 0,04 T63 TED -30. 495 -3 Bd| Madia Usinas 2024 '1.165.532 -
22 Bimestre 2022 18,27 832331 11150 756648 -75. 683 -5,05| Dist ancia da média Distribuidar as %) 087 =
12 Birnestre 2022 03 781 3a57 0BS5S , Distancia da a Usinas {%) 421

2022 4_B75.958 4.307 463 -56H 455

2023 19,28 5.B16.221 33,77 5761967  -54.254

024 e T 7006321 2137 T 6953185  -23.133

Fonte: corre a5 e usi L, AMNP - * oferta sobre a demanda em metros cabicos; ** oferta sobre a demanda em

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel -

Total no Brasil em M?
"1 B

war [%5) Meta
2022 2023 med. 5anos Meédia 5 Anos  M24 (95)
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Setemibng 5548.228 594002 ST4.628 5449.843 672864 525 272
Cutubng 5831718 SEHT.F08 617.991 S69.33 To4201 B12550
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Fonts: MAPA; Elabora :SAFRAS & Merc.




