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CUSTOS DE PRODUCAO DO BIODIESEL RECUAM

LEVEMENTE EM AGOSTO

Precos do 6leo de soja no mercado interno apresentam breves niveis de recuos em agosto mas que ndo se mostram o suficiente
para representar alivio nos custos de producdo para as usinas; Dificuldade nas compras de matérias primas como 6leos e
gorduras seguirdo presentes no mercado ao menos no restante de agosto e em setembro, mantendo pressdo de alta sobre os

precos do biodiesel

O mercado fisico de biodiesel segue atravessando um
cenério de precos mais altos nas negocia¢des entre usinas e
distribuidoras, tanto no spot quanto no modelo de contratagédo
antecipada. As vendas de Oleo diesel seguem dentro dos
padrdes normais do mercado, em um contexto de mistura maior
desde marco deste ano, o que deixa as distribuidoras com
demanda intensa a cada més. O problema é que a
disponibilidade de oferta de matéria prima para a producdo de
biodiesel ndo se encontra tdo facil assim, ao menos é o que
apontam as industrias esmagadoras.

Desde o inicio julho as industrias veem apontando que a
disponibilidade de oferta da soja para esmagamento vem se
mantendo curta no mercado, com os produtores do grdo mais
retraidos, e esperando precos maiores a frente, o que gera uma
expectativa auto realizavel, visto que esta propria retragdo
vendedora dos produtores acaba elevando por si s6 0s pregos.

Evidentemente que a quebra moderada da safra de soja esperada
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para este ano ajuda a manter o contexto fundamental para este
posicionamento dos vendedores do grdo, o que resulta na reagédo
em cadeia sobre os precos do 6leo, dos demais derivados como
gorduras animais e de outros produtos como 6leo de cozinha
reciclado que seguem em tendéncia de alta levando consigo o
biodiesel.

Conforme mencionamos no inicio do texto, os proprios
fundamentos do biodiesel sdo de alta, através do aumento da
mistura junto ao 6leo diesel e do préprio aumento na demanda
do 6leo diesel em fungdo das expectativas de crescimento o PIB.
De volta ao d6leo de soja, que responde por 73% de
representatividade na producdo do biodiesel, a expectativa da
SAFRAS & Mercado é que o cenério de redugdo e dificuldade na
disponibilidade de oferta seguira ndo apenas ao longo desta
segunda metade de agosto, mas muito provavelmente ao longo
de setembro.

Isto é o que relatam também os representantes das

industrias de esmagamento de éleo

de soja, as quais tem encontrado
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seon,00  dificuldade para fechar contratos de
sw000 fornecimento de 6leo de soja para
s0000 asS usinas de biodiesel para as
s00000 Préximas semanas, incluindo no més
0000 que vem. Apesar disto a SAFRAS &
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3800,00
Ago o longo da primeira metade de agosto,



Ne 907 | 15/agosto/2024

a qual em tese era para ser vista no mercado EMA 100 clase O

Biodiesel- Anapolis-Go-R$/M3 - 1D - 100 =

6750,00

fisico também. EMA 9 close 0

Porém, ainda que os precos tenham caido
pontualmente, ainda ha a dificuldade na
disponibilidade de oferta de soja para a
fabricagdo do 6leo de soja, o que fundamenta
uma sustentacdo de médio prazo nos pregos
deste produto, mesmo que eventualmente
alguns ajustes de baixa sejam registrados.
Mesmo assim a SAFRAS & Mercado tem
observado que algumas usinas optam por
reduzir as suas compras no curto prazo para Abr
pressionar ainda mais os pre¢cos com o objetivo de provocar
novas baixas ao longo das proximas semanas. Isto explica a
razdo pela qual a demanda das usinas de biodiesel tem
arrefecido mesmo frente a quedas moderadas e pontuais nos
precos do 6leo de soja ao longo da primeira metade de agosto.

Porém, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o0s
fundamentos da soja e do 6leo de soja locais prevalecerdo e
manterdo os pre¢os do 6leo de soja em tendéncia de alta ao
longo de todo o segundo semestre do ano, em fun¢do ndo apenas
da quebra pontual na safra de soja do Brasil, mas no préprio
ritmo gradual de venda do grdo por parte dos produtores. De

modo geral as industrias de esmagamento tém relatado muita
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dificuldade em encontrar vendedores de grdos principalmente
na regido sudeste e centro-oeste do Brasil, onde hd uma
diferenca muito grande entre os pre¢os para comercializagdo
interna e para a exportagdo, o que também ajuda a justificar a
dificuldade na oferta por parte das industrias brasileiras.

E neste contexto também que as exportacdes de biodiesel
se mostraram em queda em julho, onde foram embarcados,
exclusivamente para a Suica, 6,8 milhdes de litros. Este volume
se mostrou 50% maior que 0s 4,56 milhdes de litros embarcados
no mesmo momento do ano anterior ainda que 71% menor que
0 volume de 23,76 milhdes de litros embarcados no més
imediatamente anterior, em junho. Apesar disto, no acumulado

de 2024, o Brasil j& exportou 59,47

milhGes de litros de biodiesel, um
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volume 11% maior que os 48,64

se0.00 Milhdes de litros exportados nos
sao00 Primeiros sete meses do ano
520000 passado.
1 Para 2024 a SAFRAS & Mercado
5000,00
estima o embarque de 110 milhdes
4800,00
de litros de biodiesel, que
4600,00 .
representardo uma queda de 3%
4400,00 A .
sobre os 113,66 milhSes de litros
40000 embarcados ao longo de todo o ano
400000 anterior. Caso este fluxo se
Aco 21 confirme, ha a expectativa de
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embarque médio mensal de 9,16 milh6es de litros.
Neste sentido os embarques de julho em 6,84 milhdes
de litros se mostraram 25% mais baixos que a

20.000

expectativa média mensal para o ano. Com os dados

15.000

de julho a média mensal de embarques de 2024

11787

atualmente oscila em 11,859 milhdes de litros, sendo e
um volume 29% maior que a expectativa de embarque et |
médio mensal para este ano. i

Apesar deste forte posicionamento altista dos
dados efetivos de 2024 em relagdo a expectativa média
para o ano, entre junho e julho a média mensal teve
baixa de 9% ao sair de 13,156 para 11,895 milhdes de
litros por conta da queda de 71% nos volumes de embarques
entre estes dois meses que recuou de 23,76 para 6,84 milhdes litros.
de litros. Atualmente o volume corrente de exportacdes de 6,84
milhdes de litros se mostra 78,87% maior que a média dos Ultimos
trés anos sobre 0 mesmo periodo que oscila em 3,82 milhdes de

litros. A propria média de trés anos teve baixa de 16,86% entre

Exportagdes de Biodiesel | 2024
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Evolugdo Mensal das Exportacdes Brasileiras de Biodiesel
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2023 =+=Méedia 3 anos

0s meses de junho a julho ao sair de 12,64 para 3,82 milhdes de

Logo, podemos analisar que os meses de julho

biodiesel.

Més Var() uss Var(%) Litros Var(%)
Janeiro L -11,93 10.151.547 -8,52 9.069 8"} 96.178
Fevereiro - - - -

Margo B 47,66 13.529.099 # -33,30 11.787 &  86.136
Abril ¥ 1412 g.s00.000 W 1584 8.000 ¢ 103.075
Maio - - - - -

Junho & 366,39 24.818.530 ¢ 423,75 23.768 88.948
Julho 1 ] 36,37 6.958.570 4r 50,00 6.849 L g 90.816
Agosto

Setembro

Outubro

Movembro

Dezembro

Total & 59,81 " 64.257.746 1"} ?6,02' 59.473 W 93.031
Var. Ano [5) & 3637 & 50,00 ir
Var. Més (5) 8 7.9 H -7L18 4
Visr Acum. (3] r & 112 r & 11,78 ir
EXPECTATIVAS 2024 Var (%) Wédia Atual volume contra soma final de 2023 TR
Volume 110.000 5 -3,23 Média Atual volume contra projecdo final de 2024 =
Receita 120.000.000 - 0,03 Volume Corrente X Média 3 anos no Periodo w
Preco Médio 980,00 o 2,81 Soma Atual Volume X Média 3 anos no Periodo L ]
Médiathés [Expes.) Vol 9167 R 2 -22,93 Volume Médio Atual X Expectativa SAFRAS para 2024 S
IMédiafiés (Enpec.) Rer 10.000.000 L 2 -22,19 Media 2024 Atual Volume [litros]

Média 2024 Anterior Volume [litros}
Var(%)
Var({%) da media de 3 anos

Fonte MDIC/Alice Web

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol

Média mensal 2024 x Expectativa 2024
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1.119.368

1.147.7598
1.100.000
1.044.199
1.015.998

1.085.473
90.816
-2,70
92.677
-47,68
548,80
78,87
370,44
-25,28
11.895
13.156
-8,59
16,86
29,76
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usualmente sdo periodos de menor nivel de exportacbes de

Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que a média de trés anos

para o restante do terceiro trimestre do ano segue com volumes

muito fracos de embarques os
quais oscilam ao redor dos 4 a 5
milhdes de litros ao més entre
agosto e outubro, sendo que
somente em novembro ha um
forte crescimento para o nivel dos
10 milhées de litros. Pegando

esta base historica e
comparando com as condicdes
do mercado fisico atual de
biodiesel, fica claro que esta
tendéncia de volumes mais
fracos de exportacdo devera se
confirmar, com as usinas tendo
dificuldade para a captagdo de
6leo de soja para a manutencgdo
dos niveis atuais de mistura
junto ao dleo diesel, tendo que
deixar claramente de lado o

mercado exportador.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |
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Pregos Mensais de Negociagdo de Chbios na B3

Precos Médios Mensais do contrato de Chios
em R%/contrato

VarMang W  VarMedW MadaI oo

Janesim o e B i - : ST e asor (TEL 150,00
Fervensing wr sx P aus - = e wi.5¢ LT A 140,00
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Abwil - 151 ‘ﬁ' 124 & LY FLEE] B [ F.E 130,00
ki B B s 8 = fT I T LEE 120,00
Juribi B 2 B sa 8 -2 [ FE] HEE HLSF 110,00
Julbey '- s W au 5 S pr £ ra24 Bisa LT 100,00
Aga=io o Bioa W
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Chinra T [ TT] o um 80,00
Mowe i mn anag oo 70,00 .":';21 .
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War. % Viol_Acam. " .42 Distinga. Bypec (%) 111.00
Perspectiva 2024 85,00 Var. expec T 4.5 g 22 e bl i Janos s 2023

Wolumes Mensais do contrato de Chios

VerAno T VaMam  VerMad¥ Masadacs 2024 2023 2022 em milhbes de contratos
Jeresimy & au W o2z - e o [F 1] [EL] 3.0
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Juiby AP -mE g s 2 ™ LF ] 820 EEL] 3.4
Agasia 5 140 480 P
Satesmiiro 18 as an
Cutuiwg A 820 EC
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Derreriiirg 40 B30 1.:
TotslMedia 4 es2 e g e eos”  em” em” = Jansira Marga Maic ihe  Sesmbo  Novembro
Var. % Vol . Acam -202 Distinca. Bpec (%) =T
Meta parm 2024 780 Var. expec (% 20,00 . N} 1, e Wi i Jancs e 2023

reade | Fonte: B3

Biodisel Argentina: Producdo Mensal Biodisel Argentina: Exportacoes Biodisel Argentina: Demanda
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Produgdo mensais de Biodiesel Consumo mensaisde Biodiesel nos Estogues mensais de Biodiesel nos
nos Estados Unidos Estados Unidos em 1.000 barris Estados Unidos em 1.000 barris
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K
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3.000
2,900
2.700 2.800
laneiro Abnl Julhoe  Outubro 2.600 s
Janeiro Maio Setembro Janeiro Maio Setemnbro
e ) (18] el 2] i M éddia 5 anos (2] == (]3 = hédia 5 anos =2 =023 ====Pidia 5 anos

AFRAS & Mercado; fonte: ELA
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

vendas Mensais Biodiesel pEIas usinas em M3 Recebimentos Mensals Biodiesel pelos Produtores em M3

- M i M i S e
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Janesine Lo htsie Juthio. Seste rribro Neovembro
Metas de Contratacdo de Blodlesel - (" 5 Media 5 Bimestres Media 5 Bimestres
] Distribuidoras Var [%2] Usinas Diferenca® Difereng Distribuidores Wa Frodutores
B2 Bimestre 2024 -673 1.179.513 2,00 1214578 35.065 257 -358 1.28365 -0,55 1.221.315
52 Bimestre 2024 -3,30 1.264.550 -4,32 1249103 -15. 487 -1,22 8,33 " 1.167.362 8,08 " 1.155.722]
A2 Bi mestre 2024 767 1.307.771 10,23 1.305.542 -2229 -0,17] 1817 r 1. 106677 18,64 r 1.10:0.445)
32 Bimeastre 2024 3,34 1214629 160 1177.5924 -36. 705 -3,02| 1529 " 1.053.582 12,36 " 1.048 353
2° Bimestre 2024 34 40 1.1751321 30,77 1155 430 -15.891 -1,35| 1482 i 1023633 13,33 " 1.023 095
12 Bimestre 2024 -59,02 8744597 -8 85 BAE 612 12 115 1,35 -1126 i 585452 -10,63 " 992 033
B Bimestre 2023 -7.78 961.165 -6,92 572 736 11571 1,20, -516 " 1013487 -3, 680 " 1.009.077|
52 Bimestre 2023 -212 1.042298 -0,63 1045061 2763 0,27 7,34 " 971.011 9,11 i 557846
4 Bimestra 2023 8,18 1.064.915 4,73 1051.635 -13.280 -1,25| 1575 " 5920025 15,45 " 910.509
32 Bimestre 2023 -2,99 584384 332 1004119 19735 2,00 11,80 r 820475 16,824 r 859 419
22 Bimeastre 2023 35,51 1014675 3562 571832 -42 843 -4,22 17,74 " 861807 17,59 " 823 675
12 Bimestre 2023 -4, 50 748.784 -11.57 716.584 -32 200 -4,30| -8,43 r 817.726 -8,37 " 782 063
B2 Bimestre 2022 -59,.20 7A7 387 204 810375 22 988 2,52 -554 i 834 435 2,57 " 790.076|
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 754 184 -72.979 -B,42 6,05 " 817714 1355 i BS99 418
42 Bimestre 2022 12,18 851028 8,07 825402 -B5. 626 -7, 37| Madia Disvribuidaras 2024 ¥1.169.387 =
32 Bimestre 2022 -4 57 794268 0,54 763.765 -30. 495 -3, B4 Madia Us inas 2024 71165532 =
2% Bimestre 2022 18,27 832331 11150 756648 -75. 683 -8 09| Distancia da media Distribuidoras (%) 087 =
12 Bimestre 2022 03781 = 357 0BS5S -45, 26| Distancia da media Usinas (%) 4,21
Metas de Contratacd Acumulado no Ano
2022 4 B75.958 4307 463 -568.455
2023 19,28 5.816.221 33,77 5.761.967 -54.254
2024 063 | 7.016321 2137 | 6993189 23132

Fonte: corretoras & usi L AMNP - ® oferta sobre a demanda em metros chbicos; ** oferta sobre a demanda em

Evolugao Mensal da Produgdo de Biodiesel -
Total no Brasil em M?

war [%5) war [%5) Meta
2022 2023 margem med.5anos Media 5 Anos 2024 (%)
Jansira 446.508 4ET 596 S08.705 453.928 45488 815733 W 3534 - -5, 17 w 2320 - 455,722 7,16
. 215249 483199 528808 289455 25545 €6557 & 3976 W 338 & 2273 " 51ZE54 T 14,56
Margo 462,134 5502948 643.058 S500.198 552.703 744618 5y 3472 - 16582 o 2448 " S52.174 " 23,22
Anril 454,902 439.527 B30.955 4A79.870 ara.414 754334 = 3041 -r 1,30 = 3023 r 576580 r 31,99
. 248352 281494 541.733 536.145 648758 726909 @ 1205 A -3,64 & 2383 " SE7.00E | 40,44
Junha 461.813 S331 S27.8688 a07.868 857257 0378 W 1721 o 592 W 2855 " 555 256 " 34 24
Julha 495,344 a02.029 SE0.642 S64.760 F17.390 S22 233
Agosto 503, 148 6231148 ST2.322 S82.853 TFOT.FE 557844
Setemibro 558. 208 594.002 ST4.E28 549.843 EBT2.864 585872
Outubra S583.718 SHT 708 B17.931 89334 Tod4201 612550
Nowemibro 539820 554071 528.353 519.209 F00224 568335
Doz aemibng 522083 515658 525725 A57.475 G77 AGE 547763
Totaldo Ano' ceoiwma | saszoes | s7Esaz: | szEaves | 7oErTEER | 4 zdsEz: 8.600.000
Aomusde | B 2692 Emecmzd B 600000 Cume. Mt 2034 49,40
Méfadoara TO2 028 MedaMen prew T16 667 Cume. Mok x 554 = 14,25
Dk M axd 2r B 2 PD Dt cpec men L 7, A5 Evolcd oo A - 1,75

Fonte: MAPA; Elabora




