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VENDA DE OLEO DIESEL VOLTAM

A SUBIR NO BRASIL

A SAFRAS & Mercado alerta que o biodiesel em si tem varios fatores de elevagdo e sustentagdo em seus precos internos de comercializagdo. Por um lado,
temos 0 avang¢o em sua base primaria de demanda que é o 6leo diesel, o qual, apesar de alguns meses isolados de recuo em suas vendas de curto prazo,
apresenta uma alta sélida ao longo do ano. Além disso as perspectivas para a evolucdo do PIB seguem positivas, 0 que gera também impacto de alta na

demanda de 6leo diesel e, indiretamente de biodiesel

Os dados mais recentes das vendas de 6leo diesel no Brasil
nos postos de combustiveis versam ainda sobre outubro, com
base nas informagB8es da ANP, mas ajudam a dar um norte ao
mercado quanto a evolugdo das vendas sobre o combustivel base
para a demanda do biodiesel. Ao longo dos meses de 2024 muitas
usinas de biodiesel tém apontado um baixo nivel de fluxo de
retirada das distribuidoras junto as usinas. Por sua vez as
distribuidoras tém indicado que a demanda nas bombas tem

recuado. Isto é em parte verdade porque em alguns meses
especificos de fato ha quedas no curto prazo nas vendas de 6leo
diesel nas bombas. Porém ndo é o que vemos nos dados mais
recentes de demanda de 6leo diesel relativos a outubro deste
ano quando observamos uma demanda mensal nas bombas de
6,22 bilhdes de litros, sendo este um volume 7,61% maior que as
vendas observadas no més imediatamente anterior quando até
entdo a demanda havia sido de 5,78 bilh6es de litros.

Por esta Otica de comparag¢do na margem, os dados atuais
contra os dados de demanda do més imediatamente anterior,
vemos a uma reversdo da queda vista em setembro de 5,38%.
Entes disto somente os meses de janeiro e fevereiro haviam
sido marcados por quedas na margem respectivas de -11,50% e
-0,56% sendo que de margo a agosto o padrdo tem sido o de alta
sob esta Gtica de comparacdo que tem oscilado ao redor de 4%
a 6% na maioria dos casos.

Ainda que em setembro tenha havido uma baixa na margem
de 5,38% no volume de venda, os ganhos vistos agora em outubro
em 7,61% mais do que compensaram este recuo de curto prazo
ainda mais quando observamos que em termos absolutos os
volumes de vendas ultrapassaram os 6,0 bilh6es de litros
mensais sendo o maior nivel de demanda da série histérica.

Além da alta de 7,61% na margem, o comparativo anual também

traz uma elevacdo importante, na faixa de 8,07% sendo este o
terceiro maior nivel de ganhos do ano. No comparativo anual
também temos um importante nivel de rompimento de minimas
de curto prazo visto que antes disto em setembro os volumes de
venda de até entdo haviam se mostrado apenas 0,41% mais
elevados que o mesmo momento do ano anterior os quais
haviam sucedido uma baixa de 1,64% em agosto. Como a base
de volumes fisico se mostrou elevada, temos também ganhos
importantes no comparativo frente a média de 5 anos que
apresentou ganhos de 8,22%.

Atualmente a média de venda de 5 anos sobre 0 mesmo
periodo oscila em 5,75 bilhdes de litros sendo positivo o padrédo
de representatividade dos volumes correntes frente a este
comparativo ao longo de 2024. A perspectiva da SAFRAS &
Mercado é de vendas totais de 6leo diesel nas bombas de 68
bilhées de litros que deverdo resultar em uma média mensal
de demanda de 5,66 bilhdes de litros. Caso confirmado esse
padrdo o ano de 2024 deverd ter um crescimento em sua
demanda de 6Oleo diesel de 3,79% frente ao volume de 65,51

bilhdes de litros consumidos em 2023.
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Com isso os volumes correntes de vendas de 6leo diesel
em outubro de 6,22 bilhdes de litros se mostraram 9,87%
mais elevados que a expectativa de média mensal estimada
pela SAFRAS & Mercado. Em relacdo a média anual efetiva
de 2024 que atualmente oscila em 5,67 bilhdes de litros,
houve uma superacdo dos volumes correntes de outubro na
escala de 9,78%. Além disso, ha uma forte sobreposi¢do entre
a média anual vista de janeiro a outubro [em 5,671 bilhdes
de litros] com a média de demanda estimada para este ano
pela SAFRAS & Mercado [em 5,666 bilhdes de litros] com uma
alta da média efetiva sobre a estimativa de apenas 0,08% o
que mostra um claro alinhamento da expectativa da SAFRAS
& Mercado com os dados efetivos que vdo se confirmando

ao longo do ano.

E interessante observar que a propria média anual teve
um avang¢o de 1,10% com os dados mais altos de outubro
saindo de 5,60 para 5,67 bilhdes de litros. Porém, apesar
disto, a SAFRAS & Mercado alerta que os meses de dezembro
e janeiro tendem a ser momentos de menor nivel de
crescimento demanda nas bombas pelo 6leo diesel em
funcdo das férias de final de ano que impactam também o
modal rodoviario.

Diante de todo este contexto a SAFRAS & Mercado alerta
que o biodiesel em si tem varios fatores de elevagdo e
sustentacdo em seus precos internos de comercializagao.
Por um lado, temos o avan¢co em sua base primaria de
demanda que é o 6leo diesel, o qual, apesar de alguns meses
isolados de recuo em suas vendas de curto prazo, apresenta
uma alta sélida ao longo do ano. Além disso as perspectivas
para a evolucdo do PIB seguem positivas, 0 que gera também
impacto de alta na demanda de 6leo diesel e, indiretamente
de biodiesel. Os dados mais recentes do boletim Focus desta
primeira semana de dezembro mostram alta de 3,22% para o PIB
em 2024, avanco de 1,95% para 2025 e ganhos respectivos de
2,00% para 2026 e 2027.

Ja o biodiesel em si segue enfrentando elevagdes em seus
precos de matérias primas como o 6leo de soja e o sebo bovino.
A finalizagdo do ano trouxe consigo o atraso no plantio da safra
de soja do ano que vem. Além disso o inicio do ano trarad consigo

0 atraso na colheita, 0 que deixa as usinas por mais tempo
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Var (%) Margem Var (%) Ano Var (%) Média Media 5 anos 2024 2023
laneiro 9 -11,50 L i 12,24 - =Lyl 5.098.280 4542 382
Fevereiro L 2 -0,56 - 5,51 - 6,69 5.069.885 4.805.251
Marco o 6,45 s -7,74 £ 3 0,26 5.396.918 5.849.408
Abri & 4,47 - 14,97 - 14,49 5.637.923 4903817
Maio 173 0,16 2 0,03 i 8,51 5.646.877 5.645.097
Junho L 0,33 - 3,79 - 8,63 5.665.476 5.458.802
Julho o 7,14 ir 6,16 & 7,74 6.069.710 5717.418
Agosto 1"} 0,74 L 2 -1,64 i 5,30 6114704 5.216.642
Setembro L 2 -5,38 L 0,41 = 4,45 5785624 5.761.845
Outubro & 7,61 & 8,07 - 8,22 6.225.829 5760871
Novembro o 5.515.565
Dezembro 0 5.341.203
Acumulada " 13 3,75 s6711225" 65.518.401
Variacdo Anual L 3 8,07 Média do Ano 56711237 5.459.867
MNa Margem & 7,61 Var Més Atual (%) o 9,78
Expecatativa 2024 68.000.000 Expec. Méd. Men. 5.666.667
Variagao (3&) & 3.79 Var Més/ Exp. Méd W 9,87 w 0,08

Aprenda a operar no
mercado de derivativos
de milho e soja
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expostas a uma condicdo de forte retracdo de oferta de 6leo L
Oferta e Demanda de Biodiesel
de soja por parte das induUstrias de esmagamento, formando em M=

900.000 7.000.000

um cenario de baixa oferta de matérias primas, em meio a

B56.058
. ) i X 850.000 803287 6.000.000
elevacdo direta na demanda de biodiesel tanto pelo aumento o

800.000

B16.102
) X ) 5.000.000
da mistura esperado para o final de marco de 2025 assim

. X 750.000 4.000.000
como um aumento indireto na demanda através do avango
X i 700.000 8 E 3.000.000
no consumo de 6leo diesel esperado para os préximos meses H g
650.000 E - 2.000.000
apesar dos periodo de vale de consumo de curto prazo que suzee [ 50
600.000 1.000.000

sdo 0s meses de janeiro e dezembro deste ano os quais, na 1573
550.000
visdo da SAFRAS & Mercado, ndo deverdo impactar Janeiro  Fevereiro  Marco  Abril Maio  Junho  Juho  Agosto Setembro

mDemanda** m Produgdo®** mVendas*®

negativamente o cendrio de precos do biodiesel em si.

Quadro de Oferta e Demanda derivada de Biodiesel

Vendas® Demanda™ Produgdo™* Dif [litros] Vendas™** Rec ==
Jangiro 5.098.280 611.794 615.733 3.940 087844 598.787
Fevereiro 5.069.885 608.386 628.577 20.190 686.579 616.748
Margo 5.396.918 755.568 735.605 -19.963 714.053 715.552
Adbril 5.637.923 789.309 754.334 -34.975 749.116 773.346
Maio 5.646.877 790.563 726.909 -63.654 694.510 712.056
Junho 5.665.476 793.167 770.378 -22.788 750.899 760.627
Julho 6.069.710 849.759 822085 -27 675 TET 465 829822
Agosto 6.114.704 856.059 840.449 -15.610 835711 844.917
Setembro 5.785.624 809.987 816.109 6.121 784.975 785.605
Qutubro
Novembro
Dezembro

Mercado
erivada de Biodiesel,

’“‘)SAFRAS
/IA SCORE
Biodiesel - SAFRAS IA SCORE Biodiesel- MATRIZ - SAFRAS |A SCORE
Cambio: Baixista FRACA Baixista FRACA
r - . r . r .
Curto Prazo  Médio Prazo  Longo Prazo Prémios: Altista FRACA Altista FRACA
" (dezajan/25) " (fevamar) " (abrajuli25) Clima: Altista FORTE Altista FORTE Altista FORTE
Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE Altista FORTE
Mercado Interno Score: 85 85 85 Demanda: Neutra Neutra Neutra
B AT AltistaFORTE  AltistaFORTE  Altista FORTE Cambio: Skl Bl Sl H Skl B
Prémios: Altista FRACA Altista FRACA Altista FRACA
Fonte: Safras & Mercado | Obs_: Score de -100 a +100.
Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Mensais de Negociagio de Chios na B3

VLA % VELMEm.%  VerMec%  MeceZanoa Hzd 2023 2022 Precos Médios Mensais do contrato de Chios
Jane = = 2. 'I.f 2Tna L ix-4 - m=aT L TE1 &m RS;'::-mrat:-
Feversho wr s0a '- E-4-11 '['d‘ T FTEE oTar RET ara
wargo = w7 s am & o= snrE am oToe or.m 150,00 [Trpe—
Abrll wr P ™ 4 o2 Id' Lar e sam saar siEs 14000 L
Mok B o B g 5 3T nE o oEgE 13000 ==
Junho A 22m B ux ,._ -ITAS -1 ™ l=LF.L} T 12000
Julbho '- =257 .’ = B e E-—1 4 TamS manz -] 110,00
Agosh B s B m B ] T2 ;o =|ar 100,00
Saeman B e= g 3 M -mIT ELtE] I AR mim 20,00
Cuibno B 2am W@ e BB -:.':F FLAE] axm mEs LT ] 0,00
Koveman B an B o= B oo a2 = 20 moat —iT ™ = .
Cezembro STa . - -mu-rF [ ET] 200
TotalkMedia L OEERT - B is M-l 1025 ELE] 11323 10338 Janaing Margo Mo Julho Sdanbre Howambro
ar. % Vol Acum. A 182 Distancla. Epec (%) 184,75
Perspectiva 2024 500 Var expec %) 2493 ———2024 Mida Janos  =—ie=2023

& Meicado |Fom ke B3

ki

Mid® MidaJanza pa vz HNx N2 Volumes Mensais do contrato de Chios
EET Lr-) T [ET 1m em milhbes de contratos
2% AT EL] LT} 1w
12 00
sns ] ™ am am
aar 4T m azn a5 L
2mzn Lt 4 am wn T.m ALt
ELED LE -] am LF1] 2w Sn
ozn L3 .2 ago 441 8,00
;|3 47T T.A ey -1 im 7.00
Sahemiang =135 537 L] 2m 1.0 500
Outuoro ELE 73z om LE1] am 5,00
Worwesmio ro v ma am o 400 400
Cezembro 40 B20 im
' - - r r r =T
Totalkiedia T ze.3a B e W mas 8.8 T28 &.50 520 [o— Marg HMais Julha Py — A
War. % Vol Acum. P raaan DElancs. Epec (%) 312

Meta para 2024 T80 var expec 3 o000 —— 2024 Madh Sana =223

Biodisel Argentina: Produgdo Mensal Biodisel Argentina: Demanda Biedisel Argentina: Exportages
250,001 em M Interna Mensal em M Mensais em M

Produgiio mensal de Biodiesel nos Estados Consumo mensal de Biodiesel nos Estoques mensais de Biodiesel nos
Unides Estados Unidos em 1.000 barris Estados Unides em 1.000 barris
em 1,000 barris

o, fonte: El&
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3

Metas de Contratacdo de Blodiesel - M? Aédia 5 Bimestres Meédia 5 Bimestres
Var[%] Distribuidoras Var [% Usinas Diferenca* Diferenca** Var [% Distribuido far [%6 Produtores
22 Bimestre 2025 16,70 1283019 1268 1.269.056 -14. 863 -1,16 4,62 1227197 2093 1232912
12 Bimestre 2025 -6,72 1100.192 -7,27 1.126.280 26.088 237 933 d 1213339 -728 d 1.214 685
62 Bimestre 2024 -6,73 1179513 -2,76 1.214.578 35.065 297 -308 i 1228365 -055 " 1221315
52 Bimestre 2024 -3.30 1264.500 -4,32 1.249.103 -15.487 -1,22 8133 " 1167 362 808 " 1155722
40 Bimestre 2024 767 1307.771 10,83 1.305.542 -2229 -0,17| 18,17 " 1106677 1864 - 1.100 449
32 Bimestre 2024 3,34 1214 629 1,60 1.177.924 -36.705 -302| 15,29 r 1053582 1236 r 1048353
2° Bimestre 2024 34 40 1175.321 30,77 1.159.430 -15.891 -1,35| 14182 " 1023639 1333 - 1.023.095
12 Bimestre 2024 -9,02 874 457 -8, 85 B86.612 12115 1,39 -1126 d 0985452 -10,63 o 992,033
6 Bimestre 2023 -7.78 961.165 -6,92 o972.736 11571 1,20 -5,16 " 1013487 -360 " 1.009.077
52 Bimestre 2023 -2,12 1042.208 -0,63 1.045.061 2.763 0,27 7,34 " 971.011 911 " 957.846|
4 Bimestre 2023 818 1064.015 473 1.051 635 -13.280 -1,25| 15,75 - 920029 1545 " 0910909
32 Bimestre 2023 -2199 984 384 332 1.004119 19.735 2,00 11,80 i 880479 1684 i 859 419
22 Bimestre 2023 35,51 1014 675 35,62 971.832 -42 843 -422 17,74 " 861807 1799 " 823 675
12 Bimestre 2023 -4.90 748.784 -11.57 716584 -32.200 -430| -843 r 817726 -837 " 782.063
B2 Bimestre 2022 -9,20 787.387 204 810.375 225988 292 -584 " 834435 257 i 790.076|
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 794184 -72.979 -8,42 6,05 i 817.714 1355 i 699.418|
42 Bimestre 2022 1218 881 028 807 B25.402 -b5.626 -7,37|Média Distribuidoras 2025 r]_192_056 =
32 Bimestre 2022 -4.57 794 268 0,94 783.769 -30.499 -3, 84| Media Usinas 2025 F].lQ?.EEEI- =
22 Bimestre 2022 1827 832 331 111,90 756 648 -75.683 -9,09| Distdncia 2s média Distribuidoras (3} 7,71 =
12 Bimestre 2022 F03.781 357.085 Distdncia da média Usinas [3% 596
de Biodies

2022 4. 875 058 4 307 463 EE8. 405

2023 19,28 5.816.221 33,77 5.761 967 -54.254

2024 20,63 7.016.321 21,37 6003 189 -23.132

2.384.111 17,07 " 2 395338
orretoras e usinas, ANP - * oferta sobre ademanda em metros cibicos; ** oferta sobre a demanda em

Evolugdao Mensal da Produgdo de Biodiesel -
Total no Brasil em m?
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Evolugdo Mensal da Produgao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos wvar (%) NMeta

2018 2020 2021 Média 5 Anos 2024 (%)
Eneiro 445,508 467,596 S06.705 453,925 454,525 615733 W 3534 4B 9,17 & 2320 - 499 782 7.16
Feveraino 415,248 483,199 S35 606 489,455 455,452 62577 r 38,01 & 209 & 21,57 " s17.058 T 1447
narca 452134 550,205 523,055 =00.186 ssz 702 TaEE0S @ 33,09 @ 17,03 & 2335 5oE5.372 T 2302
Abril a54.002 430,527 £20.955 479670 75414 Ts4334 @ 3041 #F 255 & 3083 | s76530 T 31,79
nala 445352 451.484 541733 S36.145 545 758 736909 @ 12,05 M 364 & 2383 ss7.008 T 4025
i 51613 s33.311 s27 666 so7.868 &57.257 Tmas & 17,21 2#F 598 & 2855 | ses 205 T 49,20
Sulho 405,344 602029 S50 642 =58.780 717.300 822085 4@ 14,55 W §71 & 2567 " 654181 © 5876
Agesta S03.146 623.118 ST2a22 s&2 853 707,784 840443 € 18,74 B 2,23 & 2633 - 665304 T 6854
Satembro EEE. 398 £84.002 ETAEIE 40,843 E72 654 216109 5 21,32 - -2,80 = 2723 - 641 448 " 7803
outubra 553718 557.705 &17 991 s88.334 704201 846633 ©F 20,23 2w 3,74 & 27,28 " 665173 © 27,87

Movembro 538,820 554.071 825 353 519209 TO00.224 C68 335

Dazembro s22003 sis.656 so5725 497,475 &77.866 547 763
Total dDAnD' & BE1104 " LT -R-11 ) " B.7TES 352 " LEITR T " T EZT.8EW " T 668511 B.600.000

Acumulado " e 22 BE Expec2ol4 2.600.000 Cump M ata 2024 27,27

M ddiado ano F FES.BE1 M =dal anprey 716.667 Cump M stax I024 = 1425

DisiM 2d ano B 12 04 Dist expec men W 18 13 Evolclida M &b An - 1,36

Fonte: MAaPA; Elaboragio: SAFRAS & mercado



