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B25 REQUER ATUALMENTE OFERTA DE 17,32 BILHOES DE

LITROS DE BIODIESEL

Projecdo da SAFRAS & Mercado, com base nas vendas de 6leo diesel nos postos em 2023 e com base nas perspectivas de

crescimento no PIB de 2024 a 2026, indica que a capacidade de crescimento na oferta de biodiesel se mostra bem ajustada a

eventual elevacdo na demanda para os niveis de 20% a 25%; Entidades representativas de classe do setor produtivo voltam a se

articular fortemente a favor de novos aumentos na mistura com proximidade de votacdo do projeto de lei Combustivel do Futuro

O cenario de articulacdo politica sobre o biodiesel segue
aquecido no curto prazo. As informacdes mais recentes que
partem até mesmo do governo federal é que o projeto de lei
Combustivel do Futuro devera ir & votacdo na camara € no
senado nos proximos dias e semanas. Neste meio tempo,
importantes entidades representativas de classe do setor ja
tém declarado publicamente a capacidade das industrias de
biodiesel de atender até mesmo hoje uma eventual elevagao
na mistura de 14% para 20%. E claro que o projeto de lei
Combustivel do Futuro determinard uma escala temporal para
este avango, 0 que ja trata-se de uma grande vitéria para o
setor.

Porém tem ficado claro o aumento do lobby, até mesmo
através da midia, para a determinacdo do B20 neste projeto, o
que trata-se de uma outra vitria importante por parte do setor
produtivo do biodiesel. A SAFRAS & Mercado lembra que até
novembro do ano passado [trés meses atrds] o setor produtivo
do biodiesel enfrentava um grande vacuo de
alternativas por parte do governo federal, até
mesmo sobre uma eventual expansdo da faixa

1B.000.000

atual dos 12%. Até aquele momento eventuais

altas, sequer a 13% de mistura, demandavam um
ano de espera. Porém, com a abertura politica do
governo federal [que demanda apoio para a
aprovagdo do seu proprio projeto de lei] as

propostas do setor produtivo do biodiesel foram

amplamente adotadas pelo executivo ao ponto

de, em um primeiro momento, pular um ponto
porcentual na mistura [de 12% para 14%], depois
agendar o avango rapido & meta de curto prazo de

[15%] e, por fim, j& articular movimentos de

preparagdo do mercado para os 20%. Este ainda demanda
aprovagao da lei Combustivel do Futuro, mas o caminho aos
20% de mistura de biodiesel ao diesel ja esta claramente em
curso, o que era inimaginavel ha trés meses. E com base nisso
que algumas informag¢Bes importantes tém vindo a tona no
mercado de forma mais clara do que antes. A principal delas é
sobre a capacidade produtiva do setor que, segundo um
comunicado conjunto entre a Ubrabio, Abiove, Aprobio e da
FPBio, mostra que as usinas de biodiesel possuem 60 unidades
em operacdo no Brasil, sendo que destas 8 estdo em ampliagcdo
de sua capacidade produtiva e mais 8 em construgao.
Considerando as expansdes em vista, na visdo do comunicado,
a capacidade de producdo de biodiesel no Brasil deve chegar
a 16,25 bilhdes de litros.

Um estudo da SAFRAS & Mercado verificou que, com base
nas vendas de diesel nos postos brasileiros ao longo de 2023

em 65,518 hilhdes de litros [de janeiro a dezembro, segundo

Perspectivas de Evolugdo da demanda de
biodiesel - 2024-2026

em bilhdes de litros

14% 15% 20%

25%

m 2023 m2024 m2025 2026



Ne 882 | 22/fevereiro/2024

dados da ANP] a demanda por 14% de biodiesel
[mandado valido a partir de margo de 2024] devera
oscilar em 9,172 bilh&es de litros. Um eventual B15
devera resultar em uma demanda de 9,827 bilhdes
de litros de biodiesel. J& os eventuais mandados
de B20 e B25 devem significar o consumo respectivo
de 13,10 e 16,379 bilhdes de litros de biodiesel.
Porém estas proje¢Bes sdo consideradas com base
nas vendas de 6leo diesel de 2023. Para 2026,

considerando as taxas de crescimento do PIB
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estimadas pelo boletim Focus, podemos projetar

m

demandas para o biodiesel de 9,70 bilhGes de litros

para um blend de 14%, 10,396 bilhdes de litros para um blend
de 15%, 13,86 hilhGes de litros para o eventual blend de 20% e,
finalmente, 17,327 bilhGes de litros para um eventual blend de
25%, considerando as taxas de crescimento de 1,68% no PIB
para 2024 e de 2% ao ano para 2025 e 2026 estimados pelo

boletim Focus mais recente.

Precos do biodiesel apresentam
primeira alta do ano

O mercado de biodiesel, tanto o fisico quanto o de
contratacdo, observou a primeira efetivacdo de pregos mais
altos agora em 2024 ao longo da primeira metade de fevereiro.
A SAFRAS & Mercado j& acompanhava esses movimentos ao
longo do dia a dia do mercado, refletindo estas valorizagdes
no seu painel de cota¢fes dos precos do biodiesel no mercado

spot em varios estados do pais. Porém, de forma oficial,

Precos semanais de Biodiesel por regiao
em RS/litro - ANP
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Distdncia dos precos correntes de Biodiesel da média
do ano em %
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somente nesta semana é que a ANP atualizou, em suas médias
semanais, estes movimentos de alta nos precos. Os dados mais
recentes da ANP versam sobre a segunda semana de fevereiro
encerrada no dia 11. Nela foi possivel observar a primeira alta
na margem [frente a semana imediatamente anterior] na faixa
de 0,32% nos precos médios do Brasil, os quais sairam de R$
4,1178 para R$ 4,1309 o litro.

Esta elevagdo nos precos, sutil na média geral do Brasil, se
mostrou mais forte no Centro-Oeste onde o avango fora de
4,39%, com os pre¢os médios da regido evoluindo de R$ 3,9611
o litro para R$ 4,1352 o litro. Outras regides também tiveram
ganhos na margem como o Nordeste e o Centro-Oeste, com
avancgos respectivos de 1,15% e 0,91%. Isto ocorre porque o
mercado spot como um todo se encontra pouco ofertado por
parte das usinas. Estas se mostram claramente voltadas ao
mercado de contratacdo antecipada, sobre as vendas para o
segundo bimestre do ano onde ja vigora a nova regra
de mistura de 14%. A SAFRAS & Mercado alerta que
muito antes disso as usinas ja detinham essa postura
de manter o foco no mercado de contragdo, quando o
blend ainda oscilava em 12%. Agora com a nova
realidade do mercado, frente a uma mistura de 14%,
as unidades produtoras se mostram ainda mais

focadas no atendimento do mercado de contratagdo

10/02/24

antecipada. O resultado é que a disponibilidade de

oferta de biodiesel para o mercado fisico fica mais
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restrita que o normal e relativamente mais
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Perspectivas de Evolugdo da demanda de biodiesel - 2024-2026

Vendas Oleo diesel - litros

Evolucdo da demanda de Biodiesel - litros

restrita que o visto ao longo de 2023 onde  Anq Vielie —— 149%" 15067 200" o
o) padréo da mistura fora menor. Outra 2023 65.518.401 2023 9.172.576 9.827.760 13.103.680  16.379.600
2024 66.619.110 2024 9.326.675 9.992.866 13.323.822 16.654.777
realidade do mercado é a questdo da 2025 67.951.492 2025 9513209 10.192.724 13590.298  16.987.873
. X 2026 69.310.522 2026 9.703.473  10.396.578 13.862.104  17.327.630
quebra na safra de soja do Brasil na |yolucsodoPiB %
temporada atual, qual reduz a 0% 1,68
2025 2,00
disponibilidade de oferta de matéria 2026 2,00

Elaboracéao: SAFRA & Mercado; PIB: Boletim Focus; Diesel: ANP

prima para a producdo de biodiesel. Porém,

como o mercado de sebo bovino tem se mostrado aquecido e
com elevado nivel de disponibilidade de oferta desde o inicio
do ano, as usinas de biodiesel apenas tém gerenciado a troca
de uma matéria prima por outra. Além disso ha uma oferta
maior de outros 6leos, como o 6leo de cozinha usado, que
ajuda na complementacdo da oferta de matérias primas para
a producdo de biodiesel.

O gerenciamento deste tipo de operacdo também tem
demandado uma atencdo maior das usinas, as mantendo mais
focadas na administracdo desta mudanca na oferta de matérias
primas, evitando elevar o foco nas operacfes de venda do
mercado spot. Na outra ponta temos distribuidoras relatando
vendas fracas de Oleo diesel nas bombas desde o quarto
trimestre do ano anterior, o que limita na base a demanda
final pelo biodiesel, mesmo com o aumento no porcentual de
mistura, 0 que deixa eventuais compras extras no mercado spot

ainda menos provaveis ao longo das proximas semanas. A

Prec¢os semanais de Biodiesel - ANP

conjuntura desses vetores de mercado é que tém mantido os
precos no mercado fisico pouco elevados para os padrdes da
proximidade de entrada em vigor do novo padrdo de demanda
de 12% para 14% ao longo destes dois primeiros bimestres do
ano.

Mesmo assim, pelo lado das regionalizag6es, vemos que a
volatilidade ja se mostra bem mais elevada ao longo do ano,
principalmente no Centro-Oeste. No Brasil como um todo a
média geral de pre¢os em R$ 4,1309 se mostrou 21,24% mais
baixa que o nivel de precos de R$ 5,2448 visto no mesmo
momento do ano anterior. Com o0s novos dados da segunda
semana de fevereiro, a média do ano oscila em R$ 4,2542 o
litro, se posicionando 22,90% menor que a média acumulada
do ano anterior que até este mesmo momento oscilava em R$
5,5174 o litro. A prépria média anual do Brasil apresentou queda
de 0,58% entre o acumulado da primeira e a segunda semana
de fevereiro, descendo de R$ 4,2788 para R$ 4,2541 o litro.

Frente ao inicio do ano, os pre¢cos mais

recentes em R$ 4,1309 o litro se mostraram 6,36%

2024 Norte Nordeste Centro-Oeste Sul Sudeste  Brasil
07/01/24 4 45984 452199 427398 4 28457 4 47352 4 41161 menores no fim da segunda semana de fevereiro
14}"{]1}"24 4,3?950‘ 4,51315 4,223?5 4,20‘2“? 4,434?9 4,3534? frente ao que se via até 0 f|m da semana
21/01/24 445384 452020 421461 4, 03776 438586 4295005 . o )
anterior, a primeira de fevereiro, quando os

28/01/24 435430  4,43910 408335 3,99387 420461 419100
04/02/24 429304 435349 3,86117 3,95627  4,13541 411788 pregos correntes de até entdo se apresentavam
11/02/24 417856 4.41364 413526 3.91182 417308 413083 6,66% mais baixos do que o visto no inicio do
Comparativos dos valores correntes

Norle MNordese entroOes! Sul  Sudeste Bragl ano. Esta reducdo da defasagem de -6,66% para
Var [%] no ano SRR miee mdn mman sndn el -6,36% ocorreu em fungéo da alta na margem de
Var [%] na margem -2,59 115 433 -112 0,91 0,32 ) o
Nediadoans fIEE R fnTE e 5T f=em 0,32% vista entre a primeira e a segunda semana
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Var [%] mEdlaEiuanu 25,52 -2175 -24,00 -24,15 -21,19 -22,90 de fevereiro quando a média de precos do
Distancia da médiadoano -aga -1.47 -0.35 -3,75 -2,98 290
VariagiodaMédiaanual s oz3 ooz a7 a3 58 biodiesel no Brasil como um todo se elevou de
F-.l:umula dl:l noano 552 -4,51 -3,25 -8, 70 -5,66 536
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R$ 4,1178 para R$ 4,1309 o litro.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Precos Men sais d e Negociagio de Chios na B3 : . "
. o5 Médios Mens ais do contrato de Chics
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Volumes Mensais do contrato de Chios
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Produgio de biodiesel por matéria prima - = = - S -
Cien da Paima O Graxcs  Ouira Produ¢do de biodiesel por matéria prima
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Fonte: usinas & comretoras
Metas de Contratacio de Blodiesel - e Média 5 Bimestres Média5Bimes
Var [35] Distribuidoras Var [ s Dife | D stri buid Ve Produtc

22 Bimestre 2024 234 1214629 160 1177924 -36.705 302 1508 " 1055471 1236 " 1048353
¥ Bimestre 2024 2440 1175321 3077 1158430 -15.891 135 1556 1017097 1368 1.019.932
12 Bimestre 2024 -9.(2 874497 -885 885 612 12115 139 -1126 985452 -1063 | 992 033
EBimestre 2023  -7.78 961165 -6,92 972,736 11571 1,20 -085 " ogg370 129 " 960.328
52 Bimestre 2023 -2,12 1042208 -063  1045.061 2763 027 1083 " 940407 1198 933268
4Bimestre 2023 818 1064915 473  105L635 -13.280 -125 1687 911218 1797 2891 455
32 Bimestre 2023 -2,99 984384 332 1004119  19.735 2,00 1158 882237 1761 853.749
22 Bimestre 2023 | 28,87 1014675 " 19,92 o71.832  -42.843 422 1930 850551 1944 813691
12 Bimestre 2023 -4,90 748784 -11,57 716.584  -32.200 430 -g70 820160 -7.87 777.827
62 Bimestre 2022 9,20 787.387 2,04 810,375 22988 292 -564 ' 834435 257 790.076
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 7o4.184  -72.979 842 605 817714 1355 690,418
42 Bimestre 2022 12,18 891028 807 835402  -65.626 737 = =
22 Bimestre 2022 -4,57 794268 0,94 763769  -30.499 384 = =
22 Bimestre 2022 18,27 832331 11190 756.648  -75.683 5,09 = =
12 Bimestre 2022 702781 - 357085 -346.696

NMetas de Contratacdo de Blodiesel - = Acumulado no Ano

022 4875958 4307 463 -568.495

023 5.816 21 5761967 -54.254
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Evolucio Mensal da Producdo de Blodiesel - Total no Brasil - em Metros Cublcos war[*)  war (%) war (3]

2017 2018 2019 2020 2021 margem med.5anos Médla 5 Anos
Janaira 255361 337.824 446 508 S67 596 S06.705 453928 4544929 @r 022 4 -8,55 4 -236 465937
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Anril 346.599 448.137 £54.902 439537 630.955 479670 578.414 @F 2059 W 4,65 W 1],51' 51B.654
Faia 369318 383291 448352 481.494 541733 538.145 g4a7sa Wr 2100 6 12, 1 & 211" 531297
Junha 359 236 6777 261613 533311 527666 507 868 657257 Br 2941 W 1,31 &r 2:;2:." 537.543
Julho 38T 236 484776 435344 02029 560642 568760 717.300 Br 2613 @r 9,15 & 21837 SEE.E833
Agnate F39.937 488,158 503.148 &23.118 572322 582 453 TorTal W 2143 48 -1,34 Hr 13,39-r 557.844
Sotembng ETOT 482 327 558228 534002 5746268 549843 a72664 B 2234 A -4,96 & 14,047 SR ET2
Cutubng 409344 500209 583714 587708 &17.991 563334 704201 HF 2360 W 4,60 14_,95' B12.550
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Deznmibns 382871 487.444 522093 5156858 525725 497475 672340 r 3515 4 -3,95 4r 22,99' 546,658
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