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MERCADO DE BIODIESEL SEGUE CALMO NO INiCIO DO ANO

Metas de contratacdo antecipada da ANP ja foram divulgadas ao mercado, mesmo assim tanto as usinas quanto as

distribuidoras tém evitado ampliar novas negociacdes sobre o segundo bimestre do ano; Usinas retém ofertas de biodiesel

esperando demanda mais atrativa das distribuidoras, restringindo negocia¢g6es no spot; Precos seguem pouco alterados no

curto prazo

O inicio de janeiro tem sido um periodo de baixa atividade
negociadora entre usinas e distribuidoras tanto no mercado
fisico de biodiesel quanto no mercado de contratagdo
antecipada. No mercado spot, as usinas tém restringido ainda
mais a disponibilidade de oferta diante da maior necessidade
de volumes para o mercado de contratacdo antecipada. Antes
mesmo da autorizagdo por parte do governo federal de aumento
da mistura de 12% para 14%, as usinas de biodiesel passaram
0 ano inteiro quase de 2023 regulando muito a disponibilidade
de oferta de biodiesel para 0 mercado spot. Até entdo a SAFRAS
& Mercado alertava que as unidades produtoras se mostraram
90% voltadas a producgdo de biodiesel para o atendimento da
demanda do mercado de contratagdo
antecipada.

O detalhe é que isto ja acontecia

em um contexto de blend na faixa dos Lano.one
12%. Agora o ano de 2024 deverd ser 1.200.000
um periodo de oferta ainda mais 000.000
apertada para o spot, visto que a partir 800,000
do segundo bhimestre do ano o nivel £00.000

de mistura serd de 14%. Isto exigira
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tanto uma capacidade maior de

produgdo das usinas quanto um maior 7Y
foco da produgdo para este mercado.

Ainda no ultimo reporte semanal do

2 Bimestre 2024
1% Bimes tre 2024

ano anterior, logo apds a elevacdo na

mistura de biodiesel ao diesel, a

SAFRAS & Mercado havia alertado que a demanda anual pelo
biodiesel devera crescer 1,41 bilhdo de litros, passando de
7,42 bilhdes de 2023 para 8,83 bilhdes em 2024. Com isto a
ociosidade industrial do setor produtivo de biodiesel devera
cair de 50% para 35%. Caso estas expectativas se confirmem,
haverda um estresse menor na disponibilidade de oferta
reduzida sobre o mercado spot.

Porém a SAFRAS & Mercado alerta que ndo sdo todas as
usinas de biodiesel que planejam reduzir os seus niveis de
ociosidade, sendo que algumas tendem a reduzir a sua oferta
para o mercado spot a canalizando para o mercado de

contratacdo antecipada. Na visdo de algumas unidades o

Metas de Contratacdo de Biodiesel -
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crescimento de dois pontos

porcentuais no blend ainda nédo
justifica retomada de operacdo de

algumas unidades paradas, isto

aconteceria somente comum blend

acima de 15%, que ocorrera

somente em 2025. De modo geral

0 mercado de biodiesel tem se
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estejam retomando de forma
gradual a sua presenga no mercado.

Na visdo de varios agentes de mercado isto podera
representar o inicio, mesmo que gradual da atividade do

mercado, a partir da segunda quinzena de janeiro para 0 spot.

Demanda das distribuidoras no mercado de
contracao antecipada de biodiesel - em litros

fas]

final do ano anterior e acabaram tendo que entrar no mercado
esvaziado logo na primeira semana do ano. Porém estas
negociagGes foram mais voltadas ao mercado de contratacdo

do que no mercado spot. De modo geral o mercado tem a

Isto ndo quer dizer que a primeira semana de janeiro foi  expectativa de que em fevereiro, com a mudanga no ICMS do

esvaziada. Houveram algumas vendas registradas por parte de  biodiesel o mercado spot possa retomar de forma mais

usinas e distribuidoras que acabaram ndo se posicionando no  considerdvel o seu dinamismo. Este conceito de maior

Metas de Contratagio de Biodiesel - M*

Media 5

Distribuidores

imestres Méedia 5 Bimestres

Produtores

Var [%] Distribuidoras Var[%] Produtores Diferenga Var [%] Var [%]
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2° Bimestre 2024 34,40 1.175.321 30,77 1.159.430 -15.891 15,56 1.017.097 13,68 1.019.932
12 Bimestre 2024 -9,02 874.497 -8,35 886.012 12.115 -11,26 " 985.452 -10,63 4 992.033
6 Bimestre 2023 -7,78 961.165 -6,92 972.736 11.571 -0,85 " 969.270 1,29 " 960.328
52 Bimestre 2023 -2,12 1.042.298 -0,63 1.045.061 2.763 10,83 " 940.407 11,58 " 933.268
4 Bimestre 2023 8,18 1.064.915 4,73 1.051.635 -13.280 16,87 " 911.218 17,57 " 891.455
32 Bimestre 2023 -2,99 984.384 3,32 1.004.119 19.735 11,58 4 882,237 17,61 4 853.749
22 Bimestre 2023 " 28,87 1.014.5?5’ 19,92 971.832 -42.843 19,30 " 850.551 19,44 " 812.691
12 Bimestre 2023 -4,90 748.784 -11,57 716.584 -32.200 -8,70 " 820.160 -7,B7 " 777.827
62 Bimestre 2022 -9,20 787.287 2,04 810.375 22.988 -5,64 " 834.435 2,57 " 790.076
52 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 794.184 -72.979 6,05 " 817.714 13,55 " 699.418
42 Bimestre 2022 12,18 891.028 8,07 825.402 -065.620 = =
32 Bimestre 2022 -4,57 794.268 0,94 763.769 -30.499 = =
22 Bimestre 2022 18,27 832.231 111,50 756.648 -75.683 = =
12 Bimestre 2022 = 703.781 = 357.085 -346.696 = =

Metas de Contratacio de Biodiesel - M’ - Acumulade no Ano
2023 6.690.718
2022 4.875.958

6.648.579
¥ a4.307.463

-42.139

-568.495
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movimentacdo em fevereiro nao

ocorre somente por conta de
alteracdo na carga tributaria do 1.200.000
biodiesel, mas também pela 1.100.000
necessidade de contragdo das metas 900,000
. BO0. 000
para ao segundo bimestre do ano N
que ja valem para o novo porcentual &00.000
. L . 500000
de mistura de biodiesel ao diesel. o
Além disso o mercado espera uma 300.000
. i _ oo
movimentagdo maior na parte das = &
o] o
retiradas por parte das g i
= £
distribuidoras junto as usinas. Isto :j ;

deve elevar o fluxo de caminhdes nas

usinas, pelo menos em relacdo agora ao més de janeiro. Porém
estre crescimento ndo deverd ser exponencial na visdo da
SAFRAS & Mercado visto que acompanhamos que muitas usinas
e distribuidoras se anteciparam a esta questao logistica ainda
em dezembro, e seguem se antecipando agora em janeiro,
exatamente com o objetivo de ndo incorrer em atrasos entre
fevereiro e mar¢co quando a demanda naturalmente tende a

aumentar.

Saldo de oferta e demanda no mercado de contragao

antecipada de biodiesel - em litros
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Demanda das Usinas no mercado de contracao
antecipada de biodiesel - em litros
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volumes a serem retirados em dezembro para janeiro, 0 que
ajuda a manter o nivel operacional e logistico das unidades
relativamente normatizado. Além disso a SAFRAS & Mercado
tem apurando que ha um nivel moderado de usinas pararas
para manutengdo programada, o que ajuda também a reduzir o
fluxo de atividade observado neste inicio de ano. H4 também
algumas unidades que estdo paradas no aguardo da chegada
da nova safra de soja e das producdes de 6leo
de soja, reforcando ainda mais este cenario
de calmaria. Isto tudo é reforgado igualmente
por parte de outras usinas que se mostram
de fora do mercado, sem grande intensdo de

venda em fungdo dos prec¢os relativamente

-30.499 calmos para esta época do ano.
Na visdo destas usinas o mercado tende
-65.626

-75.683 ter precos mais elevado a partir do segundo
oo oo bimestre de 2024 o que justificaria uma
/@ ® =&
i} [} i} . T
E Iﬂ E disponibilidade de oferta melhor por parte
E E E . . .
& & @ destas usinas a precos mais altos, visto que
= Gl B

0s pregos praticados atualmente ndo se
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mostram tdo altos assim, na visdo destas unidades. Porém a
SAFRAS & Mercado tem apurado que na outra ponta as
distribuidoras também ndo se mostram tao inclinadas assim
a realizar novas compras. Na visdo destas 0 mercado se mostra
muito sensivel no curto prazo, sendo que qualquer eventual
demanda elevada de curto prazo possa despertar uma escalada
elevada de pregos em um curto espaco de tempo, o que faz com
que as distribuidoras escalonem o méaximo possivel a sua
demanda de curto a médio prazo. Além disso estas
distribuidoras observam que os precos do mercado spot de
mostram bem acima dos pre¢os do mercado de contratacgdo, o

que ajuda a manter a demanda nesta esfera de negociacdo

bem calma no curto prazo.

Metas de contracédo de biodiesel
aumentam mais de 30% para o segundo
bimestre

Assim como ao ano de 2023 foi encerrado com grandes
novidades [aumento na mistura] o ano de 2024 também tem
sido iniciado com fortes niveis indicadores novos ao mercado.
O primeiro deles é relativo as metas de contracdo para o
segundo bimestre deste ano [ja sob influéncia do novo padrédo
de mistura de 14% no 6leo diesel]. Os dados mais recentes
publicados pela ANP mostram que as metas de contragdo das
distribuidoras para o segundo bimestre de 2024 oscilam em
1,175 bilhdo de litros, um volume 34,40% maior que o visto
sobre o bimestre imediatamente anterior, o primeiro bimestre
de 2024 que teve volumes contratados de 874 milhdes de litros.

E claro que esta alta de 34% nos volumes das distribuidoras
estd diretamente relacionado com a elevagdo do blend de 12%
no primeiro bimestre para 14% no segundo bimestre do ano.
Frente ao segundo bimestre de 2023 a alta é de 15,83%, sendo
que neste mesmo momento do ano passado as distribuidoras

haviam se comprometido a comprar das usinas cerca de 1,014

Cestao Comercial*Investimentos=Hedge

bilhdo de litros de biodiesel. Isto mostra que sazonalmente o
segundo bimestre do ano era um més de maior volume de
contracdo. A titulo de curiosidade os volumes atuais de
contratagdo para o segundo bimestre de 2024 em 1,175 bilhdo
de litros se mostram 15,56% mais altos que a média de
contragdo dos ultimos cinco bimestres que oscila em 1,017
bilhdo de litros.

Por sua vez o volume de entrega de biodiesel no mercado
de contratacdo por parte das usinas esta indicado em 1,159
bilhdo de litros para o segundo bimestre de 2024, com uma
alta de 30,77% frente ao volume do primeiro bimestre do ano
em 886,612 milhdes de litros. No ano a alta é de 19,30% frente
ao volume de 971,832 milhGes de litros indicados como oferta
no mercado de contratagdo por parte das usinas. Frente a média
dos ultimos cinco bimestres que oscila em 1,019 bilhdo de
litros, o volume do segundo bimestre se mostra 13,68% mais
elevado, também reflexo do novo padrdo de mistura que o
setor possui.

De modo geral os dados de contracdo para o segundo
bimestre do ano mostram um déficit entre a oferta e a demanda
na faixa de 15,891 milhdes de litros, visto que as distribuidoras
se comprometeram a comprar 1,175 bilhdo de litros e as usinas
se comprometeram a entregar 1,159 bilhdo de litros. Porém
esse déficit neutraliza com breve espaco o superavit entre a
oferta e a demanda das contrata¢Ges do primeiro bimestre do
ano que oscilou em 12,115 milhdes de litros, com as usinas até
entdo se comprometendo com a oferta de 886,612 milhdes de
litros e a distribuidoras se comprometendo com a compra de
874,497 milhdes de litros.

Logo a SAFRAS & Mercado alerta que no acumulado de 2024,
considerando o primeiro e o segundo semestre, o saldo entre
a oferta e a demanda no mercado de contracdo se mostra
marginalmente deficitario em 3,77 milhdes de litros, estando

praticamente neutralizado.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Produgio de bicdiesel por matéria prima - Média 2023 - %
Wiz Ol de Sofn Gorduwra Boving Oeo de Peimer Oubros Grawes Ouiras Produgdo de biodiesel por matéria prima
autubra-23 T1.00% 800 3.00% 17.00% 300 £ = ¢
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Metas de Contratacio de Biodiesel - M Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres

Var[%] Distribuidoras Var [%] Produtores Diferenca Var[%] Distribuidores ar [%6 Produtores
2 Bimestre 2024 34,40 1175321 30,77 1159430 -15.891 1556 ' 1.017.097 13,68 1.019,932
12Bimestre 2024  -9,02 874.497 -885 886612 12115 -1126 | 985452 -10,63 | 992.033
& Bimestre 2023 7,78 961165 -6,92 972.736 11571 085 969.370 1,29 960,328
0 Bimestre 2023 -2,12 1042208 -063  1.045.061 2763 1083 940407 11,98 933.268
4 Bimestre 2023 818 1064915 473 1051635 -13.280 1687 911218 17,97 891.455
30 Bimestre 2023 -2,99 934.334 332 1004119 19735 1158 882,237 1761 853.749
22 Bimestre 2023 | 28,37 1014.675" 19,92 971.832 -42.843 1930 850551 19,44 " 813.691
1°Bimestre 2023  -4,90 748.784 -11,57 716584  -32.200 -3,70 " 820160 -7,87 " 777.827
2 Bimestre 2022 -9,20 787.387 2,4 210375 22938 564 831435 2,57 790.076
SeBimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 794184 -72.979 6,05 817714 13,55 699.418
49 Bimestre 2022 12,12 291.028 807 875402 -65.625 - -
3o Bimestre 2022 4,57 794268 0,94 763.769  -30.499 - -
22 Bimestre 2022 1827 832.331 111,90 756.648  -75.683 - -
12 Bimestre 2022 - 703.781 - 357.085 -346.696 - -
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Evolucio Mensal da Producio de Blodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubloos

2017 2018 2019 2000 2021
Janeaing bz e 337 B24 448 506 45T B 506 T 453 578 454545 B 0,22 B -855 -2,36" 465 G437
Feverzirg ZER523 338 420 415,248 453158 525,606 488 455 455452 B -695 o 011 4 -3,99" 474,392
Wargn 336 083 452 310 457 134 i e 643,058 5001598 Rz 703 W 10 50 2135 @ 2,04 541 BTR
il 245,555 445137 454,500 435 577 BI0.365 4TRETO 578414 Br 2055 & 465 W 11,517 518 f54
Maiz 2689.316 283291 448,252 451454 541.723 536,145 g4g75s B 21 00 6 1216 & 23,117 531.2497
Junha fela Rl AETOTT 481812 532311 527006 507 858 B5T257 W 2941 & 131 & 22,2?' 537.543
Juha 287 238 455 TTE 425,344 B02.025 560,642 568 TED 77380 B 2513 6 5,15 & 71,837 5813 833
Agastn 288 557 486 156 503146 823118 72322 587 B3 TOTTEl B 243 -134 & 18,35" 507844
Setemibre 336707 482 32T EER 7 E54 (0 574606 542 543 BT4584 Hr 2274 4 -4 65 Hr 14,337 550 316
Cutubra 408 344 500208 E83TIE 58T T0B &17.991 580,114 7oRpde Br M3 W 491 & 15,44" £13.355
T 286341 479 066 538 830 554,071 528,353 519,208 ggoges - 3470 B -116 23,16" SER. 263
Db o 282 ET1 457 444 523050 515 556 525,726 457 475 " 508679

r r r r r r r
Total do Ano 4288 304 350038 EEO1104 B432 008 B.TES 382 B.2E4.TIE BEEE4EE



