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PRODUCAO DE BIODIESEL NAO CONSEGUE

SE RECUPERAR EM MAIO

Volume de produgéo fica praticamente estavel no curto prazo com usinas relatando dificuldade na obtencdo de matérias primas para a produgdo do
biocombustivel; Volumes no ano e frente a média de 5 anos se mostram elevadas em funcdo de carregamento estatistico; Precos no mercado interno

seguem elevados ha mais de 15 dias

Os dados mais recentes de producdo de biodiesel por parte
das usinas brasileiras tém mostrado uma relativa dificuldade
por parte do setor em conseguir aumentos mais significativos
na oferta. Isto foi mais uma vez evidenciado pelos dados da ANP
que mostram que a produ¢do de biodiesel em maio atingiu a
faixa de 726,7 milhGes de litros, apontando para uma queda na
margem [frente ao més imediatamente anterior] de apenas 0,04%
contra a producgdo de abril que fora de 726,9 milhGes de litros.

Apesar disto, quando olhamos para o médio e longo prazo,
vemos claramente o carregamento estatistico dos niveis
anteriores de matado de biodiesel menores que a faixa atual.
Isto também fica evidente no comparativo anual com alta de
12,01% contra a producdo de 648,7 milhdes de litros de maio do
ano passado. Frente a média dos Ultimos 5 anos sobre 0 mesmo
periodo temos ganhos expressivos bem mais intensos, na faixa
de 23,81% contra a producdo de 586,9 milhfes de litros que
usualmente sdo vistos nesta mesma época do ano.

Ainda assim, no curto prazo, o mercado tem observado quedas
na producdo em funcdo da baixa disponibilidade de 6leo de
soja no mercado interno, o que tem levado muitas usinas a
buscar fontes alternativas para o suprimento da oferta da matéria
prima para a producdo de biodiesel, como o 6leo de cozinha
reciclado e o sebo bovino. Estes dois ultimos também tém tido
problemas de originagdo diante da demanda elevada por parte
do mercado externo, sendo que a oferta interna tem sido
largamente destinada ao mercado exportador, o que dificulta

ainda mais as coisas para as usinas.
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De volta a origem do problema temos observado que a oferta
de 6leo de soja tem se mantido reduzida nos Gltimos meses em
funcdo da forte retracdo nas vendas por parte dos produtores de
soja. Além disso houve muitas paradas técnicas para
manutencdo nas fabricas de éleo de soja ao longo dos ultimos
meses ainda que o setor se encontre em plena entrada de safra
em estados chave na produgéo de soja do pais como SC, MG, PR,
RS e GO o que combinou com o cenario de redugdo na
disponibilidade de oferta da soja e da originagdo do 6leo de
soja.

O que a SAFRAS & Mercado tem captado é que as industrias
tém observado que as margens de lucratividade no
esmagamento da soja tém se mostrado muito baixas, o que
desestimula o processamento do grdo, o que é uma caracteristica
para as industrias de esmagamento entre os meses de abril e
junho. Com isso, a SAFRAS & Mercado observa um cenario em
que de um lado temos induUstrias de esmagamento paradas

questdes operacionais de manutengao e, de outro, industrias
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Producéo de Biodisel no Brasil em m3
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que reduzem o processo de esmagamento em funcdo de margens
de lucro reduzidas sobre o éleo de soja.

Na expectativa da SAFRAS & Mercado os meses de julho e
agosto poderdo ter novas quedas nos precos de 6leo de soja
diante da oferta represada na originacdo da soja por parte dos
produtores que vém se mantendo retraidos ao mesmo tempo
em que uma eventual safra recorde dos Estados Unidos pressiona
as cotacdes do 6leo de soja na bolsa de Chicago. O resultado
devera ser o de precos mais baixos sobre a soja e sobre o 6leo
de soja ao longo destes dois meses, 0 que deixara os custos de

producdo do biodiesel também negativamente pressionados.

Apesar da queda frente ao més anterior, 0os niveis de

producdo e maio ainda conseguem se manter
confortavelmente acima do padrdo de conforto dos 700
milhdes de litros ao més. Até mesmo sob outra Otica,
podemos observar que ha uma forte reducdo das quedas
na margem [frente ao més imediatamente anterior] quando
comparamos a baixa de 0,04% de maio com a queda bem
mais intensa de 2,37% vista um més antes, em abril [com os

seus volumes comparados com o més anterior, margo]. E

claro que antes disto o mercado havia observado altas bem
mais expressivas na margem como fora o caso dos ganhos de
16,98% de margo contra fevereiro e de 3,42% de fevereiro contra
janeiro.

O mesmo ndo podemos dizer dos comparativos anuais visto
que os ganhos de 12,01% de maio acabam sendo 0s menores
niveis de ganhos vistos até o momento, dentro deste ano de
2024. Antes disto o padrdo de avango da producdo no comparativo
anual oscilava entre 25% a 39% entre janeiro e abril. Logo, a
fragilidade no avanco dos volumes atuais fica evidente também

no comparativo anual. Sobre o comparativo da média de 5 anos

o cenario fica difuso, visto que os ganhos de 23,81% de maio ndo

Evolugdo Mensal da Producdo de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos var (%) var (%) var (%) Meta
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Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em R$/Litro - ANP
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chegam a figurar como os menores do ano. Em janeiro e fevereiro
os volumes correntes de producdo de até entdo se mostraram
respectivamente 23,17% e 22,73% mais altos que a média dos
Gltimos 5 anos vista até entéo.

Mesmo assim a SAFRAS & Mercado detém a expectativa de
que o retorno dos vendedores de soja ao mercado fisico com o
represamento da disponibilidade de oferta de grdos levara a
duas externalidades positivas sobre a oferta de biodiesel ao
longo dos préximos dois meses.

A primeira é que a oferta em si de éleo de soja ira aumentar,

possibilitando o incremento da producdo do biodiesel por parte
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das usinas junto a neutralizagdo do déficit entre a oferta e a
demanda no mercado [tema tratado em nosso relatério semana
anterior].

A segunda externalidade positiva vem por conta da
tendéncia de baixa nos precos da soja e do 6leo de soja.

O represamento de oferta podera resultar em sobreposicao
de vendedores no mercado, fazendo com que ocorra uma
retomada da originagdo por parte de inUmeros vendedores de
forma simultanea ao mercado.

Além disso os resultados da safra de soja dos Estados Unidos
estardo ainda mais evidentes frente ao que ja temos, resultando
em uma dupla pressao de baixa sobre os pre¢os da soja [tanto
no mercado fisico quanto na bolsa de Chicago] o que levara a
baixa nos precos do 6leo de soja e 0 aumento da margem das
usinas que fabricam biodiesel, com os pre¢os mais baixos da
sua principal matéria prima.

Além disso o retorno das operacBes por parte das inddstrias
de esmagamento que estavam realizando manutengfes também
ajudara na elevacdo da disponibilidade de oferta de curto a
médio prazo, reforgando a pressdo de baixa sobre o 6leo de

soja e dos custos de producdo do biodiesel.

Precos semanais de Biodiesel por regiao
em R$/litro - ANP
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Vendas Mensais Biodiesel pelas Usinas

Mensal em v

Var.Ano % Var.Marg.% Var.Méd.% Média3anos 2024 2023 2022
Janeiro g 2070 487.029 587844 454.219 419025 790.000 S—
Fevereiro 8 B5 604.90 686.579 654.624 473528 714,053
Margo - 2065 501843 714.053 61614 499.863 740.000 D
Abril 2486 599.960 749.116 573.359 477404 690.000
Maio 18,9 61.579 694510 608.480 537.747 654624 591.843
Junho 578.565 645,639 s1401 640.000 sg744 SeLE
Julho 598.420 683.28 58.72 590.000
Agosto 652222 718.697 585.747 540.000,57 29 S
Setembro 605212 658.722 551702 604.910

490.000

Qutubro 610.869 681292 540.446
Novembro 600.605 662.494 538.755 440.000
Dezembro 568.321 638.022 498,61 390.000 e
Total/Média € 2125 ¢ 211 €F 158 5926287 34321027 7.540.290” 6.148.000 Janeiro e
Var. % Vol. Acum. T s 2033 Cumpr. Expec. (%) 43,44
Perspectiva 2024 7.900.000 Var. expec (%) 4,77 2024

Média do ano”

686.420 Variacdo do wlume corrente da média do ano:
Elaboragéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP

1,18

Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras
Evolugdo Mensal em m?®
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Outubro 607.063 664518 549.607 490,000 568819 610,620
Novembro 585.209 647.194 523.224 166,005
Dezembro 713.902 934.954 492,850 390,000 45678
P r r . 518115
Total/Média 28,59 -3,36 2134 582.402" 3.416.489" 7.285.678 6.093.068 TE
= aneiro Margo
Var. % Vol. Acum. == 28,05 Cumpr. Expec. (%) 43,25
Perspectiva 2024 7.900.000 Var. expec (%) €r 843 —a— 2024
Média do and” 683,298 Variagdo do volume corrente da média do ano: & 4,21
Elaboragéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP
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Estoques de Biodiesel nos Estados Unidos
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Evolucio Mensal da Producio de Blodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubleos war (%) Meta
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