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PRECOS DO BIODIESEL RECUAM
NO FINAL DE JUNHO
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Precos da ANP mostram baixa de quase 3% na média semanal de negocia¢Ges na semana terminada no dia 30 de junho; Usinas reduzem pregos em
funcdo de ampliacéo de participagdo de mercado no curto prazo mesmo com altas nos pregos do 6leo de soja e do sebo bovino; Expectativa da SAFRAS

& Mercado € de novas altas ao longo de julho e agosto

O mercado interno de biodiesel, segundo dados indicados
pela ANP, mostrou importantes niveis de baixa nos precos de
negociacdo do biocombustivel na Gltima semana de junho.

Naquele periodo os precos médios de venda do biodiesel
oscilaram na faixa de R$ 4,7956 o litro, com queda de 2,69% na
margem, ou seja, frente a semana imediatamente anterior
encerrada no dia 23 do mesmo més onde 0s pregos médios em
todo o Brasil oscilavam ao redor de R$ 4,9430 o litro.

Esta queda na margem observada na quarta e Gltima semana
de junho rompe com cinco semanas seguidas de alta na margem
vistas entre a semana encerrada no dia 26 de maio e a semana

finalizada no dia 23 de junho.

Ao longo deste periodo os avangos médios semanais frente
ao periodo imediatamente anterior oscilaram entre ganhos
maximos de 3,70% e avan¢os minimos de 0,03%. Apesar da queda
na margem que demonstra fragilidade nos pregos de curto prazo,
frente a0 mesmo momento do ano anterior os pregos do
biodiesel se mostram 20,05% mais altos que as indicagbes
médias que se viam até entdo em R$ 3,9946 o litro. Com 0s pregos
mais baixos da quarta e Ultima semana de julho a média anual
de pregos do biodiesel oscila agora em R$ 4,4606 o litro, sendo
um valor 0,30% mais alto que a média que se observava até a
semana anterior em R$ 4,4472 o litro. Com isso, 0s pre¢os mais

recentes da semana encerrada no dia 30 de junho em R$ 4,8794

Precos Meédios Semanais de Biodiesel
Em R$/Litro - ANP
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Precos semanais de Biodiesel por regiao
em R$/litro - ANP
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o litro se mostram 7,51% mais altos que a média acumulada do

ano que oscila em R$ R$ 4,4606 o litro além de se mostrarem

8,71% maiores que 0s pregos vistos no inicio deste ano em R$

4,4116 o litro. Entdo, neste contexto, a SAFRAS & Mercado alerta

que o biodiesel tem, por um lado, apresentado uma fraqueza

de curto prazo mas, por outro, sob uma oOtica de médio prazo

segue fortalecido frente as médias mais amplas de comparagédo

do primeiro semestre.

Distancia dos precos correntes de Biodiesel
do anoem %
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Além disso, a SAFRAS & Mercado segue com seu alerta de

que as indicacBes de pregos de éleo de soja mais altos ao longo

dos ultimos dois meses devem manter os precos do biodiesel

positivamente pressionados ao longo do segundo semestre

deste ano. E interessante notar que nesta segunda semana de

julho os precos internacionais do referencial de Chicago sobre o

6leo de soja tém apresentado niveis importantes de queda em

funcdo de

o
3
S
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realizacdo de lucros por parte de agentes
internacionais. Ainda assim os precos internacionais
e internos do 6leo de soja seguem refletindo uma
redug¢do na disponibilidade de oferta de 6leo de
soja por conta de uma postura ainda retraida por
parte dos produtores do grdo no mercado interno
brasileiro.Nos Estados Unidos apesar de uma safra
de soja robusta no pais, o mercado de curto prazo
se mostrava

para o0 esmagamento também

negativamente termos de

disponibilidade de oferta. Porém, a SAFRAS &

pressionado em

Mercado alerta que desdobramentos no mercado

asiatico do 6leo de soja devem elevar a demanda
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Variacdo na margem dos precos correntes

de Biodiesel em %
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pelo éleo de soja norte americano, o que deixara os pregos do
referencial de Chicago com um novo suporte de alta ap6s a onda
de realizacdo de lucros for naturalmente perdendo intensidade.
Nas Ultimas semanas a Indonésia impds tarifas sobre as
importacGes de produtos por parte da China, o que deve levar o
pais a deslocar a sua originagdo da Indonésia para os Estados
Unidos e a Argentina. Entdo o mercado brasileiro de biodiesel
devera enfrentar um duplo vetor de aumento nos pregos do 6leo
de soja.

O primeiro pela 6tica de elevacdo da demanda chinesa sobre
o0 produto norte americano que devera aquecer 0s pregos do
referencial de Chicago. O segundo pelas compras elevadas da
China sobre o 6leo de soja argentino, o que acabara reduzindo
a disponibilidade de oferta de 6leo de soja da Argentina para o
Brasil.

E importante lembrar que as usinas de biodiesel ja tem
enfrentado uma baixa oferta de déleo de soja pela quebra na
safra de soja brasileira, pela postura dos produtores locais em
segurar o grdo para aproveitar precos mais altos a frente
[exatamente em fungdo desta quebra] e agora, pela reducdo da
oferta argentina que possivelmente elevara os embarques para
a argentina. A SAFRAS & Mercado alerta que as usinas de
biodiesel também tem enfrentado um problema grave com a
originagdo de sebo bovino para a substituicdo do 6leo de soja
em funcdo da demanda elevada dos Estados Unidos também

por este subproduto, a qual ja era observada no mercado interno

fras.
st
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antes mesmo do recente movimento de

desvalorizacdo do real frente ao délar, o qual

acabou por incentivar ainda mais o0s

embarques externos do sebo bovino, reduzindo
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de forma mais acentuada a disponibilidade

de oferta sobre o mercado interno. Em face de

®. 1,43

todos estes vetores, a SAFRAS & Mercado segue

com seu alerta de pre¢os mais altos sobre o
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biodiesel ao longo dos meses de julho e

[

agosto, més que os dados mais recentes da
ANP, que versam ainda sobre junho, mostrem

um enfraquecimento dos pregos de negociagdo
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do mercado interno.

Evolucéo Semanal dos Precos do Biodiese no Brasil

em R¥/litro - ANP

Precos 2024 2023 Média5sem Médiadoano Dist. Méd 5sem.
07/01/24 441161 571108 4,45081 4,4606 -0,88
14/01/24 438347 566975 443538 4,4606 -1,17
21/01/24 429005 561122 4,40127 4,4606 -2,53
28/01/24 419100 549708 434735 4,4606 -3,60
04/02/24 411788 537048 4,19964 4,4606 -1,95
1/02/24 413093 50s486 | 418247 4,4606 -1,23
18/02/24 410693 518816 4,11858 4,4606 -0,28
25/02/24 407427 51360 | 410750 4,4606 -0,81
03/03/24 408808 511246 4,08976 4,4606 -0,04
10/03/24 417843 490430 | 411193 4,4606 1,62
17/03/24 425010 494013 4,17220 4,4606 1,87
24/03/24 443639 481106~ 423825 4,4606 4,68
31/03/24 457616 473874 4,42088 4,4606 3,51
07/04/24 460363 449753 446657 4,4606 3,07
14/04/24 460486 437078 4,59488 4,4606 0,22
2/04/24 agem3  az2z100 | 461310 4,4606 118
28/04/24 473491  4,15725 4,66917 4,4606 141
05/05/24 466676 440045 | 4,66907 4,4606 -0,01
12/05/24 456189  4,36340 4,65519 4,4606 -2,00
10/05/24 449271 440045 | 461457 4,4606 -2,64
26/05/24 456094  4,01356 453851 4,4606 0,49
02/06/24 468380 396072 ' 457484 4,4606 2,38
00/06/24 468506  3,83846 4,64327 4,4606 0,9
16/06/24 47528 39070 | 467052 4,4606 1,75
23/06/24 492817 398613 4,78850 4,4606 2,92
30/06/24 479569  3,99465 4,79030 4,4606 0,11

Fonte ANP; Elaboragdo: SAFRAS & Mercado

SAFRAS Consultoria
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Precos Mensais de Negocia¢cédo de Chios naB3

Em R$/Contrato de Cbios Precos Médios Mensais do contrato de Chios
Var.Ano% Var.Marg.% Var.Méd.% M édia3anos 2024 2023 2022 em R$/contrato

Janeiro € 5 A 295 g 2708 88,22 m99 88,07 64,31 160,00 e
Fevereiro 900 M 395 9,88 97,89 107,57 98,69 87,42 150,00
Margo 137 M 853 062 97,78 98,39 9706 97,90 140,00
Abril i@ 35 7 0,24 107 97,58 98,63 9527 98,85

' 130,00
Maio B v W u . -uel 3,63 9139 1052 18,98
Junho M a280 W& ma0 g 3760 12555 78,23 136,85 6157 ey e
Julho 152,63 13568 169,58 110,00 i

11118
Agosto ms B208 9027 100,00 T e
Setembro 103,37 123,48 83,26 90,00 97,89 97,78 91,39 ) 97,66
Outubro 100,99 10,94 91,03 80,00 8812
Novembro mn 2140 10081 70,00 s
Dezembro 97,66 108,77 86,54 50.00 i
A . r 4 r h

Total/Média 4 -3,18 , M 5,17 ﬂ il 107,29 97,70 113,23 103,38 Janeiro Marco Maio Julho Setembro  Novembro
Var. % Vol. Acum. M -6.43 Distancia. Expec. (%) 114,94
Perspectiva 2024 85,00 Var. expec (%) K. -24,93 == 2024 Média 3 anos 2023

Elaboracéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Volumes Mensais de Negociagdo de Chios na B3

Em milhdes de contratos Volumes Mensais do contrato de Chios

Var.Ano% Var.Marg.% Var.Méd.% M édia3anos 2024 2023 2022 emmilhoes de contratos
Janeiro o 2344 & 3167 6,00 790 640 3,70 12,00
Fevereiro e 5000 32,59 747 9,90 6,60 590 11,00 1110
Margo 746 9,09 6,60 720 6,70 5,90
Abril 4 3947 . 2639 B57 467 530 3,80 4,90 10,00
S L. , 040
Maio S 4TS A 043 -3797 9.35 580 110 7,60 9,00
Junho ,’_ 029 517 a5’ 9,40 6,10 6,80 2,00 8,00 8,00
Julho 6,20 8,00 4,40 7.00 710
Agosto 3,40 4,60 2,20
620 620
Setembro 380 450 30 6,00 6.20 A 450 -
Outubro 585 620 550 5,00 &m 585 47
Novembro 555 7.0 4,00 4,00 3.80 380
Dezembro 4,70 6,20 3,20 340
— r v r 3,00
TotalMédia 022 = 228 CEE Gife3 U8 GiEY 22y Janeiro Marco Maio Julho Setembro  Novembro
Var. % Vol. Acum. 1,93 Distancia. Expec. (%) 90,17
Meta para 2024 7,80 Var. expec (%) 20,00 2024 Média 3 anos 2023
Elaboracéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3
Biodisel Argentina: Produgdo Mensal Biodisel Argentina: Exportagdes Biodisel Argentina: Demanda
250,000 em M2 Mensais em M3 Interna Mensal em m?
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180.000 590.000
200.000 160.000 £0.000
140.000 70.000 R
150.000 120.000 60.000 y
100.000 - 50.000 W
100.000 80.000 | V\ 40.000
60.000 \ 30.000
50.000 40.000 {/‘%N@\ 20.000
20.000 \WW”\ 10.000
0 0 | w4 0
Janeiro Abril Julho Outubro Janeiro Abril Julho Outubro Janeiro Abril Julho Outubro
== \Védia 5aN0s  ==@m=2024 ==@u=2023 2022 =@ MEdia 5an0s5 === 2024 ==@==2023 2022 === \Média 5 an0s === 2024 ==@=7023 2022
Producda mensais de Biodiesel Consumo mernsaisde Biodisselnos Estogues mensais de Biodiesalnos
. H : A Estados Unidos am 1.000 barris
nos Estados Unidos Estados Unidosem 1.000barris
€ 1 500hems 4300 5400
3706 47600
490¢
A0
3.500
3800 AA00
A
3300 3 600
3505
3.100 S
30 3.400
2.500
3068
2.90C
2708 280G
fangiro A hikhs  Cutubro
2500 2 300
laneiro Maio Setembro laneiro Maic Setombra
3374 2023 === iicdia 5 anos (124 2023 ==@e=3lddia 5anos —— 7034 3023 el dfbdia 5 anos

Elaborac&o: SAFRAS & Mercado; fonte: EIA
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mansals Blodlesel pelos Produtoras am M3
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Janeing I ango Iiaio Juthior wibeo Hiowvernbao
Metas de ContratacSo de Blodiesel- M Média5Bime
Var [%] Distribuic sinas i f ca* Difereng: huid Var Produt

52 Bimestre 2024 -3,30 1264590 -432 1249103  -15.487 -1, 2133 1167362 208 1155722
42 Bimestre 2024 767 1307771 1083 1305542 -2.229 -0,17| 1817 " 1106677 1864 " 1.100.445
22 Bimestre 2024 334 1214629 160 1177924 -3.705 -3, 1529 " 1063582 123% " 1.048353
Z Bimestre 2024 34,40 1175321 3077 1159430 -15.891 -1,35| 14,82 r 1023639 13,33 r 1.023.095
12 Bimestre 2024 -9,02 874497 -BES B8R.612 12.115 1,39 -1126 r tB5.452 -1063 " 992,032
EBimestre 2023 -7.78 961165 -£52 472736 .51 1,20] -516 " 1013487 -360 " 1.009.077
52 Bimestre 2023 -2,12 1042298 -063 1.045.061 2.763 0,27 734 d 971011 511 d G57.84€
4Bimestre 2023 818 1064915 473 1051635 -13.280 -1,25| 15,75 " 920,029 15,45 " 910,905
32 Bimestre 2023 =295 G84.384 332 1.004.115 15.735 2,00 1180 " 880479 16,84 " 859415
22 Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 471832 -42.843 -4,22| 1774 " 851807 17,92 " 823675
12 Bimestre 2023 -4,50 748784 -1157 716584  -32.200 -4,30| -543 " #7726 -837 " 782.0632
£2 Bimestre 2022 -9,.20 J87.387 204 810.375 22 588 2,92 564 " 34435 257 " 790.07€
52 Bimestre 2022 -2,68 867163 -378 704184  -F2.970 -8,42) /OS5 " £17.714 1355 " B0 418
42 Bimestre 2022 12,18 891028 207 825402  -E5.626 -7, 37 |Média Dis tribuidor as 2024 '1.15?.352 -
32 Bimestre 2022 -4 57 7o04268 024 763762 -30.400 -3, 84| pMédia Usinas 2024 71155722 E
22 Bimestre 2022 18,27 £321331 11180 756.648 -75.683 -8,08 |Distancia damédia Dis tibuidar as {%) 833 1
12 Bimestre 2022 3 357.085 1 ), 26 |Distancia damedia Usinas (%} &,08

022 4 875 G58 4307463 -GER. 405

023 816221 5761967  -54.254

1024 " cm3gene " 4520508 -1.307.300

2024 =4--Neéd
Evolucdo Mensal da Producdo de Blodlesel - Total no Brasll - em Metros Cubloaos war (%) war (%) war [ %) Meta
2019 2020 201 2002 2023 2024 ano margem med. 5 anos Medld 5Anos 2024 (%)
Jansirs 445 508 ABT 556 508.705 453908 454343 615502 & 3529 4 -9 & 21317 456 736 7,16
Feversio 415245 483155 EI8E06 489 455 545D §6EST Br 3976 W 342 o 273 7 swesa” 145
Marga 82134 55028 43,058 500.1%65 52703 TaagtE @ 3472 @ 168 2@ 2448 " swmia” »#mw
Bbril 54502 439577 §30.555 4T9ET STBA14 7588 6 2565 # 2% @ 2w " s;ul” osier
Maiz 45352 451494 541733 53814 s TEE 72670 @ 1201 # 004 @ 238 586966 40,12
Junhe 415613 533311 L] 50T 558 86T 257 537.543
Julho 435 344 E02.025 EADB4Z EBRTED 717330 588 833
Bgaste 3148 622118 572322 EE2E5 7781 597.844
Satembre EER IR £34.002 574526 £43.543 ET2A84 585 872
Outubre 81718 587708 817,991 589334 04201 £12.550
Nowsambrs £33 520 £54.071 528353 519208 T00.224 568.335
D sembra rndickd 51585 525725 45T 4TS g =il 547.763
Total do Am' EEOLI04 " 2432008 r BTEE 382 " 825478 " T.EIT BEE " 3450288 5500000
houmids | @ 28,25 Bz B.600.000 cume ez 4012
el 2 o 2y r BO0.073 Madaben oo TIBBET cume M daxnzzs i 14.25

Dist Mad ano W 5,31 Dit e men & 140







