
PRODUÇÃO DE BIODIESEL NÃO CONSEGUE
SE RECUPERAR EM MAIO

Os dados mais recentes de produção de biodiesel por parte

das usinas brasileiras têm mostrado uma relativa dificuldade

por parte do setor em conseguir aumentos mais significativos

na oferta. Isto foi mais uma vez evidenciado pelos dados da ANP

que mostram que a produção de biodiesel em maio atingiu a

faixa de 726,7 milhões de litros, apontando para uma queda na

margem [frente ao mês imediatamente anterior] de apenas 0,04%

contra a produção de abril que fora de 726,9 milhões de litros.

Apesar disto, quando olhamos para o médio e longo prazo,

vemos claramente o carregamento estatístico dos níveis

anteriores de matado de biodiesel menores que a faixa atual.

Isto também fica evidente no comparativo anual com alta de

12,01% contra a produção de 648,7 milhões de litros de maio do

ano passado. Frente a média dos últimos 5 anos sobre o mesmo

período temos ganhos expressivos bem mais intensos, na faixa

de 23,81% contra a produção de 586,9 milhões de litros que

usualmente são vistos nesta mesma época do ano.

Ainda assim, no curto prazo, o mercado tem observado quedas

na produção em função da baixa disponibilidade de óleo de

soja no mercado interno, o que tem levado muitas usinas a

buscar fontes alternativas para o suprimento da oferta da matéria

prima para a produção de biodiesel, como o óleo de cozinha

reciclado e o sebo bovino. Estes dois últimos também têm tido

problemas de originação diante da demanda elevada por parte

do mercado externo, sendo que a oferta interna tem sido

largamente destinada ao mercado exportador, o que dificulta

ainda mais as coisas para as usinas.
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Volume de produção fica praticamente estável no curto prazo com usinas relatando dificuldade na obtenção de matérias primas para a produção do
biocombustível; Volumes no ano e frente a média de 5 anos se mostram elevadas em função de carregamento estatístico; Preços no mercado interno
seguem elevados há mais de 15 dias

De volta a origem do problema temos observado que a oferta

de óleo de soja tem se mantido reduzida nos últimos meses em

função da forte retração nas vendas por parte dos produtores de

soja. Além disso houve muitas paradas técnicas para

manutenção nas fábricas de óleo de soja ao longo dos últimos

meses ainda que o setor se encontre em plena entrada de safra

em estados chave na produção de soja do país como SC, MG, PR,

RS e GO o que combinou com o cenário de redução na

disponibilidade de oferta da soja e da originação do óleo de

soja.

O que a SAFRAS & Mercado tem captado é que as indústrias

têm observado que as margens de lucratividade no

esmagamento da soja têm se mostrado muito baixas, o que

desestimula o processamento do grão, o que é uma característica

para as indústrias de esmagamento entre os meses de abril e

junho. Com isso, a SAFRAS & Mercado observa um cenário em

que de um lado temos indústrias de esmagamento paradas

questões operacionais de manutenção e, de outro, indústrias
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que reduzem o processo de esmagamento em função de margens

de lucro reduzidas sobre o óleo de soja.

Na expectativa da SAFRAS & Mercado os meses de julho e

agosto poderão ter novas quedas nos preços de óleo de soja

diante da oferta represada na originação da soja por parte dos

produtores que vêm se mantendo retraídos ao mesmo tempo

em que uma eventual safra recorde dos Estados Unidos pressiona

as cotações do óleo de soja na bolsa de Chicago. O resultado

deverá ser o de preços mais baixos sobre a soja e sobre o óleo

de soja ao longo destes dois meses, o que deixará os custos de

produção do biodiesel também negativamente pressionados.

Apesar da queda frente ao mês anterior, os níveis de

produção e maio ainda conseguem se manter

confortavelmente acima do padrão de conforto dos 700

milhões de litros ao mês. Até mesmo sob outra ótica,

podemos observar que há uma forte redução das quedas

na margem [frente ao mês imediatamente anterior] quando

comparamos a baixa de 0,04% de maio com a queda bem

mais intensa de 2,37% vista um mês antes, em abril [com os

seus volumes comparados com o mês anterior, março]. É

claro que antes disto o mercado havia observado altas bem

mais expressivas na margem como fora o caso dos ganhos de

16,98% de março contra fevereiro e de 3,42% de fevereiro contra

janeiro.

O mesmo não podemos dizer dos comparativos anuais visto

que os ganhos de 12,01% de maio acabam sendo os menores

níveis de ganhos vistos até o momento, dentro deste ano de

2024. Antes disto o padrão de avanço da produção no comparativo

anual oscilava entre 25% a 39% entre janeiro e abril. Logo, a

fragilidade no avanço dos volumes atuais fica evidente também

no comparativo anual. Sobre o comparativo da média de 5 anos

o cenário fica difuso, visto que os ganhos de 23,81% de maio não
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chegam a figurar como os menores do ano. Em janeiro e fevereiro

os volumes correntes de produção de até então se mostraram

respectivamente 23,17% e 22,73% mais altos que a média dos

últimos 5 anos vista até então.

Mesmo assim a SAFRAS & Mercado detém a expectativa de

que o retorno dos vendedores de soja ao mercado físico com o

represamento da disponibilidade de oferta de grãos levará a

duas externalidades positivas sobre a oferta de biodiesel ao

longo dos próximos dois meses.

A primeira é que a oferta em si de óleo de soja irá aumentar,

possibilitando o incremento da produção do biodiesel por parte

das usinas junto a neutralização do déficit entre a oferta e a

demanda no mercado [tema tratado em nosso relatório semana

anterior].

A segunda externalidade positiva vem por conta da

tendência de baixa nos preços da soja e do óleo de soja.

O represamento de oferta poderá resultar em sobreposição

de vendedores no mercado, fazendo com que ocorra uma

retomada da originação por parte de inúmeros vendedores de

forma simultânea ao mercado.

Além disso os resultados da safra de soja dos Estados Unidos

estarão ainda mais evidentes frente ao que já temos, resultando

em uma dupla pressão de baixa sobre os preços da soja [tanto

no mercado físico quanto na bolsa de Chicago] o que levará a

baixa nos preços do óleo de soja e o aumento da margem das

usinas que fabricam biodiesel, com os preços mais baixos da

sua principal matéria prima.

Além disso o retorno das operações por parte das indústrias

de esmagamento que estavam realizando manutenções também

ajudará na elevação da disponibilidade de oferta de curto a

médio prazo, reforçando a pressão de baixa sobre o óleo de

soja e dos custos de produção do biodiesel.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Elaboração: SAFRAS & Mercado; fonte: EIA

Vendas Mensais Biodiesel pelas Usinas 
Evolução Mensal em m3

Var. Ano  % Var. M arg. % Var. M éd. % M édia 3 anos 2024 2023 2022
Janeiro 29,42 -7,86 20,70 487.029 587.844 454.219 419.025

Fevereiro 4,88 16,80 13,50 604.910 686.579 654.624 473.528

Março 27,14 4,00 20,65 591.843 714.053 561.614 499.863

Abril 30,65 4,91 24,86 599.960 749.116 573.359 477.404

Maio 14,14 -7,29 13,19 613.579 694.510 608.480 537.747

Junho 578.565 645.639 511.491

Julho 598.420 683.128 513.712

Agosto 652.222 718.697 585.747

Setembro 605.212 658.722 551.702

Outubro 610.869 681.292 540.446

Novembro 600.605 662.494 538.716

Dezembro 568.321 638.022 498.619

Total/Média 21,25 2,11 18 ,58 592.628 3.432.102 7.540.290 6.148.000
Var. % Vol. Acum. 2 0 ,3 3 Cumpr. Expec. (%) 43,44
Perspectiva 2024 7.900.000 Var. expec (%) 4,77
Média do ano: 686.420 Variação do volume corrente da média do ano: 1,18
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP
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Recebimentos Mensais Biodiesel pelas Distribuidoras 
Evolução Mensal em m3

Var. Ano % Var. M arg. % Var. M éd. % M édia 3 anos 2024 2023 2022
Janeiro 31,10 -35,96 24,22 482.037 598.787 456.743 390.580

Fevereiro 31,78 3,00 19,04 518.115 616.748 468.003 469.594

Março 30,22 16,02 22,08 586.110 715.552 549.507 493.272

Abril 35,96 8,08 26,65 610.620 773.346 568.819 489.694

Maio 13,91 -7,93 14,72 620.713 712.056 625.080 525.002

Junho 575.668 637.259 514.076

Julho 603.993 684.384 523.601

Agosto 485.655 397.376 573.933

Setembro 599.738 651.841 547.635

Outubro 607.063 664.518 549.607

Novembro 585.209 647.194 523.224

Dezembro 713.902 934.954 492.850

Total/Média 28 ,59 -3,36 21,34 582.402 3.416.489 7.285.678 6.093.068
Var. % Vol. Acum. 2 8 ,0 5 Cumpr. Expec. (%) 43,25
Perspectiva 2024 7.900.000 Var. expec (%) 8,43
Média do ano: 683.298 Variação do volume corrente da média do ano: 4,21
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP
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